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Prijate menovepolitické rozhodnuti

. _ a pozice CNB

»  Bankovni rada CNB na svém dne3nim jednani jednomysiné rozhodla ponechat
urokoveé sazby na stavajici urovni. Dvoutydenni repo sazba zustava na 0,05 %,
diskontni sazba na 0,05 % a lombardni sazba na 0,25 %.

 Bankovni rada také rozhodla nadale pouzivat devizovy kurz jako dalSi nastroj
uvolfiovani ménovych podminek a potvrdila zavazek CNB v pfipadé potieby
neomezené intervenovat na devizovém trhu na oslabeni kurzu tak, aby udrzovala
kurz koruny vuci euru pobliz hladiny 27 CZK/EUR.

 Bankovni rada zopakovala, ze uvedeny kurzovy zavazek je jednostranny. To
znamena, ze CNB v pfipad@ potfeby brani pilisnému posileni kurzu koruny pod
aroveri 27 CZK/EUR. Na slabsi strané hladiny 27 CZK/EUR nechava CNB kurz
pohybovat dle vyvoje nabidky a poptavky na devizovem trhu.
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Duvody rozhodnuti

Vv kontextu nové prognozy

 Progndza predpoklada stabilitu trznich urokovych sazeb na stavajici velmi nizké
urovni a pouzivani kurzu jako nastroje menove politiky do konce roku 2016.

 Nasledny navrat do standardniho rezimu ménové politiky nebude znamenat
posileni kurzu na uroven pred zahajenim intervenci CNB.

« Progno6za oCekava nulove, resp. mirné zaporné, hodnoty celkove i
menovepolitické inflace v roce 2015 a jejich nasledné zvyseni k dvouprocentnimu
cili béhem roku 2016.

* Rizika prognozy jsou hodnocena jako vyrovnana, mira nejistoty se vSak zvysila.

«  Bankovni rada v této situaci konstatovala, ze Ceska narodni banka neukonéi
pouzivani kurzu jako nastroje menoveé politiky drive nez ve druném pololeti 2016.

»  CNB je pfipravena posunout hladinu kurzového zavazku, pokud by doslo k
dlouhodobému posileni deflacnich tlaki schopnych zpUsobit propad doméci
poptavky, obnoveni rizik deflacniho vyvoje Ceské ekonomiky a systematicky
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Vnejsi prostredi (i)

Srovnani predpokladii nové a minulé prognézy
pro efektivni eurozonu
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Vnejsi prostredi (i)

Srovnani predpokladii nové a minulé prognézy

110 - Eminula prognoza 1.25 - _
. . ’ B minula prognéza
Onova prognéza 1,23

100 - Onova prognoza
92,5 94,0

90 1,21
1,20 +
80

1,17
70 -
62,5

60 -
53,9 115 | 1,15

50 -

40 -

30 -

1,10 -
2015 2016 2015 2016

Cenaropy Brent Kurz USD/EUR

CNB CESKA 5

NARODNI BANKA



Prognoza celkove inflace
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Prognoza menovepolitické inflace
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Prognoza HDP
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Prognoza urokovych sazeb (3M PRIBOR)
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Srovnani s minulou prognozou

Eminula prognéza DOnova prognéza
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Rizika prognozy

Rizika prognozy jsou vyrovnana
ZvysSena mira nejistoty je spojena zejména s:

dopady opatreni ECB na vyhledy ekonomiky a cenového
Vyvoje v eurozone

budoucim vyvojem domacich mezd v prostredi velmi nizké
inflace a pozitivniho nakladového Soku ze snizeni cen ropy
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Dékuji za pozornost

Vice informaci o prognoze
naleznete na strankach

http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/prognoza

a ve Zprave o inflaci 112015, jejiz

Shrnuti bude (spolu s Tabulkou

kliGovych makroindikatoru)

zZverejneno 6. unora.

Zprava cela pak bude zverejnéna
CNBo 13. unora 2015.


http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/prognoza
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