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Prijate menovepolitické rozhodnuti

. _ a pozice CNB

»  Bankovni rada CNB na svém dne3nim jednani jednomysiné rozhodla ponechat
urokoveé sazby na stavajici urovni. Dvoutydenni repo sazba zustava na 0,05 %,
diskontni sazba na 0,05 % a lombardni sazba na 0,25 %.

 Bankovni rada také rozhodla nadale pouzivat devizovy kurz jako dalSi nastroj
uvolfiovani ménovych podminek a potvrdila zavazek CNB v pfipadé potieby
neomezené intervenovat na devizovém trhu na oslabeni kurzu tak, aby udrzovala
kurz koruny vuci euru pobliz hladiny 27 CZK/EUR.

 Bankovni rada zopakovala, ze uvedeny kurzovy zavazek je jednostranny. To
znamena, ze CNB v pfipad@ potfeby brani pilisnému posileni kurzu koruny pod
aroveri 27 CZK/EUR. Na slabsi strané hladiny 27 CZK/EUR nechava CNB kurz
pohybovat dle vyvoje nabidky a poptavky na devizovem trhu.
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Duvody rozhodnuti

Vv kontextu nové prognozy

 Prognoza predpoklada stabilitu trznich urokovych sazeb na stavajici velmi nizke
urovni a pouzivani kurzu jako nastroje menove politiky do prvniho Ctvrtleti 2016.

 Nasledny navrat do standardniho rezimu ménové politiky nebude znamenat
posileni kurzu na uroven pred zahajenim intervenci CNB.

« Prognoza oCekava, ze se inflace bude dale postupné zvySovat a na pocatku roku
2016 prekro€i dvouprocentni cil.

* Rizika prognozy jsou hodnocena jako vyrovnana.

»  Bankovni rada v této situaci opét konstatovala, ze Ceska narodni banka neukonéi
pouzivani kurzu jako nastroje menove politiky drive nez v roce 2016.
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Vnejsi prostredi (i)

Srovnani predpokladii nové a minulé prognézy
pro efektivni eurozonu
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Vngjsi prostiedi (ii

Srovnani predpokladii nové a minulé prognézy
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Prognoza celkove inflace
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Prognoza menovepolitické inflace
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Prognoza HDP
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Prognoza urokovych sazeb (3M PRIBOR)
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Srovnani s minulou prognozou
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Rizika prognozy

Rizika prognozy jsou vyrovnana



Rok od prijeti kurzoveho zavazku

Klicové makroekonomické ukazatele se letos vyvijeji podstatné lépe nez do listopadu 2013.
Ceska ekonomika se odpoutala od hrany deflace. HDP zfetelné roste, coz se pfiznivé
projevuje na trhu prace a ve zvySené divére doméacnosti i podnika.

Zakladni ekonomické udaje tak ukazuiji, Ze oslabeni kurzu spinilo svuj ucel.

Dostupné Dostupné
k 7.11.2013 k 31.10.2014
Hruby domaci produkt (mzr. v %, s.0.) /13 -1,3 /14 2.5
Index spotfebitelskych cen (mzr. v %) 9/13 1,0 9/14 0,7
Ménovépoliticka inflace (mzr. v %) 9/13 0,2 9/14 0,6
Obecna mira nezaméstnanosti (v %, s.0.) 9/13 7,1 9/14 5,9

Prumérna nominalni mzda v podnikatelskem

sektoru (v K&, s.0.) /23 | 25199 [1/24 | 25542

Prdmérna nominalni mzda celkem (mzr. v %) /13 1,2 /14 2,3
Pocet volnych pracovnich mist (pocet) 9/13 | 39040 | 9/14 | 56 600
Souhrny indikator daveéry (index) 10/13 88,9 10/14 94,1

Hrozba dlouhodobé deflace byla pfitom ve svétle novych Udaji o vyvoji v zahranici jesté
vétsi, nez napovidaly analyzy dostupné pred rokem.
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Dékuji za pozornost

Vice informaci o prognoze
naleznete na strankach

http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/prognoza

a ve Zprave o inflaci IV/2014, jejiz

Shrnuti bude (spolu s Tabulkou

kliGovych makroindikatoru)

zverejneno 7. listopadu.

Zprava cela pak bude zverejnéna
CNB s 14. listopadu 2014.


http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/prognoza
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