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Prijate menovepolitické rozhodnuti

a pozice CNB

»Po projednani situadni zpravy rozhodla bankovni rada CNB
jednomysiné ponechat limitni Urokovou sazbu pro dvoutydenni
repo operace na stavajici urovni 0,05 %.

»  Urokové sazby budou drzeny na stavajicich Grovnich (4. na
Lechnické nule®) v delSim horizontu, dokud nedojde k
vyraznému narustu inflacnich tlaku.

» CNB je pfipravena pouZit devizové intervence v pfipadé
potreby dalsiho uvolneni menove politiky.
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Duvody rozhodnuti v kontextu prognozy

* S prognodzou je konzistentni mirny pokles trznich urokovych sazeb
a jejich nasledny rust az v roce 2014.

» Narust inflacnich tlaku neni novou progn6zou predpovidan a nejsou
identifikovana ani zadna hmatatelna rizika narustu inflanich tlaku.

» Bilance rizik nové prognozy je protiinflacni.
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Shrnuti prognozy

« Zdrojem inflace jsou nadale dafové zmény spolu s rtstem regulovanych
cen. Vyvoj domaci ekonomiky ma naopak na cenovy rust tlumici vliv.

* Celkova inflace se bude v letosnim i pristim roce pohybovat mirné pod 2%
cilem. Menovepoliticka inflace se v letosnim roce bude nachazet pobliz
dolni hranice tolerancniho pasma, poté se bude pozvolna navracet
smerem K cill.

* Vletosnim roce HDP klesne 0 0,5 % v podminkach pokracujici fiskalni
konsolidace pri jen pozvolna ozivujici zahranicni poptavce. V roce 2014
ekonomika vzroste 0 1,8 %.

* Kurz koruny vuéi euru bude velmi pozvolna posilovat z oslabené vychozi
urovne.
S progndzou je konzistentni mirny pokles trznich drokovych sazeb a jejich
g hasledny rust az v roce 2014.
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Vné&j$i prostredi (i

Srovnani predpokladi nové a minulé prognézy
pro efektivni eurozénu
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Srovnani predpokladi nové a minulé prognézy
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Prognoza celkove inflace
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Prognoza menovepolitické inflace
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Prognoza HDP
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Prognoza urokovych sazeb
(3M PRIBOR)
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Prognoza kurzu CZK/EUR

(Ctvrtletni prumery)
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Srovnani s minulou progno6zou
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Rizika prognozy

Rizika prognozy jsou protiinflacni.

Protiinflacni rizika:

* vyhled zahranici — EURIBOR, cena ropy

* vyvoj domaci ekonomiky

* narust konkurence v oligopolnich odvétvich

CNB CESKA 13
A

NARODNI BANKA



Dekuji za pozornost

Vice informaci o prognoze
naleznete na strankach

http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/prognoza

a ve Zprave o inflaci 11/2013, jez
bude zverejnena 10.kvetna 2013.
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