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Prijate menovepolitické rozhodnuti

a pozice CNB

»Po projednani situadni zpravy rozhodla bankovni rada CNB
jednomysiné ponechat limitni Urokovou sazbu pro dvoutydenni
repo operace na stavajici urovni 0,05 %.

»  Urokové sazby budou drzeny na stavajicich Grovnich (4. na
Lechnické nule®) v delSim horizontu, dokud nedojde k
vyraznému narustu inflacnich tlaku.

» V souladu s pfedchozi komunikaci je CNB i nadale pfipravena

pouzit devizove intervence v pripade potreby dalsiho uvolneni
menove politiky.
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Duvody rozhodnuti v kontextu prognézy

* S prognodzou je konzistentni mirny pokles trznich urokovych sazeb
a jejich nasledny rust az od poloviny roku 2014.

* Narust inflacnich tlaku neni souasnou prognozou ze Zpravy o
inflaci 112013 predpovidan a aktualné nejsou identifikovana ani
Zadna hmatatelna rizika narustu inflacnich tlaku.
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Aktualni prognoza inflace a oCekavana

skutecnost v prvnim ctvrtleti 2013

6 _
Horizont
meénove

S - politiky

4 -

3 A oem mm omm e omm omm omm o omm omm omm e e omm o o omm omm omm D\ mm mm o o o mm omm e e e Em e e e e e e e o o o

Inflaéni cil

2 ——

1 U omm mm o e omm omm omm e mm omm mm e o o mm o mm o Em Em Em Em Em Em Em Em Em Em Em Em Em Em B Em Em e

0

-
/11 [l 1 v 112 1l [l v 1713 I 1 v /114 1l [l
CN 90% M 70% M50% M 30% interval spolehlivosti
\ BCF_SKA 4



Vné&j$i prostredi (i

Srovnani predpokladu aktualni prognézy s breznovym vyhledem zalozenym na
Setreni Consensus Forecasts a trznich ocekavanich pro efektivni eurozénu
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Vné&jsi prostredi (i

Srovnani predpokladi aktualni prognézy s breznovym vyhledem zalozenym
na Setreni Consensus Forecasts a trznich ocekavanich
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\/yvo] domaci ekonomiky od

posledniho menoveho zasedani BR

+ Ceska ekonomika ve 4. &tvrtleti 2012 po sezonnim odisténi meziro&né
| meziCtvrtletné poklesla, a to vyraznéji, nez ocekavala prognéza. HDP
se za cely rok 2012 snizil 0 1,2 %.

* Lednovy vyvoj prumyslove vyroby, stavebnictvi a maloobchodu nadale
indikuje pokracujici utlumenou ekonomickou aktivitu.

* Trh prace vykazuje znamky Utlumu:

 Celkova zaméstnanost ve 4.Ctvrtleti 2012 meziroCné vzrostla, avsak po prepoctu
na piné tvazky pokraCovala v poklesu. Nezameéstnanost se (po sezonnim
ocCisténi) zvysila, a to jak obecna mira nezaméstnanosti ve 4. Ctvrtleti 2012, tak
podil nezameéstnanych osob v lednu a dnoru 2013.

 Meziro¢ni rast prumérné nominalni mzdy ve 4.Ctvrtleti vyrazné zrychlil, coz vSak
bylo ovlivneno danovou optimalizaci.
* Nakladové tlaky jsou patrné pouze u cen zemédélskych vyrobcu.
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Srovnani posledniho vyvoje

s prognzou CNB
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Rizika prognozy

ménovych podminek

Rizika v uvedeném smeru:

» domaci ekonomicka aktivita
» domaci inflace

* VyvOj v zahraniCi
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Dekuji za pozornost

Zapis z dnesniho jednani BR
bude spolu s Grafem rizik
inflacni prognozy (GRIP)
zverejnen 5. dubna 2013 na
strankach

http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/br_zapisy_z_jednani/

ANB s
NARODNI BA


http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/br_zapisy_z_jednani/

	Tisková konference bankovní rady
	Přijaté měnověpolitické rozhodnutí� a pozice ČNB 
	Důvody rozhodnutí v kontextu prognózy   
	Aktuální prognóza inflace a očekávaná skutečnost v prvním čtvrtletí 2013
	Vnější prostředí (i)
	Vnější prostředí (ii)
	Vývoj domácí ekonomiky od posledního měnového zasedání BR
	Srovnání posledního vývoje� s prognózou ČNB
	Rizika prognózy
	Děkuji za pozornost

