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Prijate menovepolitické rozhodnuti

a pomer hlasovani

* Po projednani situacni zpravy rozhodla bankovni rada
CNB vétsinou hlast ponechat limitni Grokovou sazbu
pro dvoutydenni repo operace nezmenenou na stavajici
urovni 0,50 %.

* Pro toto rozhodnuti hlasovali Ctyri pritomni Clenové
bankovni rady, dva clenove hlasovali pro snizeni sazeb
0 0,25 procentniho bodu.
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Duvody rozhodnuti

* Na horizontu menové politiky se celkova inflace bude
v disledku dafiovych zmén pohybovat lehce nad cilem CNB,
menovepoliticka inflace se bude nachazet v dolni polovine
tolerancniho pasma cile.

* S prognozou je konzistentni pokles trznich drokovych sazeb

LA &V 4

* Rizika prognozy jsou celkove vyrovnana.
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Shrnuti zakladniho scénare

prognozy

» Zdrojem pozorované inflace jsou danové zmeny, ceny komodit a oslabeni
meénoveho kurzu. Vyvoj domaci ekonomiky cenovy rust naopak tlumi.

+ Celkova inflace na pielomu leto3niho a piistiho roku klesne k cili CNB,
meénovepoliticka inflace se snizi pod cil.

+ Ceska ekonomika v letodnim roce klesne 0 0,9 % vlivem vyrazného
zpomaleni zahranicni poptavky a celkove utlumené domaci poptavky na
pozadi fiskalni konsolidace. V roce 2013 HDP vzroste 0 0,8 %

s pozvolnym ozivenim zahraniCni poptavky pfi brzdicim vlivu fiskalu.

Nominalni ménovy kurz vuci euru bude velmi pozvolna posilovat.
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nékolika Ctvrtletich a jejich rust az v roce 2014.
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Vné&j$i prostredi (i

Srovnani predpokladi nové a minulé prognézy
pro efektivni eurozénu
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Prognoza celkove inflace
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Prognoza menovepolitické inflace
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Prognoza HDP
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Prognoza urokovych sazeb

(3M PRIBOR)
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Prognoza kurzu CZK/EUR

(Ctvrtletni prumery)
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Srovnani s minulou progno6zou
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Hlavni rizika prognozy

Rizika prognozy jsou celkove vyrovnana

Protiinflacni riziko:

* realizace dodatecnych fiskalnich opatreni v roce 2014
(nad ramec tech jiz zapracovanych do prognozy)

Proinflacni rizika:
* VvySSi svetove ceny energetickych a zemedeélskych komodit
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Dekuji za pozornost

Vice informaci o prognoze
naleznete na strankach

http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/prognoza

a ve Zprave o inflaci 111/2012, jez
bude zverejnena 10. srpna 2012.
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