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Prijaté menovepoliticke rozhodnuti

a pomer hlasovani

+ Po projednani situaéni zpravy bankovni rada CNB
rozhodla vétSinou hlasu ponechat limitni Urokovou sazbu
pro dvoutydenni repo operace na stavajici urovni 0,75 %.

* Pro toto rozhodnuti hlasovalo pét ¢lent bankovni rady,
jeden cClen hlasoval pro zvyseni sazeb o 0,25 procentniho
bodu.

* Jednani se zuCastnilo Sest ze sedmi ¢lent bankovni rady.
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Duvody rozhodnuti

* Celkova i ménovepoliticka inflace se na horizontu
menove politiky budou pohybovat v blizkosti inflacniho
cile.

* S prognozou je konzistentni nejprve stabilita trznich
urokovych sazeb pobliz stavajici urovne, nasledovana
jejich pozvolnym rustem na delSim konci progndzy.

* Rizika prognozy jsou vnimana jako vyrovnana.



Shrnuti prognozy

* Celkova inflace se v soucasnosti pohybuje pobliz inflacniho cile a na této
urovni se bude nachazet i v nasledujicich dvou letech.

« Ménoveépoliticka inflace na progndze plynule roste a k inflacnimu cili se
priblizi v prvni polovine roku 2011.

 Ekonomika se v letodnim roce vymanila z recese, hospodarsky rust ale v
pristim roce zejmeéna vlivem fiskalni restrikce zpomali a k obnoveni
robustnejsiho oziveni dojde v roce 2012.

* Nominalni menovy kurz na prognoze postupne posiluje.
* S prognozou je konzistentni nejprve stabilita trznich urokovych sazeb pobliz

stavajici Urovné, nasledovana jejich pozvolnym rustem na delSim konci
prognozy.
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\Vnejsi prostredi (i)

Srovnani predpokladii nové a minulé prognézy pro efektivni

CNB CESKA

NARODNI BANKA

eurozonu
3 _
26 B minuld prognoza
2,5 2,5 ’ O nova .
nova prognoza
2,2 2,2
2,1 b 2121
9 - 1,9 1,9 18 1,9~
1,7 1,7 16 1,6
14
1,313 1212
1 - 0,8 0,8
0- r
2010 2011 2012 2010 2011 2012 2010 2011 2012 2010 2011 2012
Spotiebitelské ceny Ceny vyrobcu HDP 3M EURIBOR




\Vnejsi prostredi (I

)

Srovnani predpokladil nové a minulé prognézy
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Prognoza celkové inflace
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Inflacni cil
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Prognoza HDP
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Prognoza urokovych sazeb
(3M PRIBOR)
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Prognoza kurzu CZK/EUR

(Ctvrtletni prumery)
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Srovnani s minulou progn6zou
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Hlavni rizika prognozy

Rizika prognozy jsou vyrovnana.

Slabé proinflacni riziko:

* vySSi rust svétovych cen surovin a domacich cen zemédélskych
vyrobcu

Slabé protiinflacni riziko:
* vySSi nez ocekavané protiinflacni dopady fiskalni konsolidace ve
svete
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Dekuji za pozornost

Vice informaci o prognoze
naleznete na strankach

http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/prognoza

a ve Zprave o inflaci 1V/2010,
zverejnene 12. listopadu 2010.
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