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Prijaté ménoveépolitické rozhodnuti

a pomer hlasovani

Po projednani situacni zpravy bankovni rada
jednomysln¢€ rozhodla snizit limitni irokovou sazbu pro
dvoutydenni repo operace o 0,25 procentniho bodu na
uroven 1,25 % s uCinnosti od 7.srpna 2009. Zaroven

rozhodla ve stejném rozsahu snizit diskontni a lombardni
sazbu na 0,25 %, respektive 2,25 %.



-
Vyznéni prognozy

» Celkova (1 ménoveépolitickd) inflace ve tretim Ctvrtleti letoSniho
roku dale poklesne. Ve zbytku tohoto roku a na zacatku pfistiho
roku se bude pohybovat na nizkych, avSak nadale kladnych
hodnotach. V priStim roce za¢ne inflace rist a k 2% inflaCnimu cili
se dostane na konci roku 2010.

* Ekonomicky pokles dosahl svého dna ve druhém cCtvrtleti a od
tretiho Ctvrtleti je oCekavan meziCtvrtletni rust. Prudky propad ze
zaCatku roku se ale bude promitat do meziro¢niho poklesu HDP 1 ve
zbytku letoSniho roku.

e Nominalni ménovy kurz koruny bude na progndze zvolna posilovat.

e S prognozou je konzistentni pokles trznich urokovych sazeb
v letoSnim roce a jejich postupny rust od druhé poloviny roku 2010.
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Vnéjsi prostredi (i)

Srovnani predpokladi aktualni a minulé prognozy
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Vnéjsi prostredi (ii

[ 4

80 -

70

60

50

40

Srovnani predpokladi aktualni a minulé prognozy
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Prognoza celkové inflace
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Prognoza ménoveépolitické inflace
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Prognoza HDP
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Prognoza urokovych sazeb

(3M PRIBOR)
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Prognoza kurzu

(CZK/EUR, ctvrtletni prdméry)
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-
Prognoza v cislech

Celkova inflace v:

3.Ctvrtleti 2010 1,3 %
4.Ctvrtleti 2010 1,9 %
Ménovépoliticka inflace v:

3. Ctvrtleti 2010 1,7 %

4. ¢ctvrtleti 2010 1,9 %

Rust HDP v roce:

2009 -3,8 %

2010 0,7 %

2011 2,2 %
Urokové sazby (3M PRIBOR) v:

3. Ctvrtleti 2010 1,7 %

4. ¢tvrtleti 2010 1,9 %
Priumérny kurz v roce:

2009 26,6 CZK/EUR
2010 25,7 CZK/EUR

2011 25,3 CZK/EUR



-
Srovnani s minulou prognozou

 Proti predchozi prognoze bude ekonomicky pokles v roce
2009 vyrazné hlubsi.

* Prognoza celkoveé 1 ménovépoliticke inflace lezi v roce 2009
1 2010 mirné nize nez v piredchozi prognoze.
* Trajektorie irokovych sazeb je v roce 2009 1 2010 mirné pod

urovni predchozi progndzy.

* Vyhled kurzu CZK/EUR je v roce 2009 shodny a v roce
2010 mirn¢€ s1ln¢jsi nez v predchozi prognoze.



-
Hlavni rizika prognozy

Rizika prognozy jsou celkové mirnée protiinflacni.

Protiinflaéni riziko:

- aktualné silné€jsi kurz koruny

Proinflac¢ni riziko:

- aktualné€ vysSi cena ropy



