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Prijaté ménoveépolitické rozhodnuti

a pomer hlasovani

Po projednani situacni zpravy bankovni rada
jednomysiné rozhodla sniZit limitni urokovou sazbu pro
dvoutydenni repo operace o 0,25 procentniho bodu na
uroven 3,50 % s ucinnosti od 8.srpna 2008. Zaroven
rozhodla ve stejnem rozsahu snizit diskontni a lombardni

sazbu na 2,50 %, respektive 4,50 %.
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Vnéjsi prostredi

Srovnani predpokladi aktualni a minulé prognozy

2008 2009
Efektivni ukazatel spotiebitelskych cen eurozony (v %) 3.S7 2008 2,6 2,0
5.S7 2008 3.1 2,3
Efektivni ukazatel cen vyrobcli eurozony (v %) 3.S7 2008 3,5 2,2
5.S7 2008 5,5 3,0
Efektivni ukazate]l HDP eurozony (v %) 3.S7 2008 1,8 1,7
5.S7 2008 2,0 1,3
Cena ropy Brent (USD/barel) 3.57 2008 104,8 105,4
5.S7 2008 126,8 148,1
Kurz USD/EUR (urovet) 3.S7 2008 1,53 1,44
5.S7 2008 1,54 1,47
EONIA 3M swap (v %) 3.S7 2008 --- ---
5.S7 2008 4,2 4,3
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Prognoza celkové inflace
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Prognoza ménoveépolitické inflace
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Prognoza HDP
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Prognoza urokovych sazeb

(3M PRIBOR)
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S makroekonomickou prognozou a jejimi predpoklady je konzistentni
klesajici trajektorie urokovych sazeb ve zbytku roku 2008 a poté zhruba

jejich stabilita po vétsinu roku 2009.
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Prognoza v cislech

Prognoza celkové inflace v:

2.Ctvrtleti 2009 (+4 Ctvrtleti) 3,4 %
4.Ctvrtleti 2009 (+6 Ctvrtleti) 2,5%
Progndéza ménovépolitické inflace v:

2. ¢tvrtleti 2009 (+4 Ctvrtleti) 3.3 %
4. ¢tvrtleti 2009 (+6 Ctvrtleti) 2,5%
Prognodza riustu HDP v roce:

2008 4,1 %
2009 3,6 %
2010 4,1 %

Prognoza urokovych sazeb (3M PRIBOR) v:
2. Ctvrtleti 2009 (+4 Ctvrtleti) 3.2 %
4. Ctvrtleti 2009 (+6 Ctvrtleti) 3,4 %
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Srovnani s minulou prognozou

e Zakladni scénar prognozy poprve zaloZzen na novém jadrovém
modelu g3.

» Proti pfedchozi prognoze bude ekonomicky rust v roce 2008 1
2009 pomalejsi.

* Prognodza celkové 1 ménovépoliticke inflace lezi oproti predchozi
prognoze vyse.

* Trajektorie urokovych sazeb klesa méné vyrazné nez v piedchozi
prognoze.
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Hlavni nejistoty prognozy

Rizika progndzy jsou zhruba vyrovnana.

Hlavni rizika a nejistoty:
- vySS§i nez o¢ekavany mzdovy rust
- kurzovy vyvoj

- vyvoj] cen potravin a komodit
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Alternativni prognozy celkové a

meénoveépolitické inflace
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Alternativni prognozy urokovych

sazeb (3M PRIBOR) a ridstu HDP
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Trajektorie urokovych sazeb konzistentni s alternativnim scénafem QPM je mirng
vySsi nez v zdkladnim scénafi, v alternativnim scénafi - kurz je niZsi.



