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Prijaté ménoveépolitické rozhodnuti

a pomer hlasovani

Po projednani situacni zpravy rozhodla bankovni
rada CNB vétsinou hlasii ponechat limitni virokovou
sazbu pro dvoutydenni repo operace nezmeénénou na

stavajici urovni 3,75 %. Pro toto rozhodnuti
hlasovalo Sest ¢lenit bankovni rady, jeden c¢len
hlasoval pro zvyseni sazeb o 0,25 procentniho bodu.
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Aktualni prognoza inflace

a skutecnost ve druhém ctvrtleti 2008
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Podrobnéjsi pohled na inflaci
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Vnéjsi prostredi

Srovnani predpokladi aktualni prognozy s Cervnovym vyhledem
zalozenym na Setreni Consensus Forecasts a trznich o¢ekavanich

2008 2009
Efektivni ukazatel spotiebitelskych cen eurozony (v %) progndza 2,6 2,0
CF - Cerven 3,0 2,1
Efektivni ukazatel cen vyrobctli eurozony (v %) prognoza 3,5 2,2
CF - Cerven 4,5 2.3
Efektivni ukazatel HDP eurozony (v %) prognoza 1,8 1,7
CF - Cerven 2,0 1,5
Cena ropy Brent (USD/barel) progndza 104,8 105,4
trh - ¢erven 121,1 134,1
Cena benzinu (USD/t) progndza 895,2 9348
trh - Cerven 1018,5 | 1152,2
Kurz USD/EUR (trovet) prognoza 1,53 1,44
CF - Cerven 1,53 1,45
IR EURIBOR (v %) prognoza 4,1 4,0
trh - Cerven 5,0 5,3
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Dalsi nové udaje od posledniho

menového zasedani BR

cenové indikdtory:
- kvétnovy mzr. rist cen pramyslovych vyrobeu (5,2 %)
- kvétnovy mzr. rist cen zemédélskych vyrobeu (28,2 %)
e HDP:

- mzr. rast HDP v 1.Q 2008 (5,2 %)
* predstihové indikdtory rustu.

- dubnovy mzr. rist trzeb v maloobchodu (4,6 %)

- dubnovy mzr. rist priamyslové vyroby (12,2 %)

- dubnovy mazr. rust stavebni vyroby (2,0 %)
* trh prdce:

- mzr. rast prumérné nominalni mzdy v 1.Q 2008 (10,4 %)
* vnéjsi rovnovdha:

- dubnové saldo obchodni bilance (8,3 mld. K<)
* dovozni ceny:
- dubnovy mazr. rust dovoznich cen (- 4,2 %)
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Hlavni nejistoty prognozy

Rizika prognozy jsou i nadale obéma sméry

Hlavni rizika a nejistoty:

- vysS$i vyhled sazeb 1R EURIBOR

- vysS§i vyhled cen ropy

- rychlejsi rust mezd v podnikatelském sektoru

- s1ln¢jSi kurz koruny

- vEtsi nez oCekavany pokles ekonomické aktivity



