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Prijaté ménoveépolitické rozhodnuti

a pomer hlasovani

Po projednani situacni zpravy rozhodla bankovni rada
CNB vétdinou hlasti zvysit limitni trokovou sazbu pro
dvoutydenni repo operace o 0,25 procentniho bodu na
uroven 3,50 % s u¢innosti od 30. listopadu 2007.
Zaroven rozhodla ve steyjném rozsahu zvysit diskontni
a lombardni sazbu na 2,50 %, respektive 4,50 %. Pro
toto rozhodnuti hlasovalo pét Clenu bankovni rady,
dva Clenov¢ hlasovali pro ponechani urokovych sazeb
beze zmény.



Rijnova prognoza inflace
a skutecnost za rijen 2007

infla¢ni cil prognoza

»  horizont
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Podrobnéjsi pohled na inflaci

1/03 5 9 1/04 5 9 1/05 5 9 106 5 9 1/07 5 9

Obchodovatelné-potraviny, napoje, tabak = Obchodovatelné-ostatni bez PH

Neobchodovatelné-ostatni

Neobchodovatelné-regulované




Vnéjsi prostredi

Srovnani predpokladii Fijnové prognozy s listopadovym vyhledem
zalozenym na Setreni Consensus Forecasts a trznich o¢ekavanich

2007 2008 2009
Efektivni ukazatel spottebitelskych cen eurozony (v %) prognodza 1,9 1,7 1,8
CF -listopad 2,0 1,9 1,8
Efektivni ukazatel cen vyrobcll eurozony (v %) prognodza 2,3 2,1 2,0
CF -listopad 2,3 2,1 2,1
Efektivni ukazatel HDP eurozony (v %) prognodza 2,6 2,3 2,0
CF -listopad 2,6 2,1 2,0
Cena ropy Brent (USD/barel) prognoza 69,2 73,2 71,6
trh - listopad 71,8 88,9 83,9
Cena benzinu (USD/t) prognodza 667,0 675,5 694.,0
trh - listopad 693,5 812,0 798,6
Kurz USD/EUR (trovet) progndza 1,35 1,36 1,33
CF -listopad 1,37 1,43 1,38
IR EURIBOR (v %) prognoza 43 4,1 4.4
trh - listopad 4.4 4,1 4.3
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Dalsi nové udaje od posledniho

menového zasedani BR

o cenové indikdtory:
- fijnovy mzr. rist cen prumyslovych vyrobci (4,4 %)
- fijnovy mzr. rist cen zemédélskych vyrobceu (24,4 %)

» predstihové indikdtory ristu:
- zafijovy mzr. rust trzeb v maloobchodu (4,3 %)
- zafijovy mzr. rast priamyslové vyroby (1,2 %)
- zafjovy mzr. rust stavebni vyroby (-1,8 %)

e vnéjsi rovnovaha:
- zarjove saldo obchodni bilance (14,4 mld. K<)

e trhprace:
- mrz. rast primérné nominalni mzdy ve 3.Q 2007 (7,6 %)




Hlavni nejistoty prognozy

Rizika prognozy jsou mirné protiinflacni

Hlavni rizika a nejistoty:

- nov¢ informace o vysSSim neZ oCekdvaném cenovém vyvoji

- sekundarni dopady nékladovych Soku (zmén nepifimych dani, rustu
reg. cen a cen potravin)

- silngj$i kurz koruny

- vyhled niZ8iho ristu ekonomiky eurozony a vyssi inflace v eurozoné
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