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Prijaté ménoveépolitické rozhodnuti

a pomer hlasovani

Po projednani situacni zprdavy bankovni rada jednomysiné
rozhodla ponechat limitni urokovou sazbu pro dvoutydenni
repo operace na stavajici urovni 2,50 %.



Lednova progndza inflace
a skutecnost za unor 2007
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Podrobnéjsi pohled na inflaci
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Vnéjsi prostredi

Srovnani predpokladi ledové progndzy s breznovym vyhledem
zaloZzenym na Setreni Consensus Forecasts a trznich ofekavanich

2007 2008
Efektivni ukazatel spottebitelskych cen eurozony (v %) prognoza 2,1 1,7
CF - biezen 1,8 1,7
Efektivni ukazatel cen vyrobcii eurozony (v %) progndza 2,3 2,3
CF - brezen 2,2 1,9
Efektivni ukazatel HDP eurozony (v %) prognoza 1,8 1,9
CF - brezen 2,2 2,2
Cena ropy Brent (USD/barel) progndza 64,7 67,7
trh - brezen 61,3 65,5
Cena benzinu (USD/t) progndza 594,1 645,7
trh - brezen 580,8 618,8
Kurz USD/EUR (urovet) progndza 1,32 1,30
CF - bfezen 1,31 1,31
IR EURIBOR (v %) progndza 3,9 3,8
trh - brezen 4,1 4,0
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Dalsi nové udaje od posledniho

menového zasedani BR

cenové indikatory:
- Unorovy mzr. rust cen prumyslovych vyrobci (3,2 %)
- inorovy mzr. rust cen zemédélskych vyrobcu (13,0 %)

HDP:
- mzr. rast HDP ve 4.Q 2006 (5,8 %) a v roce 2006 (6,1 %)

predstihové indikatory ristu.
- lednovy mzr. rist trzeb v maloobchodu (7,7 %)
- lednovy mzr. rist pramyslové vyroby (9,8 %)
- lednovy mzr. rist stavebni vyroby (29,2 %)

* ynejsi rovnovaha:
- lednov¢ saldo obchodni bilance (11,0 mld. K<)

trh prdce:
- mzr. rist prumérné nominalni mzdy ve 4.Q 2006 (6,2 %) a v roce 2006 (6,5 %)
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Hlavni nejistoty prognozy

Rizika prognozy jsou vyrovnana.

 proinfla¢ni rizika:

- posun ve vyhledu zahrani¢niho vyvoje

- oproti prognoze slabsi kurz koruny

- planované zvySeni snizen¢ sazby DPH (pouze sekundarni dopad,
primarni dopad je vyjimkou)

 protiinflaéni rizika:

M4

- moznost mirn¢jSiho a/nebo pozd¢€jSiho promitnuti zvySeni
spotfebnich dani na tabakove vyrobky do spotiebitelskych cen

- pripravovane fiskalni reformy



