Ti1skova konference
bankovni rady CNB

1. situacni zprava o hospodarském
a ménovém vyvoji

25. ledna 2007

CESKA NARODNI BANKA



Prijate menovepoliticke rozhodnuti
a pomer hlasovani

Po projednani situacni zpravy bankovni rada
jednomysine rozhodla ponechat limitni
urokovou sazbu pro dvoutydenni repo operace
na stavajici urovni 2,50 %.



VnéjSi prostredi

Srovnani predpokladii lednové a rijnové prognozy

2907 QOQS
Efektivni ukazatel spottebitelskych cen eurozony (v %) ryjen 2,3 1,7
leden 2,1 1,7
Efektivni ukazatel cen vyrobctl eurozony (v %) fijen 2,5 2,6
leden 2,3 2,3
Efektivni ukazatel HDP eurozony (v %) fijen 1,6 1,8
leden 1,8 1,9
Cena ropy Brent (USD/barel) fijen 69,9 70,6
leden 64,7 67,7
Cena benzinu (USD/t) fijen 638,1 672,0
leden 594,1 645,7
Kurz USD/EUR (tiroveti) fijen 1,31 1,31
leden 1,32 1,30
1R EURIBOR (v %) fijen 3,9 3,8
leden 3,9 3,8




Lednova prognoza inflace
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Prognoza inflace bez primarnich
dopadu neprimych dani
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Srovnani s fijnovou prognozou

Pocinaje lednovou makroekonomickou prognozou je jadrovy predikéni
model rozsiten o infla¢ni vliv realnych mzdovych nakladu.

Ekonomika se nadale nachazi ve fazi rychlého ristu, ale jeho o¢ekavana
dynamika je oproti fijnové prognoze v letech 2007 1 2008 mirné niZsi.
Ocekavané inflacni tlaky z redln¢ ekonomiky jsou na pocatku
prognozovan¢ho obdobi obdobné jako v fijnové prognoze. Na pocatku
roku 2007 nejprve vzrostou, v prubéhu roku vsak klesaji. V roce 2008
bude redlnd ekonomika pusobit protiinflacné.

Inflace je oproti fijnove prognoze v letech 2007 1 2008 nizsi, tento rozdil
se v prubéhu roku 2008 zvolna snizuje. V horizontu ménove politiky
(1.pololeti 2008) se inflace pohybuje v horni poloving toleran¢niho pasma
infla¢niho cile.



Lednova prognoza

Prognoza inflace (CPI) v:
prosinci 2007 (+4 Ctvrtleti) 24 -3.8%
cervnu 2008 (+6 Ctvrtleti) 2.8-4.2%

Prognoza rustu HDP v roce:
2007 4,4 -6,2 %
2008 3,1-6,5%



Hlavni nejistoty prognozy

ni1z8i ceny ropy a benzinu

vyhled zahrani¢niho ekonomického vyvoje
vyvo] kurzu koruny

revize spotrebitelskeho kose

budouci fiskalni vyvo;j
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