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Prijate meénoveépoliticke rozhodnuti
a pomer hlasovani

Po projednani situaéni zpravy rozhodla bankovni rada CNB
vetSinou hlasti ponechat limitni urokovou sazbu pro dvoutydenni
repo operace nezmeénénou na stavajici urovni 2,50 %. Pro toto
rozhodnuti hlasovalo pét Clenti bankovni rady, jeden Clen
hlasoval pro zvyseni sazeb o 0,25 procentniho bodu.



Vnéjsi prostredi

Srovnani predpokladu rijnové a Cervencové prognozy

2006 2007
Efektivni ukazatel spotiebitelskych cen eurozony (v %) cervenec 1,8 2,2
fijen 1,9 2,3
Efektivni ukazatel cen vyrobcli eurozony (v %) cervenec 5,2 2,5
fijen 5,1 2,5
Efektivni ukazatel HDP eurozony (v %) cervenec 1,9 1,5
fijen 2,4 1,6
Cena ropy Brent (USD/barel) cervenec| 68,4 72,6
fijen 66,9 69,9
Cena benzinu (USD/t) cervenec | 660,2 701,5
fijen 631,9 638,1
Kurz USD/EUR (tirovett) cervenec 1,26 1,30
fijen 1,26 1,31
IR EURIBOR (v %) cervenec 3,3 3,6
fijen 3,4 3,9




Rijnova prognoza inflace
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Prognoza inflace bez primarnich
dopadu neprimych dani
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Srovnani s Cervencovou prognozou

« ckonomika se nadale nachazi ve fazi rychlého ristu, jeho
dynamika je oproti ¢ervencove prognoze v roce 2006 niZzsi,
v roce 2007 naopak vyssi

» kladnd mezera vystupu je oproti cervencove prognoze nizsi
v roce 2006, vyssi v roce 2007 a v priub&hu roku 2008 se
uzavie

 1nflace je oproti Cervencove prognoze od 4.Q 2006 nizsi,
ale v horizontu ménov¢ politiky se nadale pohybuje v tésne
blizkosti horni hranice tolerancniho pasma inflacniho cile



Rijnova prognoza

Prognoza inflace (CPI) v:
zaii 2007 (+4 Ctvrtleti) 2,8-4,2%
bfezen 2008 (+6 Ctvrtleti) 3,5-4,9%

Prognoza rustu HDP v roce:

2006 5,8 -6,6 %
2007 4,4 -6,6 %
2008 3,4 -6,4%



Hlavni nejistoty prognozy

- budouci fiskalni vyvoj
- VYVO0] cen ropy

- tempo ekonomickeho rlstu a trajektorie urokovych sazeb v eurozoné



