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Prijate meénoveé-politicke rozhodnuti

* Po projednani situacni zpravy rozhodla bankovni rada
CNB zvysit limitni urokovou sazbu pro dvoutydenni repo
operace o 0,25 procentniho bodu na uroven 2,25% s
ucinnosti od 28.Cervence 2006. Zaroven rozhodla ve

steyném rozsahu zvysit diskontni a lombardni sazbu na
1,25%, respektive 3,25%.



Pomeér hlasovani

Bankovni rada rozhodla vétSinou hlasti. Pro zvySeni limitni
urokové sazby pro dvoutydenni repo operace hlasovali Ctyfi
pritomni Clenové Bankovni rady, tf1 pfitomni ¢lenove hlasovali
pro ponechani urokovych sazeb beze zmény.



Vnéjsi prostredi

Srovnani predpokladu Cervencové a dubnové prognozy

2006 2007
Efektivni ukazatel cen vyrobcli eurozony (v %) duben 3,7 1,6
cervenec 5,2 2.5
Efektivni ukazatel spottebitelskych cen eurozony (v %) duben 1,8 2,2
cervenec 1,8 2,2
Efektivni ukazatel HDP eurozény (v %) duben 1,9 1,4
cervenec 1,9 1,5
Cena ropy Brent (USD/barel) duben 67,7 70,2
cervenec 68,4 72,6
Cena benzinu (USD/t) duben 633,0 659,9
cervenec | 660,2 701,5
Kurz USD/EUR  (prtimér) duben 1,22 1,26
cervenec 1,26 1,30
IR EURIBOR (v %) duben 3,3 3,7
cervenec 3.3 3,6
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Srovnani s dubnovou prognozou

« ckonomika se nadale nachazi ve fazi rychlého ristu, jeho
dynamika je oproti dubnove prognoze v roce 2006 mirné
vysSsi, v roce 2007 naopak mirné nizsi

e mezera vystupu se oproti dubnove progndze pohybuje
nejprve na vyssich hladinach, rozdil vSak klesa a ve
2.pololeti 2007 se zcela vytraci

 1nflace je oproti dubnové progndze celkoveé mirng vyssi



Cervencova prognoza

Prognoza inflace (CPI) v:
cerven 2007 (+4 Ctvrtleti) 2,8-4,2%
prosinec 2007 (+6 Ctvrtleti) 3,3-4,7%

Prognoza rustu HDP v roce:
2006 6,0 - 7,2 %
2007 3,8 -6,4 %



Hlavni nejistoty prognozy

« smérem nahoru piisobi:

- aktua

- aktua

ni posun ve vyhledu vnéjSiho prostiedi

ni rast dovoznich cen potravin a cen

zemedel

skych vyrobcu

e smeérem dolit piitsobi:

- trzni o

cekavani ve sméru silné€jsi koruny

- nejistota o pozici ekonomiky v ramci cyklu (velikost

mezery

vystupu)



