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CESKA NARODNI BANKA



Prijate meénoveé-politicke rozhodnuti

* Bankovni rada CNB se na dneSnim jednani
rozhodla ponechat limitni irokovou sazbu pro
dvoutydenni repo operace na stavajici urovni 2 %



Pomeér hlasovani

Rozhodnuti Bankovni rady bylo jednomysiné.



Vnéjsi prostredi

Srovnani predpokladu dubnové a lednové prognozy

2006 2007

Rist spotrebitelskych cen v SRN leden 1,70 1,50
(pranxr) duben 1,60 2,30
Riist cen priim. vyrobell v SRN leden 2,50 1,50
(prunxr) duben 3,80 1,90
HDP v SRN  (celorok) leden 1,50 1,40
duben 1,70 1,00

Cenaropy uralske (priner) leden 50,83 49,50
duben 56,18 52,43

Kurz USDYEUR  (priier) leden 1,21 1,26
duben 1,22 1,26




Dubnova prognoza inflace
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Prognoza inflace bez primarnich
dopadu nepfimych dani
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Srovnani s lednovou prognozou

« ckonomika se nadale nachazi ve fazi rychlého ristu, jeho
dynamika je oproti lednové progndze vyrazné vyssi,
obzvlasté v roce 2006

e mezera vystupu se oproti lednoveé prognoze pohybuje v
1.pololeti 2006 a také ve 2.pololeti 2007 na mirn€ vyssich
hladinach

 1nflace (stejné jako v lednove prognoze) od Cervna 2007
roste nad bodovy inflacni cil, nicméné oproti lednove
prognoze je celkové mirné nizsi



Dubnova prognoza

Prognoza inflace (CPI) v:
bieznu 2007 (+4 Ctvrtleti) 2,2-3,6%
zafi 2007 (+6 Ctvrtleti) 3,2-4,6%

Prognoza rustu HDP v roce:
2006 5,4-6,9 %
2007 3,9-6,9 %



Hlavni nejistoty prognozy

Rizika prognozy jsou zhruba vyvazena

interpretace udaju o ekonomickém_rustu za rok 2005

smerem nahoru pusobi:

- aktualni vyS$si ceny ropy

smerem dolu pitsobi:

- trzni oCekavani ve sméru silnéj$i koruny



