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Přijaté měnově-politické rozhodnutí

• Bankovní rada ČNB se na dnešním jednání
rozhodla ponechat limitní úrokovou sazbu pro 
dvoutýdenní repo operace na stávající úrovni 2 % 



Poměr hlasování

Rozhodnutí Bankovní rady bylo jednomyslné.



Vnější prostředí
Srovnání předpokladů dubnové a lednové prognózy

2006 2007
leden 1,70 1,50
duben 1,60 2,30
leden 2,50 1,50
duben 3,80 1,90
leden 1,50 1,40
duben 1,70 1,00
leden 50,83 49,50
duben 56,18 52,43
leden 1,21 1,26
duben 1,22 1,26

Kurz USD/EUR   (průměr)

Růst spotřebitelských cen v SRN    
(průměr)
Růst cen prům. výrobců v SRN       
(průměr)
HDP v SRN   (celorok)

Cena ropy  uralské   (průměr)



Dubnová prognóza inflace
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Prognóza inflace bez primárních 
dopadů nepřímých daní
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Srovnání s lednovou prognózou
• ekonomika se nadále nachází ve fázi rychlého růstu, jeho 

dynamika je oproti lednové prognóze výrazně vyšší, 
obzvláště v roce 2006

• mezera výstupu se oproti lednové prognóze pohybuje v 
1.pololetí 2006 a také ve 2.pololetí 2007 na mírně vyšších 
hladinách

• inflace (stejně jako v lednové prognóze) od června 2007  
roste nad bodový inflační cíl, nicméně oproti lednové
prognóze je celkově mírně nižší



Dubnová prognóza

 Prognóza inflace (CPI) v:
 březnu 2007 (+4 čtvrtletí) 2,2 - 3,6 %
 září 2007 (+6 čtvrtletí) 3,2 - 4,6 % 
 
 
 Prognóza růstu HDP v roce:
 2006                                  5,4 - 6,9 %
 2007                                                  3,9 - 6,9 %



Hlavní nejistoty prognózy
Rizika prognózy jsou zhruba vyvážená

• interpretace údajů o ekonomickém  růstu za rok 2005

• směrem nahoru působí:
- aktuální vyšší ceny ropy

• směrem dolů působí:

- tržní očekávání ve směru silnější koruny


