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Prijate ménove-politicke rozhodnuti

« Bankovni rada CNB se na dne$Snim jednani rozhodla
ponechat limitni urokovou sazbu pro dvoutydenni repo
operace na stavajici arovni 2 %.



Prognoza inflace z 10. SZ
a skuteCnost za listopad 2005
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Podrobn¢jsi pohled na inflaci
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Vngéjsi prostredi

Srovnani predpokladi Fijnové prognozy a prosincového Consensus Forecasts

2005 2006 | 2007 1.H
Riist spotrebitelskych cen v SRN progndza 1,80 1,70 1,90
(prumxr) CF-prosinec | 2,00 1,70 1,40
Riist cen prim. vyrobell v SRN prognéza 410 2,10 1,80
(prinr) CF-prosinec 4,50 2,50 1,60
HDP v SRN (celorok) progndza 0,90 1,30 1,50
CF-prosinec 0,90 1,50 1,60
Cenaropy uralské (primer) prognoza 51,13 51,53 50,60
CF-prosinec | 50,28 50,83 49,50
Kurz USDYEUR  (priimer) prognéza 1,26 1,26 1,29
CF-prosinec 1,24 1,21 1,25




DalSi nove udaje od posledniho
meénoveho zasedani BR

o cenové indikdtory:
- listopadovy mzr. riist cen prumyslovych vyrobcu (0%)
- listopadovy mzr. rist cen zemédélskych vyrobceu (-6%)
e HDP:

- rust HDP ve 3.Ctvrtleti (4,9%)
- ptedstihové indikatory konzistentni s progndzou

* ynejsi rovnovaha:
- fijnov¢ saldo obchodni bilance (+1,8 mld K¢)

* fiskdlni politika.
- pfipravované zvysSovani mandatornich vydaju od roku 2007




Vyvo] ménovych veli€in od
posledniho ménoveho zasedani BR

Trzni urokove sazby: mirné nizsi

w7/

Ménovy kurz: siln¢jsi



Hlavni nejistoty prognozy

rizika prognozy jsou protiinflacni

» smérem nahoru pusobi:
— vySS§i zahrani¢ni urokové sazby

— moznost vySsiho rustu regulovanych cen v roce 2006

« smérem dolu pusobi:

— pevnéjsi kurz koruny
— niz8i aktualni inflace
— pomalejsi rist dovoznich cen



