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Přijaté měnově-politické rozhodnutí

Bankovní rada ČNB se na dnešním jednání
rozhodla ponechat limitní úrokovou sazbu 
pro dvoutýdenní repo operace na stávající

úrovni 1,75%. 



Vnější prostředí
Srovnání předpokladů červencové a dubnové prognózy

2005 2006
duben 1,40 1,40
červenec 1,50 1,30
duben 2,50 1,30
červenec 3,10 1,50
duben 0,90 1,40
červenec 0,90 1,40
duben 42,83 39,53
červenec 44,48 41,43
duben 1,32 1,32
červenec 1,26 1,27

Kurz USD/EUR   (průměr)

Růst spotřebitelských cen v SRN    
(průměr)
Růst cen prům. výrobců v SRN       
(průměr)
HDP v SRN   (celorok)

Cena ropy  uralské   (průměr)



Červencová prognóza inflace
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Srovnání s dubnovou prognózou 
• ekonomika se nadále nachází ve fázi poměrně rychlého 

růstu,  jeho dynamika v roce 2005 i 2006 je shodná s 
dubnovou prognózou

(pouze určité změny ve struktuře HDP)

• stagnace mezery výstupu v nejbližším období a její
pomalejší uzavírání - k uzavření dojde až počátkem roku 
2007, tj. o 2 čtvrtletí později

(důsledek změn domácích faktorů, zahraničních exogenních 
faktorů a částečně i revize dat o HDP)

• zvýšení prognózy inflace v průběhu celého prognózovaného 
časového horizontu

(důsledek přehodnocení predikce regulovaných cen a cen 
pohonných hmot směrem nahoru)



Červencová prognóza

 Prognóza inflace (CPI) v:
 červnu 2006 (+4 čtvrtletí) 2.1 - 3.5 %
 prosinci 2006 (+6 čtvrtletí) 1.8 - 3.2 % 
 
 
 Prognóza růstu HDP v roce:
 2005                                  3.7 - 4.5 %
 2006                                                  3.3 - 5.1 %



Hlavní nejistoty prognózy

rizika prognózy:
jsou symetrická
jsou mírná


