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Prijate meénoveé-politicke rozhodnuti

Bankovni rada CNB se na dne$nim jednani
rozhodla ponechat limitni irokovou sazbu
pro dvoutydenni repo operace na stavajici

urovni 1,75%.



Vnéjsi prostredi

Srovnani predpokladu Cervencové a dubnové prognozy

2005 2006

RuUst spotrebitelskych cen v SRN duben 1,40 1,40
(prumeér) cervenec 1,50 1,30
RUst cen prum. vyrobcu v SRN duben 2,50 1,30
(prumeér) Cervenec [ 3,10 1,950
HDP v SRN  (celorok) duben 0,90 1,40
cervenec 0,90 1,40

Cenaropy uralské (prumer) duben 42,83 39,53
Cervenec | 44,48 41,43

Kurz USD/EUR  (pramér) duben 1,32 1,32
cervenec 1,20 1,27




Cervencova prognoza inflace
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Srovnani s dubnovou prognozou

« ckonomika se nadale nachazi ve fazi pomérné rychlého
rustu, jeho dynamika v roce 2005 1 2006 je shodna s
dubnovou prognozou

(pouze urcité zmeny ve strukture HDP)

e stagnace mezery vystupu v nejblizSim obdobi a jeji
pomalejsi uzavirani - k uzavieni dojde az pocatkem roku
2007, t5. o 2 Ctvrtleti pozdéji

(diisledek zmén domdcich faktoru, zahranicnich exogennich
faktoru a cdstecné i revize dat o HDP)

e zvySeni prognodzy inflace v priibéhu celeho prognézovanéeho
casoveho horizontu

(diisledek prehodnoceni predikce regulovanych cen a cen
pohonnych hmot smeérem nahoru)



Cervencova prognoza

Prognoza inflace (CPI) v:
cervinu 2006 (+4 Ctvrtleti) 2.1-3.5%
prosinci 2006 (+6 Ctvrtleti) 1.8-3.2%

Prognoza rustu HDP v roce:
2005 3.7-4.5%
2006 33-5.1%



Hlavni nejistoty prognozy

rizika prognozy:

jsou symetricka
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