Tiskova konference
bankovni rady CNB

5. situacni zprava o hospodarském
a ménovém vyvoji

26. kvétna 2005

CESKA NARODNI BANKA



Prijate ménove-politicke rozhodnuti

« Bankovni rada CNB se na dne$Snim jednani rozhodla
ponechat limitni urokovou sazbu pro dvoutydenni repo
operace na stavajici urovni 1,75 %.



Prognoza inflace ze 4. SZ
a skutecnost za duben 2005

S : :
4“ T e
N —
8 \\’
x -

prognoza inflace : horizont :
0 - miow

. politiky

-1

/04 404 704 1004 105 405 705 1005 106 406 706 1006

CN\B



Podrobn¢jsi pohled na inflaci

13,0 - —— Obchodovatelné-potraviny, ndpoje, tabik

11,0 - —a— Obchodovateln¢-ostatni bez PH
90 | —e— Neobchodovatelné-regulované
7’0 / Neobchodovateln¢-ostatni
W R
30 AEN.
1,0 -

_1)07 T T T It T T T T T

-3,0
101 5 9 102 3 9 103 5 9 104 5 9 105

-5,0



Vngéjsi prostredi

Srovnani predpokladi dubnové prognozy a kvétnového Consensus Forecasts

2005 2006

Rust spotrebitelskych cen v SRN prognéza 1,40 1,40
(prumer) CF-kvéten 1,40 1,30
Rust cen prum. vyrobcu v SRN prognoza 2,50 1,30
(prumer) CF-kvéten 2,70 1,40
HDP v SRN (celorok) prognoza 0,90 1,40
CF-kvéten 0,80 1,40
Cenaropy uralské (prumeér) prognoza 42,83 39,53
CF-kvéten 43,35 40,18

Kurz USD/EUR  (prumer) prognoza 1,32 1,32
CF-kvéten 1,31 1,31




DalSi nove udaje od posledniho
meénoveho zasedani BR

o cenové indikdtory:
- dubnovy mzr. rist cen prumyslovych vyrobcu (5,6%)
- dubnovy mzr. rist cen zemédélskych vyrobcu (-17,6%)

» predstihové indikdtory rustu:
- bfeznovy mzr. rust maloobchodniho obratu (3,9%)

- bfeznovy mzr. rist prumyslové vyroby (0,1%)
- bfeznovy mzr. pokles stavebni vyroby (-16,0%)

* vnéjsi rovhovaha.
- bifeznove saldo obchodni bilance (+6 mld K¢)




Vyvo] ménovych podminek od
posledniho ménoveho zasedani BR

Urokova slozka: zhruba na urovni prognozy

Kurzova slozka: zhruba na trovni prognozy



Hlavni nejistoty prognozy

e smeérem nahoru pisobi:

— mirn¢ vysSi dubnova inflace

e smeérem dolu pusobi:

— moznost mirn¢ pomalejSiho zahrani¢niho 1 domaciho ristu

* rigziko pusobici obéma sméry:
— pusobeni fiskalni politiky v letech 2005 a 2006




