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Prijate ménove-politicke rozhodnuti

« Bankovni rada CNB se na dne$Snim jednani rozhodla
sniZit limitni tirokovou sazbu pro dvoutydenni repo
operace na 2 %.
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Vngéjsi prostredi

Srovnani predpokladii lednové prognozy a breznového Consensus Forecasts

2005 2006

RuUst spotrebitelskych cen v SRN prognéza 1,40 1,50
(prumer) CF-brezen 1,30 1,20
Rust cen prum. vyrobct v SRN progndza 1,60 1,60
(prumer) CF-brezen 2,10 1,30
HDP v SRN (celorok) prognoza 1,30 1,40
CF-bfezen 1,00 1,60
Cenaropy uralské (prumer) prognoza 36,15 34,48
CF-bfezen 40,08 36,88

Kurz USD/EUR  (prumeér) prognoza 1,33 1,31
CF-bfezen 1,32 1,32




DalSi nove udaje od posledniho
meénoveho zasedani BR

o cenové indikdtory:
- inorovy mzr. rust cen prumyslovych vyrobceu (7,1%)
- inorovy mzr. rust cen zemédélskych vyrobcu (-11,4%)

* hruby domaci produkt.:

- mzr. rist HDP ve 4.Ctvrtleti 2004 (4,3%) a v roce 2004 (4%)
predstihové indikatory ristu:

- lednovy mzr. rist maloobchodniho obratu (6,6%)

- lednovy mzr. rlist priumyslové vyroby (7,2%)

- lednovy mzr. rust stavebni vyroby (14,2%)

* vnéjsi rovnovaha.
- lednové saldo obchodni bilance (+3,4 mld K<)




Vyvo] ménovych podminek od
posledniho ménoveho zasedani BR

Urokova slozka: zhruba neutralni
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Hlavni nejistoty prognozy

» smeérem dolii puisobi.

— pevnéjsi nominalni kurz koruny k euru
— pomalejsi inorovy rust spotrebitelskych cen
— vyrazny pokles cen v zeméd¢lstvi

e smérem nahoru pusobi:

— nejistoty ohledné vyvoje verejnych rozpocti
— pon¢kud rychlejsi rast HDP
— aktualni ceny ropy



