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Prijate ménove-politicke rozhodnuti

Bankovni rada CNB se na dne$nim jednani rozhodla ponechat
limitni trokovou sazbu pro dvoutydenni repo operace na 2,50%.



Prognoza inflace z 10. SZ
a skuteCnost za listopad 2004
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VnéjSi prostredi

Srovnani predpokladi Fijnové prognozy a prosincového Consensus Forecasts

2004 2005

RuUst spotrebitelskych cen v SRN prognoza 1,60 1,40
(prumeér) CF-prosinec 1,70 1,40
RUst cen prum. vyrobct v SRN prognoza 1,30 1,90
(prumeér) CF-prosinec | 1,60 1,60
HDP v SRN  (celorok) prognoza 1,80 1,60
CF-prosinec 1,70 1,30

Cenaropy uralské (prumeér) progndza 33,68 31,93
CF-prosinec | 34,28 36,08

Kurz USD/EUR  (prUimér) prognoza 1,23 1,23
CF-prosinec 1,24 1,33




Dalsi nove udaje od posledniho
menoveho zasedani BR

» cenové indikdtory.
- listopadovy mzr. rlst cen primyslovych vyrobci (8,2%)

- listopadovy mzr. rst cen zemédélskych vyrobceu (5,0%)

o rust HDP:
- mzr. rast HDP ve 3.¢tvrtleti (3,6%)

» predstihové indikdtory ristu:

- fijnovy mzr. rist maloobchodniho obratu (1,7%)
- fijnovy mzr. rist prumyslové vyroby (8,1%)
- fijnovy mzr. rist stavebni vyroby (2,9%)

* vnéjsi rovnovdha:
- fijnovy schodek obchodni bilance (4,1 mld. K¢)




Vyvo] ménovych podminek od
posledniho ménoveho zasedani BR

Urokova slozka: bez vétsi zmény

Kurzova slozka: urCite zptisnéni
» spiSe jen prechodné faktory
» k vyraznéjSimu posilovani kurzu CZK/EUR nejsou
fundamentalni divody



Hlavni nejistoty prognozy

* smérem nahoru pusobi.

— nejistoty spojené s vyvojem cen potravin

— nejistoty spojené s promitanim nakladovych faktoru

» smeérem dolii piisobi.

— nejistoty spojene s mirn€ prisnéjSimi ménovymi podminkami
— nejistoty spojené s budoucim ristem svétové ekonomiky
— nejistoty spojene s dalSim vyvojem kurzu USD/EUR



