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Prijate ménove-politicke rozhodnuti

« Bankovni rada CNB se na dne$nim jednani rozhodla zvysit
limitni trokovou sazbu pro dvoutydenni repo operace o0 0,25%
na uroven 2,25%.
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VnéjSi prostredi

Srovnani predpokladi dubnové prognozy a cervnového Consensus Forecasts

2004 2005

Rust spotiebitelskych cen v SRN duben 1,20 1,20
(prumer) Cerven 1,50 1,30
Rust cen prim. vyrobct v SRN (primér)  duben 0,50 1,20
Gerven 1,10 1,30

HDP v SRN (celorok) duben 1,60 1,70
Gerven 1,70 1,70

Cenaropy uralske (prumér) duben 27,95 26,10
Gerven 30,68 27,90

Kurz USDYEUR (primér) duben 1,24 1,23
Cerven 1,22 1,22




Dalsi nove udaje od posledniho
menoveho zasedani BR

cenové indikdtory:

- kvétnovy mzr. rlist cen primyslovych vyrobceu (4,9%) vyssi nez
predikce na 2.Q. (2,6%)

- kvétnovy mzr. rlist cen zemédélskych vyrobcei (14,2%) vyssi nez
predikce na 2.Q. (10,2%)

HDP:
- mzr. rist HDP v 1.Q 2004 (3,1%) mirn¢€ nizsi nez prognoza (3,2%)

indikatory budouctho rustu.

- dubnovy mazr. riist maloobchodniho obratu (2,6%)
- dubnovy mazr. riist priumyslové vyroby (10,1%)
- dubnovy mzr. rist stavebni vyroby (62,4%)

mzdy.
- mzr. rist primérné nominalni mzdy v 1.Q. 2004 (8,8%) vyssi nez
prognoza (5,2%)



Vyvo] ménovych podminek od
posledniho ménoveho zasedani BR

e urokové sazby

— nominalni ro¢ni urokové sazby na penéznim trhu vzrostly o0 0,2 p.b.
(na 2,7%)

— realné ro¢ni urokove sazby na penéznim trhu (v ex ante pohledu)
vzrostly 0 0,1 p.b.

* Kkurz koruny
— prumérny kurz CZK k EUR za dosavadni prub¢ch 2. Ctvrtleti je
oproti predpokladu dubnové prognozy pevnéjsi

— prumérny kurz CZK k USD za dosavadni prab¢h 2. Ctvrtleti je
zhruba na trovni pifedpokladu dubnové prognozy



Hlavni nejistoty prognozy

nejistoty spojené s diivody a disledky nizsiho nez ocekavaného
vyvoje inflace a dalSim promitanim nakladovych faktoru

nejistoty spojené s Casovym prubéhem a rozsahem promitani
cenovych dopadu Uprav nepiimych dani

nejistoty spojené s jednorazovymi vlivy vstupu do EU na kratkodobé
ekonomicke indikatory

nejistoty vyplyvajici z odlisSne struktury rustu HDP na dalsi

ckonomicky vyvoj



