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Prijate ménove-politicke rozhodnuti

« Bankovni rada CNB se na dnesnim jednani rozhodla ponechat
limitni trokovou sazbu pro dvoutydenni repo operace na
urovni 2 %.



Prognoéza inflace ze 7. SZ
(Cervenec 2003)
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Podrobn¢jsi pohled na inflaci
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DalSi nove udaje od posledniho
meénoveho zasedani BR

mzr. rust cen prumyslovych vyrobceu v srpnu (-0,4%) v souladu s
predikci a cen zemédélskych vyrobeu (1,4%) nad predikci (-1,1%)

mzr. rist hrubého domaciho produktu ve 2.¢tvrtleti (2,1%) mirné
nad predikci (2,0%)
indikatory ristu: mzr. rust maloobchodniho obratu v ¢ervenci 6,4%,

mzr. rist priumyslové produkce v Cervenci 4,8%

vnejsi rovnovaha: obchodni bilance: deficit v srpnu (-7 mld. K<)
vyS$Si neZ prognoza (-5 mld. K<)



Vyvoj od posledniho ménoveho
zasedani BR

* urokové sazby
— rust nominalnich ro¢nich sazeb na penéZznim trhu o 0,1 p.b. na 2,2%

— realné sazby (v ex ante pohledu) vzrostly 0 0,2 p.b.

e Kkurz koruny

— zpevnéni kurzu koruny k euru o cca 80 haléfu na Groven cca 31,80
CZK za 1 EUR

— zpevnéni kurzu koruny k dolaru o cca 2,20 koruny na uroven cca
27,70 CZK za 1 USD



A\ AN 4

Vnejs1 pros

tredi

SROVNANI PREDIKCI CONSENSUS FORECASTS

2003 2004

Rust spotrebitelskych cervenec 0,90 0,80
cen v SRN (pramér) zari 1,00 0,90
Rust cen prim. vyrobcu Ccervenec 1,20 0,70
v SRN (prumér) zari 1,40 0,70
HDP v SRN (celorok) cervenec 0,10 1,50
zari 0,00 1,60

Cena ropy uralskeé cervenec 25,21 22,31
(prumeér) zari 26,50 23,50
Kurz USD/EUR (prumér) cCervenec 1,14 1,17
zari 1,11 1,13




Hlavni rizika prognozy

Autenticka podoba tohoto snimku neni k dispozici.



