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Prijate ménove-politicke rozhodnuti

« Bankovni rada CNB se na dnesnim jednani rozhodla ponechat
limitni trokovou sazbu pro dvoutydenni repo operace beze
zmeény, tJ. na arovni 2,5 %.
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Vyvoj od posledniho ménoveho
zasedani BR

e urokové sazby
— pokles sazeb na pené¢znim trhu (1R PRIBOR 0 0,3 p.b. na 2,36 %)
— zaroven mirny pokles inflacnich ocekavani (o0 0,1 p.b.) = redln¢
sazby poklesly o zhruba 0,2 p.b.
e kurz koruny
— mirne znehodnoceni kurzu koruny o cca 30 haleit na troven 31,70
CZK/EUR
—uvolnéni ménovych podminek prostrednictvim urokove 1
kurzové sloZzky, oproti lednove prognoze jsou ménoveé
podminky uvolnéné



Vn¢jsi prostredi: vySSi cena ropy v
letoSnim roce

SROVNANI PREDIKCI CONSENSUS FORECASTS

2003 2004

Spotrebitelské ceny vSRN leden 1.2 1.4
(ke konci roku) unor 1.2 1.3
Ceny prum. wrobcu v SRN leden 0.8 1.3
(ke konci roku) unor 0.8 1.2
HDP v SRN (celorok) leden 0.9 1.9
unor 0.8 1.8

Cena ropy uralské (prumér) leden 24.5 22.1
unor 26.9 22.6

Kurz USD/EUR (prumeér) leden 1.04 1.06
unor 1.07 1.07




Nove udaje od posledniho
meénoveho zasedani BR

lednova inflace (-0,4%) pod prognozou (-0,2%), v horizontu
nejucinné)si transmise se o¢ekava navrat inflace do spodni
poloviny cilového pdsma

rast cen primyslovych vyrobcii v lednu (-0,8%) pod
prognoézou (-0,5%)

schodek zahrani¢niho obchodu v lednu (-3,8 mld. K¢) niZsi
oproti prognoze (-6,0 mld. K<)

ostatni ukazatele zhruba v souladu s vyznénim prognozy



Hlavni nejistoty prognozy

upravy nékterych regulovanych cen a nepfimych dani
Irak — obecny rust nejistoty (ropa, kurz USD, zahr. oziveni)
budouci vyvoj kurzu koruny

reforma verejnych financi — prijata varianta a casovani



