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Prijate ménove-politicke rozhodnuti

* Bankovni rada CNB se na dnesnim jednani rozhodla snizit

limitni Grokovou sazbu pro dvoutydenni repo operace o
0,25 p.b. na 2,5 %.



Vn¢jsi prostredi: oddalovani

predpokladan¢ho oziveni

SROVNANI PREDIKCI CONSENSUS FORECASTS

2002 2003

Spotrebitelské ceny v SRN fijen 1.4 1.4
(ke konci roku) leden 1.3 1.2
Ceny prum. wrobcu v SRN fijen -0.2 1.0
(ke konci roku) leden -0.4 0.8
HDP v SRN (celorok) rijen 0.4 1.5
leden 0.2 0.9

Cena ropy uralské (prumér) fijen 24.2 24.4
leden 23.9 24.5

Kurz USD/EUR (primeér) rijen 0.94 1.01
leden 0.95 1.04
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I prognoza inflace cilové pAsmo —— CPI skutec¢nost
Se zakladnim scénafem prognozy a jeho predpoklady
je konzistentni mirny pokles urokovych sazeb v

prvnim Ctvrtleti 2003 a jejich nasledna stabilita.



Lednova prognoza

Prognoza inflace (CPI) v:
lednu 2004 (+4 Ctvrtleti) 1,6 - 3,0 %
cervnu 2004 (+6 Ctvrtleti) 2,0-3,4%

Prognoza rustu HDP v roce:

2002 2,0-2,3%
2003 2,2-3,5%
2004 2,5-45%



Hlavni nejistoty prognozy

reforma vetrejnych financi — pijata varianta a Casovani

kurz koruny — volatilni vyvoj v regionu

Irak — obecny narust nejistoty (ropa, kurz USD, zahr. oZiveni)
zahraniéni oziveni — ¢asovani, intenzita

vysledek mzdovych vyjednavani



