ODUVODNENI

vyhlasky, kterou se méni vyhlaska ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezi'etného podnikani
bank, sporitelnich a ivérnich druZstev a obchodnikii s cennymi papiry,
ve znéni pozdéjSich piredpisi

I. OBECNA CAST
A) Zavérecna zprava z hodnoceni dopadu regulace (mala RIA)
1. DUVOD PREDLOZENI

Predkladany navrh byl vypracovdn zejména za UcCelem zapracovani piisluSného pravniho
ptedpisu Evropské unie do pravniho fadu CR.

1.1 Nazev

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezietného podnikani bank,
spofitelnich a tvérnich druzstev a obchodnik s cennymi papiry, ve znéni pozdéjsich
predpist, (déle jen ,,vyhlaska®).

1.2 Identifikace problému, cili, kterych ma byt dosazeno a rizik spojenych s necinnosti

Vyhlaska ¢. 123/2007 Sb., ve znéni pozd¢jSich piedpist, je provadécim pravnim predpisem
k zékonu o bankach, zakonu o spofitelnich a Gvérnich druzstvech a zdkonu o podnikani na
kapitalovém trhu a obsahuje tzv. obezietnostni pravidla pro vykon ¢innosti vztahujici se na
banky, spofitelni a ivérni druzstva a obchodniky s cennymi papiry.

Cilem vyhlasky je pfedev§im dokonceni transpozice smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/111/ES ze dne 16. zari 2009, kterou se méni smérnice 2006/48/ES, 2006/49/ES a
2007/64/ES, pokud jde o banky pfidruzené k tstfednim institucim, n€které polozky kapitalu,
velkou angaZovanost, rezimy dohledu a krizové tizeni, (déle jen ,,CRD II*) v oblasti pravidel
pro pievod rizik (expozice vici prevedenému uvérovému riziku) — ¢lanek 1 bod 30.

Rozsah harmonizace stanoveny smérnici je koncipovan jako minimalni.

Navrhovana prévni uprava je v souladu s platnymi principy kvality regulace, jakymi jsou
napf. pfimétfenost a srozumitelnost.

2. NAVRH VARIANT RESENI{

2.1 Navrh mozZnych FeSeni v€etné varianty ,,nulové*

Tzv. ,nulova varianta“ neni v zasadé proveditelna, nebot’ zakon vyslovné stanovi, ze CNB
vydéa vyhlasku upravujici pravidla pro pfevod rizik. Nevydani podrobné pravni tpravy by

krom¢€ nenaplnéni ucelu zdkona znamenaloi nesplnéni zavazkl vyplyvajicich pro CR
z ¢lenstvi v EU.



Alternativnim feSenim by mohla byt zakonna uprava, kterd se ovSem v piipad¢ téchto
transponovanych podrobnych pozadavk jevi jako nevhodna.

2.2 Dotcéené subjekty

Osobni plisobnost vyhlasky se vztahuje na banky, spofitelni a Gvérni druzstva a nékteré
obchodniky s cennymi papiry.

3. VYHODNOCENi NAKLADU A PRINOSU
3.1 Identifikace nakladi a piinosi

Protoze je wvyhlaSka pfevazné harmonizaniho (transpozicniho) charakteru na tUrovni
Evropského hospodaiského prostoru (déale jen ,,EHP*), nebude mit dopad na fungovani
hospodarské soutéze resp. na konkurenceschopnost povinnych osob v ramci EHP. Dopady na
konkurenceschopnost v porovnani s osobami vykonavajicimi obdobnou ¢innost mimo EHP
nebylo pfedmétem provedeného hodnoceni, protoze se jedné o harmoniza¢ni ipravu.

VyhlaSka nemé dopady na:

a) statni rozpocet nebo ostatni vetejné rozpocty,
b) socialni oblast,

c¢) ochranu Zivotniho prostfedi a

d) rovnost muzii a Zen.

Neocekava se, Ze povinné osoby budou muset vynalozit vétsi financni néaklady spojené
s implementaci nové pravni Upravy. Naopak z dlivodu zmény v rozsahu osobni plsobnosti 1ze
ocekavat, ze dotceni obchodnici s cennymi papiry dosdhnou urcitych finan¢nich tspor, nebot’
se jim zzi rozsah povinnosti.

Piinosem vyhlaSky je jednotna tprava pravidel pro prevod rizik v rdmci EHP, od které se
ocekava zvyseni stability a bezpecnosti finan¢niho sektoru.

3.2 Konzultace

Vyhlaska jako celek neprosla procesem konzultace. AvSak jeji stézejni Cast, tj. ustanoveni
upravujici pravidla pro ptevod rizik, byla plivodné obsaZzena v navrhu vyhlasky, kterym se
meéni vyhlaska ¢. 123/2007 Sb. (vyhlaseno pod Cislem 380/2010 Sb.), a proSla tak procesem
konzultace jak s Ministerstvem financi (v souladu s Dohodou o spolupréaci pii piiprave
navrhi vnitrostatnich pravnich predpist tykajicich se finanéniho trhu a dalSich ptedpist, které
se dotykaji plisobnosti stran dohody), tak s pfisluSnymi z4jmovymi asociacemi, tj. Asociaci
druzstevnich zaloZen, Asociaci finan¢nich zprostfedkovatelit a finan¢nich poradci CR,
Asociaci pro kapitalovy trh, Ceskou asociaci obchodnikii s cennymi papiry, Ceskou bankovni
asociaci a Unii spolecnosti finan¢niho zprostfedkovani a poradenstvi.

V ramci konzultace nebyly k ustanovenim o pravidlech pro ptevod rizik vzneseny zadné
pfipominky.



4. NAVRH RESENI{
4.1 Zhodnoceni variant a vybér nejvhodnéjsSiho reSeni

Vzhledem k vylouceni tzv. nulové varianty a nevhodnosti upravy formou zdkona je
predkladany navrh jedinym legislativné vhodnym feSenim.

4.2 Implementace a vynucovani
Implementace vyhlasky nevyzaduje zasadni zmény ¢innosti dotéenych subjekti ani Ceské
narodni banky pfi vykonu dohledu. Respektovani zdkonné tpravy je zajisténo podle povahy

véci prostiedky pro vykon dohledu.

Predkladany névrh neobsahuje feSeni, ktera by predstavovala zvySené riziko z hlediska
proveditelnosti a vynutitelnosti.

4.3 Prezkum ucinnosti

CRD II méla byt zapracovana do narodnich pravnich adt do 31. fijna 2010 se stanovenim
ucinnosti od 31. prosince 2010. ProtoZze bude vyhlaska transponovdna aZz po smérnici
stanoveném datu uc¢innosti, stanovuje se ucinnost vyhlasky na den jejiho vyhlaseni.

4.4 Kontakty a prohlaseni schvaleni hodnoceni dopadi

Ceska narodni banka

Jitka Svobodova

Sekce regulace a analyz finan¢niho trhu

Tel.: 224 412 383
E-mail: jitka2351.svobodova@cnb.cz

B) Zhodnoceni souladu navrhované pravni upravy se zikonem, k jehoZ provedeni je
navrZena, véetné souladu se zakonnym zmocnénim K jejimu vydani, s pravem Evropské
unie a mezinarodnimi smlouvami

Vyhlaska je v souladu se zakony, nebot’ je vyddvana na zdklad¢ a v mezich zmocnéni podle
§ 12a odst. 8 pism. a) zdkona o bankach, § 8 odst. 9 pism. a) zdkona o spofitelnich a tvérnich
druzstvech a § 199 odst. 2 zdkona o podnikani na kapitadlovém trhu (,,ZPKT*).

Vyhlaska je také v souladu s Gistavnim poiadkem CR i s piislusnymi piedpisy prava EU, tj. se
smérnici 2006/48/ES (ve znéni novel) a smérnici 2006/49/ES (ve znéni novel).

Mezinarodni smlouvy, jimiz je Ceska republika vdzana, se na danou oblast nevztahuji.

II. ZVLASTNI CAST
K ¢lanku I

K bodu 1



Dopliiuje se predmét Gpravy o pravidla pro prevod rizik, kterd jsou podrobné vymezena
v Casti paté hlave 1. Jedna se o transpozici ¢l. 122a smérnice 2006/48/ES, ve znéni CRD II.

K bodu 2

Osobni ptsobnost vyhlasky ¢. 123/2007 Sb. byla upravena v reakci na zménu § 8a odst. 10 a
novy § 9b odst. 2 ZPKT, kterou jsou obchodnici s cennymi papiry podle § 8a odst. 2 a 3 a
§ 9b odst. 2 ZPKT vyjmuti z pisobnosti pravidel angazovanosti.

K bodu 3

Do casti paté se vsouladu se CRD II dopliuji pravidla, kterd omezuji investice do
sekuritizovanych expozic, neboli se stanovuji urcitd omezeni pro ptrevadéni rizik, coZ je
podstata procesu sekuritizace. Utelem ustanoveni je, aby investor mohl byt vystaven riziku
ze sekuritizovanych expozic jen tehdy, pokud si plivodce, sponzor nebo plivodni véfitel
ponecha vyznamny ¢isty ekonomicky podil na pfislusnych aktivech, tj. ponecha si ¢ast rizika.
Timto mechanismem ma byt zaruceno, ze pivodce sekuritizace, sponzor nebo ptivodni vétitel
budou mit zdjem na tadné spravé rizik (skin in the game) a zamezi se tak ptipadnému
moralnimu hazardu, ktery by jinak mohl byt spojen s pfevodem rizik

Stanovuji se také kvalitativni pozadavky na investora, pozadavky na stresové testovani apod.

K ¢lanku II

Pro vylouc¢eni vykladovych pochybnosti se stanovuje, Ze nova pravidla pro omezeni rizik se
tykaji sekuritizaci, které se uskute¢ni po nabyti u¢innosti vyhlasky a od 1. 1. 2015 se tato
ustanoveni uplatiiuji také na sekuritizace, které se uskutecnily pfed nabytim ucinnosti
vyhlasky, pokud po této udalosti dojde k doplnéni nebo nahrazeni jejich podkladovych
expozic novymi podkladovymi expozicemi.

K ¢lanku II1
Vzhledem ke stanovenému terminu pro transpozici CRD II a vzhledem ke skute¢nosti, Ze

zékon obsahujici zmocnéni k vydani vyhlaSky jiz nabyl Gc¢innosti, je datum nabyti G¢innosti
vyhlasky navazano na den jejiho vyhlaseni.





