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VYHLASKA
ze dne 16. bfezna 2011,
kterou se méni vyhlaska ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezfetného podnikéani bank,

spofitelnich a tvérnich druZstev a obchodniku s cennymi papiry, ve znéni pozdéjsich predpisu

Ceska nirodni banka stanovi podle § 12a odst. 8
pism. a) zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankich, ve znéni
zékona ¢. 41/2011 Sb., podle § 8 odst. 9 pism. a)
zdkona €. 87/1995 Sb., o spofitelnich a dvérnich druz-
stvech a nékterych opatfenich s tim souvisejicich
a o doplnéni zikona Ceské nirodni rady &. 586/1992
Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpisu, ve
znéni zdkona ¢&. 41/2011 Sb., a podle § 199 odst. 2 z4-
kona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu,
ve znéni zdkona ¢. 230/2008 Sb. a zdkona ¢&. 41/2011
Sb.:

CL1

Vyhlaska ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezfet-
ného podnikini bank, spofitelnich a tGvérnich druzstev
a obchodnikt s cennymi papiry, ve znéni pozdéjsich
predpist, se méni takto:

1. V. § 1 se na konci textu pismena c) dopliuji
slova ,a pravidla pro pfevod rizik®.

2. V § 3 odstavec 2 zni:

»(2) Tato vyhldska se ddle vztahuje na povinnou
osobu, kterd je obchodnikem s cennymi papiry podle
§ 8a odst. 1, 2, anebo 3 zédkona o podnikdni na kapité-
lovém trhu, s vyjimkou ustanoveni ¢dsti tfeti hlavy II,
Casti paté hlavy II, ¢dsti Sesté a ustanoveni o podrobnéj-
sich pozadavcich na fizeni vybranych rizik podle pfi-
lohy €. 1 této vyhldsky; na povinnou osobu, kterd je
obchodnikem s cennymi papiry podle § 8a odst. 2, 3,
anebo § 9b odst. 2 zdkona o podnikdni na kapitilovém
trhu, se dile nevztahuje ¢dst patd hlava 1.“.

3. V &sti paté se za hlavu I vkladd nova hlava II,
kterd véetné nadpist zni:
SHLAVA II
PRAVIDLA PRO PREVOD RIZIK

Ponechiéni Cistého ekonomického podilu
§ 189b
(1) Povinni osoba, kromé pfipadu, kdy je ptivod-

cem, sponzorem nebo puivodnim véfitelem, muze byt
vystavena Gvérovému riziku ze sekuritizované expozice
v obchodnim nebo investiénim portfoliu pouze tehdy,
pokud ji pavodce, sponzor nebo ptivodni véfitel vy-
slovné informuje, Ze si prubézné ponechdvd vyznamny
Cisty ekonomicky podil.

(2) Ponechinim vyznamného ¢istého ekonomic-
kého podilu se rozumi ponechini

a) alespont 5 % jmenovité hodnoty kazdé transe pre-
vedené investorim,

b) podilu pavodce ve vysi alespont 5 % jmenovité
hodnoty sekuritizovanych expozic v pfipadé seku-
ritizace revolvingovych expozic,

¢) nahodné vybranych expozic, které odpovidaji ale-
spoit 5 % jmenovité hodnoty sekuritizovanych
expozic a které by jinak byly sekuritizoviny
v rdmci dané sekuritizani transakce, za podminky,
ze poclet expozic uréenych na poldtku k sekuriti-
zaci je alespori 100, nebo

d) tranSe prvni ztrity a pfipadné dalsich transi, které
znamenaji stejné nebo vyS§i riziko nez transe
prevedené investorum a které nejsou splatné dfive
nez transe prevedené investorum tak, aby expo-
zice, které jsou ponechdny, ¢inily v Ghrnu alespori
5 % jmenovité hodnoty sekuritizovanych expozic.

(3) Vyse &istého ekonomického podilu se urcuje
podle jmenovité hodnoty podrozvahovych polozek
na po&itku sekuritizace a je prabézné udrzovéna. Cisty
ekonomicky podil nelze prevést a rovnéz nemuze byt
predmétem zajisténi nebo kritké pozice.

(4) Pozadavek ponechini vyznamného <Eistého
ekonomického podilu se na jednu sekuritizaéni trans-
akei neuplatiiuje opakované.

§ 189¢

(1) Evropskd ovlddajici banka nebo evropskd fi-
nanéni holdingovd osoba mtze na konsolidovaném z4-
kladé splnit pozadavek ponechini Cistého ekonomic-
kého podilu, sekuritizuje-li sama nebo prostfednictvim
ovlddané osoby v pozici puvodce nebo sponzora expo-
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zice vice uvérovych instituci, obchodnikli s cennymi
papiry nebo finanénich instituci, nad kterymi je vyko-
navan dohled na konsolidovaném zékladé.

(2) Ustanoveni odstavce 1 se pouZije pouze v pfi-
padé, kdy se tuvérovd instituce, obchodnik s cennymi
papiry nebo finanéni instituce, kterd je puvodcem se-
kuritizovanych expozic, zavizala k plnéni pozadavka
podle § 18%¢ odst. 1 a bez zbyteéného odkladu posky-
tuje dalsimu puvodci nebo sponzorovi a pfislusné
evropské ovladajici bance nebo evropské finanéni hol-
dingové osobé informace pottebné k plnéni pozadavka
podle § 189¢ odst. 3.

(3) Pozadavek ponechdni vyznamného Cistého
ekonomického podilu se neuplatiiuje v pfipadech, kdy
sekuritizovand expozice pfedstavuje pohledavku, anebo
podminénou pohledavku vuci

a) centralni vladé nebo centrilni bance,

b) regionailni vlidé, mistnimu orgdnu nebo organizaci
vefejného sektoru z ¢lenského stitu,

c) instituci, které je podle standardizovaného pfi-
stupu pfifazena rizikovd viha 50 %, anebo nizsi,
nebo

d) mezinirodni rozvojové bance.

(4) Pozadavek ponechdni vyznamného Cistého
ekonomického podilu se neuplatiiuje také v pripadé,
kdy sekuritizovand expozice predstavuje pohledivku,
anebo podminénou pohledavku, kterd je v celé vysi za-
jisténa bezpodmineénou a neodvolatelnou zirukou
osoby podle odstavce 3.

(5) Pozadavek ponechdni vyznamného Cistého
ekonomického podilu se déle neuplatiiuje na

a) transakce zaloZené na jasném, transparentnim a do-
stupném indexu, jehoz podkladové referen¢ni na-
stroje jsou stejné jako ndstroje, které tvori Siroce
obchodovany index, nebo jehoz podkladové refe-
renéni ndstroje jsou jiné obchodovatelné cenné pa-
piry, které nejsou sekuritizovanymi expozicemi, a

b) syndikované avéry, pohledidvky nabyté za tplatu
nebo swapy uvérového selhdni, pokud nejsou tyto
nastroje pouzity k zajisténi nebo opétovné sekuri-
tizaci sekuritizace, na kterou se vztahuje pozada-
vek ponechini vyznamného ¢istého ekonomic-

kého podilu.

§ 189d

Obezfetnost investora

(1) Povinnai osoba, kterd je investorem, uplatriuje,

s ohledem na slozeni obchodniho nebo investiéniho
portfolia a umérné k rizikovému profilu svych investic
do sekuritizovanych expozic, postupy, které umoziiuji
ucelené a diukladné zaznamendvat, analyzovat a porozu-
mét témto skuteCnostem tykajicim se kazdé sekuritizo-
vané expozice:

a) informace poskytnuté pivodcem nebo sponzorem
za ulelem vymezeni ¢istého ekonomického podilu,
ktery bude prubézné udrzovat v dané sekuritizaci,

b) rizikova charakteristika individudlnich sekuritizo-
vanych expozic,

¢) rizikovd charakteristika podkladovych expozic se-
kuritizované expozice,

d) reputace a ztrity vzniklé z drivéjsich sekuritizaci
puvodce nebo sponzora v relevantnich tfidich
podkladovych expozic sekuritizované expozice,

e) informace poskytované ptivodcem, sponzorem, je-
jich zdstupcem nebo poradcem o uskutecnéni
fddné kontroly sekuritizovanych expozic a tam,
kde je to relevantni, o uskute¢néni fidné kontroly
podkladovych expozic,

f) metody a koncepce, na nichZ je zalozeno ocetio-
vani podkladovych expozic, je-li to relevantni,
a postupy piijaté puvodcem nebo sponzorem za
Ucelem zajisténi nezdvislosti oceriovatele a

g) veskeré strukturdlni rysy dané sekuritizace, které
mohou mit zdsadni dopad na vykonnost sekuriti-
zované expozice.

(2) Splnéni pozadavka podle odstavce 1 je po-
vinnd osoba schopna dolozit Ceské nirodni bance
pred uskuteénénim investice a v odivodnénych pfipa-
dech 1 nédsledné.

(3) Povinnd osoba, kterd je investorem, provadi
pravidelné stresové testovini, které je primérené pfi-
slusné sekuritizované expozici. Mtze pfitom vyuzit fi-
nan¢éni modely od ratingové agentury za pfedpokladu,
ze je schopna na vyzadani dolozit, Ze pred provedenim
investice postupovala s odbornou péci pri validaci rele-
vantnich predpokladu a struktury modelu a pfi poro-
zuméni postupu, predpokladim a vysledkim.

(4) Povinnd osoba, kterd neni puvodcem, spon-
zorem nebo puvodnim véfitelem, stanovi za ucelem
prubézného a véasného sledovini vykonnosti sekuriti-
zovanych expozic postupy odpovidajici slozeni jejtho
obchodniho nebo investiéntho portfolia a dmérné ri-
zikovému profilu jejich investic do sekuritizovanych
expozic. V relevantnich pfipadech sleduje rovnéz uda-
je o typu expozice, podilu podkladovych expozic po
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splatnosti 30, 60 nebo 90 dnu, mife selhdni, mife pfed-
Casného splaceni, podkladovych expozicich, u nichz
bylo zahdjeno vymahdni zajisténi, typu zajisténi a mife
vyuziti zaji§téni, rozloZeni Cetnosti kvantitativniho
uvérového hodnoceni nebo jiného méfitka tvéruschop-
nosti podkladovych expozic, odvétvovém a geografic-
kém Clenéni, rozloZeni Cetnosti poméru tGvéru k hod-
noté nemovitosti s $itkou pdsem, kterd umoznuji po-
tfebny rozbor citlivosti podkladovych expozic.

(5) Je-li podkladova expozice ziroven sekuritizo-
vanou expozici, disponuje povinnd osoba, kterd neni
puvodcem, sponzorem nebo puvodnim véfitelem, tidaji
podle odstavce 4 ve vztahu k témto podkladovym se-
kuritizovanym expozicim 1 ve vztahu ke znakim a vy-
konnosti jejich podkladovych seskupeni.

(6) Povinnd osoba, kterd neni ptivodcem, sponzo-
rem nebo puvodnim véfitelem, musi byt podrobné obe-
zndmena s veSkerymi strukturdlnimi prvky sekuritizo-
vané expozice, které by mohly vyznamné ovlivnit vy-
konnost expozice, zejména pokud se jednd o smluvni
rozlozeni toku hotovosti a souvisejicich spousté-
cich mechanismu, uvérova posileni, posileni likvidity,
spoustéci mechanismy zaloZené na trzni hodnoté nebo
specidlni vymezeni selhdn{ pro dany obchod.

(7) Nejsou-li splnény pozadavky podle odstavea 1
az 6 a § 189%¢ odst. 3 v jakémkoli vyznamném ohledu
z divodu jedndni povinné osoby, uplatfiuje se na se-
kuritizovanou expozici pfiméfend dodateénd rizikova
véha stanovend Ceskou ndrodni bankou ve vy3i alespori
2,5nasobku rizikové véhy, kterd se pfirazuje prislus-
nym pozicim podle pfilohy ¢&. 17 nebo 18 této vyhlasky.
Dodate¢nd rizikova viha se zvySuje s kazdym poruse-
nim povinnosti jednat s odbornou péé&i. Vyslednd rizi-
kové viha pfitom nepfesihne 1 250 %. Ceskd nirodni
banka muze pfihlédnout k vyjimkim podle § 189¢
odst. 3 az 5 a snizit rizikovou véhu, kterd se uplatiiuje
podle tohoto odstavce.

§ 189

Obezfetnost puivodce a sponzora

(1) Povinna osoba, kterd je sponzorem nebo pu-
vodcem, uplatfiuje na expozici uréenou k sekuritizaci
pravidla pro poskytovini uvéra podle prilohy ¢&. 1 &is-
ti 1 pism. A. bodu I této vyhlasky tak, jako kdyby se
jednalo o expozici uréenou k zarazeni do vlastniho ob-
chodniho nebo investiéntho portfolia. Povinnd osoba

podle véty prvni uplatiiuje stejné postupy pro schvalo-
vani a tam, kde je to relevantni, pro doplnéni, obnoveni
a refinancovéni Gvéru. Tato povinnd osoba déle uplat-
fiuje stejné standardy pro rozbor dGlasti nebo tpist v se-
kuritizaénich emisich nabytych od jiné osoby bez
ohledu na to, zda tyto tcasti nebo tpisy zafadi do ob-
chodniho nebo investi¢niho portfolia.

(2) Nejsou-li splnény pozadavky podle od-
stavce 1, nepostupuje povinnd osoba, kterd je puvod-
cem, podle § 109 odst. 1 a § 110 odst. 1 a nevylucuje
sekuritizované expozice ze stanoveni kapitilového po-
zadavku.

(3) Povinnd osoba, kterd je sponzorem nebo pu-
vodcem, poskytuje investorovi informaci o mife svého
zdvazku udrzovat Cisty ekonomicky podil v sekuriti-
zacl. Tato povinnd osoba déle zajisti, aby mél ptipadny
budouci investor snadny pfistup ke vSem pfislusnym
vyznamnym Udajum o tvérové kvalité a vykonnosti
jednotlivych podkladovych expozic, penéznich tocich
a zajisténi, jakoz 1 k idajum, které jsou nezbytné k pro-
vedeni uceleného a informacné kvalitniho stresového
testovani penéznich tokt a hodnot zajisténi podkladové
expozice. Pfislusné vyznamné tudaje se stanovuji k datu
sekuritizace, anebo pozdéji v pripadech, kdy je to odu-
vodnéné vzhledem k povaze této sekuritizace.”.

ClL 11

Pfechodna ustanoveni

1. Ustanoveni § 189b az 189e vyhlasky ¢. 123/
/2007 Sb., ve znéni uéinném ode dne nabyti Géinnosti
této vyhlasky, se vztahuji na sekuritizace, které se usku-
te¢ni ode dne nabyti Gdinnosti této vyhlasky.

2. Od 1. ledna 2015 se ustanoveni § 189b az 189
vyhlasky ¢. 123/2007 Sb., ve znéni d¢inném ode dne
nabyti Uéinnosti této vyhldsky, vztahuji 1 na sekuriti-
zace, které se uskutenily pfede dnem nabyti Géinnosti
této vyhlasky, pokud ode dne nabyti Géinnosti této
vyhlasky dojde u téchto sekuritizaci k doplnéni pod-
kladovych expozic nebo k jejich nahrazeni novymi
podkladovymi expozicemi.

CL 111
Ukinnost
Tato vyhldska nabyva tlinnosti dnem jejtho vy-
hléseni.

Guvernér:

Ing. Singer, Ph.D., v. r.



