ODUVODNENI

wewrs

pravidel pfi poskytovani investi¢nich sluzeb.

A. OBECNA CAST
1. Vysvétleni nezbytnosti navrhované pravni upravy, odivodnéni jejich hlavnich principu

Vyhlaska ¢. 308/2017 Sb. je provadécim pravnim piedpisem k zakonu ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve znéni dalSich ptedpisii (dale jen ,,zdkon*). Zakon je mimo jiné transpozici
smérnice 2014/65/EU o trzich finan¢nich néstroji (MiFID II) a adaptaci provadécich, ptimo
pouzitelnych piedpist EU.

Vyhlaskou ¢. 308/2017 Sb. jsou transponovana ustanoveni smérnice Komise v prenesené
pravomoci (EU) 2017/593 ze dne 7. dubna 2016, kterou se dopliiuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o ochranu finan¢nich nastrojii a penéznich prosttedkt
patficich zakaznikiim, povinnosti pfi fizeni produktl a pravidla vztahujici se na poskytovéani nebo
pfijimani poplatkt, provizi nebo jinych penéznich ¢i nepenéznich vyhod. Tato smérnice je zménéna
smérnici Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/1269 ze dne 21. dubna 2021, kterou se méni
smérnice v pienesené pravomoci (EU) 2017/593, pokud jde o zaclenéni faktord udrzitelnosti do
povinnosti pfi fizeni produkt. Obsahem smérnice Komise v pifenesené pravomoci (EU) 2021/1269
je doplnéni povinnosti pfi fizeni produktd 0 povinnost zohlednovat faktory udrzitelnosti a musi byt
provedena do 21. srpna 2022, kdy uplyne lhita pro jeji provedeni do vnitrostatniho pravniho fadu.

Tato vyhléaska tedy reaguje na zménéna transpozicni ustanoveni a zaclenuje do povinnosti pfi fizeni
produktt faktory udrZitelnosti, pfi¢emz je nutno zajistit pfijeti této vyhlasky do 21. srpna 2022, aby
byla transpozi¢ni lhtita splnéna.

2. Zhodnoceni souladu navrhované pravni tdpravy se ziakonem, k jehoZ provedeni
je navrZena, véetné souladu se zakonnym zmocnénim

Vyhlaska je navrzena v mezich zmocnéni, jez je upraveno v § 199 odst. 2 zakona k provedeni § 12f
pism. b) zdkona.

3. Zhodnoceni souladu navrhované pravni upravy s piredpisy Evropské unie, judikaturou
soudnich organii Evropské unie a obecnymi pravnimi zasadami prava Evropské unie

Vyhlaska je transpozi¢nim predpisem® a je v souladu s obecnymi pravnimi zdsadami préva

Evropské unie a judikaturou soudnich organti Evropské unie.

4. Zhodnoceni platného pravniho stavu a odiivodnéni nezbytnosti jeho zmény

Nezbytnost spo¢ivd v potiebé splnéni povinnosti transponovat smérnici Komise v pfenesené
pravomoci (EU) 2021/1269, kterou se méni smérnice v pirenesené pravomoci (EU) 2017/593,
pokud jde o zaclenéni faktorti udrzitelnosti do povinnosti pti fizeni produktl (smérnice v pienesené
pravomoci (EU) 2017/593 byla transponovadna prostfednictvim vyhlasky ¢. 308/2017 Sb.,
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0 podrobng;jsi tpraveé nékterych pravidel pfi poskytovani investicnich sluzeb).

Zakon obsahuje zmocnéni pro Ceskou narodni banku k vydani vyhlasky, ktera upravi podrobngjsi

! Smérnice Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/1269 ze dne 21. dubna 2021, kterou se méni smérnice
v prenesené pravomoci (EU) 2017/593, pokud jde o zaclenéni faktorti udrzitelnosti do povinnosti pfi fizeni produktti.



pozadavky na obchodnika s cennymi papiry pfi vytvareni, nabizeni nebo distribuci investicnich
nastrojii v mezich stanovenych v § 12ba a 12bb zékona.

5. Predpokladany hospodarsky a finanéni dosah navrhované pravni dpravy na statni
rozpodet, ostatni vefejné rozpoéty, na podnikatelské prostiedi Ceské republiky, dale
socialni dopady, v€etné dopadi na rodiny a specifické skupiny obyvatel, zejména osoby
socialné slabé, osoby se zdravotnim postizenim a narodnostni mensiny, a dopady na
Zivotni prostiedi

Nova pravni uprava dil¢im zpisobem dopliiuje podminky vytvaieni, nabizeni nebo distribuce
investi¢nich néstroji. Vyhlaska miize ptfindset zvySené néklady v podobé dodate¢nych naklada
dotcenych subjektd v souvislosti se zohlednénim faktort udrzitelnosti, nicméné obecné pozadavky
ze soucasného znéni novelizované vyhlasky, navic se jedna vyhradné o implementaci evropského
prava.

Vyhlaska nebude mit dopad na statni rozpocet ani na ostatni vefejné rozpoCty. Z Gpravy
navrhované vyhlaskou nevyplyvaji zvysené naklady ani pro Ceskou narodni banku.

Podnikatelské prostiedi Ceské republiky jako celek nebude vyhlaskou negativné dotéeno.

Predkladany navrh vyhlasky nema zadné negativni socidlni dopady, véetn¢ dopadt na rodiny, ani
nemé zadné dopady na specifické skupiny obyvatel, na osoby socidlné slabé, ani na osoby
se zdravotnim postizenim a narodnostni mensiny.

Piedkladany navrh vyhlasky nema zadné negativni dopady na Zivotni prostiedi, naopak
navrhovana vyhlaska by méla nepfimo obecné pozitivné ptisobit na zivotni prosttedi a prispét tim
k dosazeni cili EU tykajicich se udrzitelnosti v disledku moznosti preferenci investic s faktory
udrzitelnosti.

6. Zhodnoceni soucasného stavu a dopadi navrhovaného feSeni ve vztahu k zikazu
diskriminace

Navrhovana pravni Gprava neobsahuje ustanoveni, ktera by byla diskriminacni.

7. Zhodnoceni dopadi navrhovaného reSeni ve vztahu k ochrané soukromi a osobnich udaji
Navrhovana pravni Giprava nemé dopad na ochranu soukromi a na ochranu osobnich udaji.

Navrhovana pravni Gprava neni v rozporu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
2016/679 ze dne 27. dubna 2016 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich
udajii a o volném pohybu téchto tdaji a o zruseni smérnice 95/46/ES (obecné natfizeni o ochrané
osobnich tdaji). Navrh vyhlaSky neni rovnéZ v rozporu se zdkonem €. 110/2019 Sb., o zpracovani
osobnich udajut.

8. Zhodnoceni korupénich rizik

Vyhlaska odpovida rozsahu zmocnéni uvedenému v § 199 odst. 2 zakona k provedeni § 12f
pism. b) zakona a v Zadnem sméru nepfesahuje kompetence Ceské narodni banky. Ceska narodni
banka bude vykonavat, v souladu se zdkonem ¢. 6/1993 Sb., o Ceské ndrodni bance, ve znéni

pozd¢jSich predpisii, dohled vytvarfeni, nabizeni nebo distribuce investicnich nastroji a ma
dostatecné nastroje pro kontrolu dodrzovani zakonl a pravnich predpist. Ceska narodni banka je



spravnim orgdnem a je kompetentni rozhodovat ve vécech, které spadaji do jeji plsobnosti.
Pravomoci a odpovédnosti jednotlivych ttvart pii vykonu dohledu jsou v Ceské narodni bance
stanoveny vnitinim piepisem, organizaéni struktura Ceské narodni banky je vefejnosti k dispozici
na jejich internetovych strankach. Prakticky dohled bude provadén standardnim zplisobem podle
zékona. Pro vykon ¢&innosti Ceské narodni banky jsou nastaveny odpovidajici kontrolni
mechanismy, které jsou pravidelnd ovéfovany a aktualizovany. Na internetovych strankach Ceské
narodni banky bude rovnéz mozné najit vyklady a odpovédi na cCasté dotazy tykajici se
kapitalového trhu.

Subjekty dotéené regulaci fizeni produktii nejsou subjekty zavislymi na ziskani vefejnych zakazek.
U pfijaté¢ vyhlasky nebyla po jejim vyhodnoceni podle metodiky CIA (Corruption Impact
Assessment) korup¢ni rizika zjisténa.

9. Zhodnoceni dopadu na bezpe¢nost nebo obranu statu

Navrhovana pravni tprava nema zadny dopad na bezpecnost nebo obranu statu.

10. Konzultace
Néavrh vyhlasky byl konzultovan s Ministerstvem financi a S Asociaci pro kapitalovy trh.
Vyhléska je predkladana bez rozporu.

Navrh vyhlasky nepodléhd konzultaci s Evropskou centralni bankou podle Rozhodnuti Rady
¢. 98/415/ES ze dne 29. ¢ervna 1998 o konzultacich vnitrostatnich organt s Evropskou centralni
bankou k navrhiim pravnich ptredpis.

Piedkladany navrh neobsahuje feSeni, ktera by predstavovala zvySené riziko z hlediska
proveditelnosti a vynutitelnosti.

Na zakladé ¢l. 3.8 pism. h) Obecnych zasad pro hodnoceni dopadi regulace (RIA) nebylo
u vyhlasky provedeno samostatné hodnoceni dopadt regulace, nebot’ jde 0 navrh implementaéniho
ptredpisu, kde neni ddna moZnost diskrece a souc¢asn¢ navrh implementa¢niho pfedpisu nejde nad
ramec pozadavki prava EU.

B. ZVLASTNI CAST

K ¢lanku I

K bodu 1

Formalni uprava citace evropského predpisu v poznamce pod ¢arou € 1.

K bodu 2

Uprava reaguje na pozadavek zahrnout do cil&i posuzovanych u daného typu zakaznika rovnéz cile
tykajici se udrzitelnosti v rdmci urcovani cilového trhu obchodnikem s cennymi papiry, a dale
reaguje na pozadavek, Ze investi¢ni nastroje s faktory udrzitelnosti zlistanou snadno dostupné i pro
zakazniky, ktefi nemaji preference tykajici se udrzitelnosti, tedy ze by obchodnici s cennymi papiry
pfi vytvafeni investicniho néstroje neméli mit povinnost ur€ovat skupiny zakaznikd, s jejichz
potfebami, charakteristikami a cili nejsou investicni nastroje s faktory udrZitelnosti slucitelné



(negativni trh). Tim ov§em smérnice nerozumi, Ze by nastroj mohl byt obecn¢ vhodny jen proto,
ze obsahuje faktor udrzitelnosti. Cilem je pouze zamezit tomu, aby byl vymezovan negativni trh
jen z divodu faktord udrzitelnosti.

Nové uvedend poznamka pod Carou €. 4 reaguje na pozadavek odkazat na definici faktort
udrzitelnosti, kterd je obsazena v natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne
27. listopadu 2019 o zvetejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich
sluzeb, resp. nové uvedena poznamka pod carou ¢. 3 odkazuje ohledné cili tykajicich se
udrzitelnosti na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. ¢ervna 2020 o
zfizeni rdmce pro usnadnéni udrzitelnych investic a o0 zméné natizeni (EU) 2019/2088.

K bodu 3

Uprava zacleniuje do posuzovani obchodnika s cennymi papiry rovnéz to, zda jsou u investi¢niho
nastroje pritomny piipadné faktory udrzitelnosti odpovidajici cilovému trhu.

K bodu 4

Uprava pro faktory udrzitelnosti investi¢niho nastroje pozaduje jejich prezentaci transparentnim
zpusobem, a dale v takovém rozsahu, ktery distributorovi investicniho néstroje umozni zohlednit
cile zakaznika v oblasti udrzitelnosti.

K bodu 5

Uprava reaguje na pozadavek zahrnout do posuzovanych cili cilového trhu a cili uréeného
cilového trhu rovnéz cile tykajici se udrzitelnosti.

K bodu 6

Uprava reaguje na pozadavek zahrnout do cild uréeného cilového trhu rovnéZ cile tykajici se
udrzitelnosti, a dale na pozadavek, aby pii urCovani negativniho cilového trhu v ramci strategie
nabizeni nebyl pro investi¢ni nastroj, ktery zohlednuje faktory udrzitelnosti, negativni trh urcen.
Vyznam je zde stejny, jako u bodu 2.

K ¢lanku |1

Utinnost vyhlasky je stanovena dnem 22. listopadu 2022 v navaznosti na stanovenou u¢innost
dle transponovaného piedpisu EU.



