ODUVODNENI

wewrs

diichodového fondu a ucastnického fondu
A. OBECNA CAST
a) Zavérecna zprava z hodnoceni dopadii regulace (mala RIA)

1. DUVOD PREDLOZENI

Vyhlaska je provadécim piedpisem k zdkonu ¢. 426/2011 Sb., o dichodovém spofeni a
zakonu €. 427/2011 Sb., o doplitkovém penzijnim spofeni, které byly dne 28. prosince 2011
vyhlaseny ve Sbirce zakoni. Oba tyto zakony obsahuji zmocnéni pro Ceskou narodni banku
k vydani vyhlasky, kterd ma upravovat:

a) fadny a obezfetny vykon ¢innosti penzijni spole¢nosti,

b) pravidla obhospodatovani majetku v dichodovém fondu a Gc¢astnickém fondu,

¢) pravidla jednani penzijni spolecnosti s Gcastniky,

d) uvefejiiovani informaci a

e) pravidla pro vypocet kapitdlového pozadavku penzijni spole¢nosti ke kryti rizik a zavazki
transformovaného fondu.

1.1 Nazev

Vyhléaska ¢. 117/2012 Sb., o podrobngjsi Gpraveé ¢innosti penzijni spolecnosti, dichodového
fondu a ucastnického fondu.

1. 2 Identifikace problému, cili, kterych ma byt dosaZeno, rizik spojenych s necinnosti

Cilem vyhlasky je provedeni zmocnéni k tipravé fadného a obezietného vykonu c¢innosti
penzijni spolecnosti, obhospodatovani majetku v diichodovém fondu a ucastnickém fondu,
jednani penzijni spolecnosti s ucastniky, uvefejiiovani informaci a vypoctu kapitalového
pozadavku penzijni spole¢nosti podle zakona o dopliikovém penzijnim spoteni a zdkona o
diichodovém spofteni.

Bez vydani provadéci vyhlasky by zdkony o dichodovém spofeni a dopliikovém penzijnim
spofeni postradaly smysl, dotéené osoby by nevéde€ly, jak postupovat pii plnéni svych
zdkonnych povinnosti, nebot’ uvedené zakony s vydanim provadéciho ptedpisu vyslovné
pocitaji.

2. NAVRH VARIANT RESEN{
2.1 Navrh mozZnych FeSeni v€etné varianty ,,nulové*

Nevydani nové vyhlasky, tzv. nulova varianta, by nenaplnilo ucel zdkona o dopliikovém
penzijnim spofeni a zdkona o dichodovém spofeni. Regulatorni uprava by neodpovidala
zaméru zadkonodarce ani cili nové regulace, byla by v ni podstatnd mezera a mohla by se
projevit vySe zminéna rizika spojena s necinnosti. Novelizace podzdkonnych pravnich
predpisti neptichazi v iivahu, protoze v této oblasti neexistuji. Jedinym spravnym feSenim je
tak vydani nové vyhlasky.



2.2 Dotcené subjekty

DotCenymi subjekty nové vyhlasky jsou penzijni spolecnosti a jimi obhospodafované
dichodové fondy a ucastnické fondy. Jednd se o subjekty, které teprve vzniknou na zakladé
zakontl o dichodovém spofeni a doplitkovém penzijnim spofeni.

3. VYHODNOCENI NAKLADU A PRINOSU
3.1 Identifikace nakladi a piinost

Podnikatelské prostiedi Ceské republiky jako celek nebude piimo novou vyhlaskou dotéeno,
protoZe penzijni spolecnosti, dichodové fondy a ucastnické fondy teprve vzniknou na zékladé
zdkoni o dichodovém spofeni a doplitkovém penzijnim spofeni. Zména regulace bude
podstatnéj$i pro stavajici penzijni fondy, které by se mély transformovat na penzijni
spole¢nosti. Néaklady s tim spojené pro penzijni fondy jsou vSak vyvolany ptimo zdkonem o
doplitkovém penzijni spofeni, nikoli na urovni vyhlasky. Tyto ndklady by vSak mély byt
kompenzovany uzitkem, ktery piinese v oblasti penzijniho systému preciznéji a modernéji
formulovana regulace.

Vyhlaska nema dopady na statni rozpocet ani na ostatni vefejné rozpocty.
3.2 Konzultace

Navrh vyhlasky byl projednan v meziresortnim pfipominkovém fizeni, které se uskutecnilo
od 19. prosince 2011 do 11. ledna 2012. Navrh vyhlasky byl rovnéz zaslan Asociaci
penzijnich fondi, z vlastni iniciativy ji pfipominkovala i Ceska bankovni asociace. Zasadni
piipominky uplatnily Ministerstvo financi, Ministerstvo pro mistni rozvoj, Ministerstvo
vnitra a Ministerstvo Zivotniho prostfedi. Vypotfadani pfipominek bylo s pfipominkovymi
misty projednano a odsouhlaseno.

Navrh vyhlasky byl na Grovni Legislativni rady vlady projednan komisi pro vetejné pravo I —
spravni pravo €. 1., komisi pro vetejné pravo II — finan¢ni pravo, komisi pro soukromé pravo
a komisi pro vetejné pravo III — pracovni pravo a socidlni véci. Zasadni pfipominky nebyly
k vyhlaSce vzneseny, ostatni byly zohlednény.

Néavrh nové vyhlasky nepodléhd konzultaci s Evropskou centralni bankou podle Rozhodnuti
Rady ¢. 98/415/ES ze dne 29. Cervna 1998 o konzultacich vnitrostatnich organii s Evropskou
centralni bankou k ndvrhiim pravnich ptredpist.

4. NAVRH RESEN{
4.1 Zhodnoceni variant a vybér nejvhodnéjsSiho reSeni

Zvolit tzv. nulovou variantu nelze, protoze by vznikla zasadni disproporce mezi piedstavou
zakonodarce vtélenou do zdkona o dopliikovém penzijnim spoieni a zdkona o diichodovém
spofeni a faktickym stavem zpiisobenym neexistenci odpovidajiciho provadéciho pravniho
ptedpisu. Vzhledem k vylouceni tzv. nulové varianty a nemozZnosti provést novelizace
provadecich piredpist je predkladany navrh v podobé nové vyhlasky jedinym legislativné
vhodnym feSenim.

4.2 Implementace a vynucovani

Implementace ptedkladaného navrhu vyzaduje pfizplisobeni vnitinich ptfedpisi a postupl
penzijnich fondl po jejich transformaci na penzijni spole¢nosti, nicméné neznamena zasadni
zmény Vv jejich ¢innosti. Obdobné plati té¢Z pro Ceskou narodni banku pfi vykonu dohledu.

Respektovani pravni Upravy je zajisténo podle povahy véci prostiedky spravni kontroly
a dohledu. Ptfedkladany navrh neobsahuje feSeni, kterd by piedstavovala zvySené riziko
z hlediska proveditelnosti a vynutitelnosti.



4.3 Prezkum ucinnosti

Pfezkum ucinnosti nové vyhlaSky se predpokladd pribéznég, pii vykonu dohledu. Zjisténé
nedostatky z praxe je mozné pak fesit provedenim novelizace.

4.4 Kontakty a prohlaseni schvaleni hodnoceni dopadi

Vit Ossendorf

Ceska narodni banka

Sekce regulace a mezinarodni spoluprace na finan¢nim trhu
Odbor regulace finan¢niho trhu

Tel.: +420 224 413 583

E-mail: vit.ossendorf(@cnb.cz

b) Zhodnoceni souladu navrhované pravni upravy se zakonem, k jehoZ provedeni je
vyhlaska navrZena, v€etné souladu se zakonnym zmocnénim K jejimu vydani, s pravem
Evropské unie

Navrhovana pravni Giprava je v souladu s ustavnim pofadkem Ceské republiky, véetnd Listiny
zékladnich prav a svobod.

Navrhovana pravni Gprava je vydavana na zakladé zékona o diichodovém spoieni a zdkona o
dopliitkovém penzijnim spofeni. Nova vyhlaska je navrhovédna v mezich zmocnéni, jenz je
upraveno v:

a) § 110 odst. 1 zdkona o dichodovém spofeni, k provedeni § 52 odst. 6, § 63 odst. 5, § 68
odst. 3, § 79 odst. 3 a § 82 odst. 3 tohoto zakona a

b) § 170 odst. 1 zdkona o doplitkovém penzijnim spoieni, k provedeni § 52, § 54 odst. 2, §
59, § 100 odst. 6, § 102 odst. 6, § 115 odst. 5, § 118 odst. 3, § 130 odst. 3, § 133 odst. 3 a
§ 189 tohoto zakona.

Nova vyhlaska je navrzena v kontextu pravniho fadu jako celku, respektuje vyznam pravnich
pojmd, jednotlivé instituty soukromého a vetejného prava.

Nova vyhlaska neni transpozi¢nim ptedpisem evropského prava.

B. ZVLASTNI CAST
K ¢asti prvni — Zakladni ustanoveni (§ 1 a 2)

K§1

Ustanoveni vymezuje piedmét pravni Gpravy a odkazuje na zmociiovaci ustanoveni obsazena
v zakon¢ o diichodovém spoieni a v zakon¢ o doplitkovém penzijnim spofeni.

K§2

Pro ucely této vyhlasky se obecné vymezuji nékteré pojmy, které by mohly byt nejasné a jsou
ve vyhldsce pouzivany cCastéji. Vymezeni pojmi vychdzi z obdobné upravy provadécich
predpisii v oblasti regulace finan&niho trhu, zejména kolektivniho investovéani.”

Y Pro definovani jednotlivych rizik miize penzijni spole¢nost prihlédnout k Tabulce ¢. 1 ufedniho sdéleni ze dne
18. Cervence 2007 ¢. 33/2007 Vést. CNB k pravidlim obezfetného podnikani bank, spofitelnich a avérnich
druzstev a obchodnikll s cennymi papiry - Systém vnitiné stanoveného kapitalu.



K &asti druhé — Radny a obezi‘etny vykon ¢innosti penzijni spolecnosti (§ 3 az 24)

K§3a4
Zakladni pozadavky na Fidici a kontrolni systém

Stanovené poZadavky na fidici a kontrolni systém a postupy penzijni spolecnosti k jejich
naplnovani maji byt pfimétené upraveny ve vnitini predpisové zakladné.

Uznavanymi standardy podle § 3 odst. 2 vyhlasky se rozumi doporuceni nebo standardy
evropskych organti pro dohled nad finan¢nim trhem nebo Evropské komise. Standardy a
doporuceni celosvétové uznavanych tvirci standardii v oblasti regulace a dohledu nad
finan¢nimi trhy (napf. IOSCO nebo IOPS) a asociaci pro specifické ¢asti finan¢niho trhu
mohou penzijni spoleénosti také zohlediiovat, pfi tom by vsak mély brat v avahu nazor Ceské
narodni banky tykajici se dalsich potencidlné uznatelnych standardd®. Implementaci
uznéavanych standardl penzijni spolecnost ptizplisobi pravidlim ¢eského pravniho fadu.

Vyhléaska klade pozadavky na uchovavani dokumentt a informaci, které souviseji s ¢innosti
penzijni spolecnosti. Systém uchovéni informaci slouzi primarné penzijni spole¢nosti, jeho
vyznam vsak nelze podcenit i pro vykon kontrolni ¢innosti depozitafe a Ceské narodni banky.

Specifickou soucasti zasad a postupti fizeni je vykon né€které ¢innosti penzijni spolecnosti treti
osobou (outsourcing). Outsourcing muze zefektivnit vykon ¢innosti penzijni spole¢nosti. V
pfipad¢ outsourcingu se vSak penzijni spolecnost nezbavuje svych pravnich odpovédnosti
vii¢i Ceské narodni bance a jingm osobam za ¢innosti, které jsou pfedmétem outsourcingu.

K§5a6

Organizace vykonu ¢innosti a Fizeni stfetu zajmu

Organizacni uspofadani penzijni spolecnosti musi umoznit zjiStovani a fizeni stfetu a zajistit
odd¢€leni tzv. neslucitelnych funkci (naptf. oceniovani majetku, rekonciliace, fizeni rizik,
stanoveni limitl a informace o rizicich musi byt provadény nezavisle na obchodovani

s majetkem fondd, tj. rozhodovani o investicich a provadéni obchodl). Vnitini audit a
kontrola musi byt vykondvany nezavisle.

Kvantitativnimi informacemi o rizicich jsou napf. vypolty miry podstupovaného rizika,
odhady atd. Mezi kvalitativni informace patii napf. sdéleni o poruSeni administrativnich ¢i
bezpecnostnich pravidel atd.

K§7az10
Organy a vrcholné vedeni

Na funkcnost a efektivnost fidiciho a kontrolniho systému jako celku dohlizi dozor¢i rada
penzijni spole¢nosti (dale jen ,,dozor¢i rada®). V ramci své kontrolni funkce dozor¢i rada
spolupracuje s ptedstavenstvem penzijni spolecnosti (déle jen ,,pfedstavenstvo®) pii vytvareni
strategie, planovani a vyhodnocovani ¢innosti vnitiniho auditu a compliance. Dozorci rada se
predem vyjadiuje k navrhiim ptedstavenstva na osobu povétenou vykonem funkce fizeni
rizik, vnitiniho auditu nebo compliance. V pfipad¢é, ze vykon vnitiniho auditu nebo
compliance zajiStuje vice fyzickych osob, vyjadiuje se dozoréi rada pouze k navrhu na
povéteni nebo odvolani vedouciho utvaru.

? Srov. bod 5 Pilohy &. 3 Gfedniho sd&leni Ceské narodni banky ze dne 10. prosince 2010 & 20/2010 Véstniku
CNB k vykonu ¢innosti na finanénim trhu: Kvalitativni pozadavky souvisejici s vykonem ¢innosti — zakladni
informace.



Pravomoci predstavenstva se tykaji fizeni ¢innosti penzijni spolecnosti (obchodni vedeni) a
jednani jejim jménem. Obchodni vedeni v sob&é zahrnuje veSkera opravnéni, kterd pravni
predpisy nesveéiuji jinému organu spolecnosti, tyka se i obhospodafovaného fondu. Obchodni
vedeni zahrnuje 1 otdzky tykajici se fidictho a kontrolniho systému, jeho zavéadéni,
napliovani, kontroly uplathovani a vyhodnocovani. Pfedstavenstvo vyuziva vnitini i vné&jsi
informacni toky k tomu, aby mohlo zjistit ptipadné nedostatky fidiciho a kontrolniho systému
a zasadit se o jejich napravu.

Celkovou strategii se rozumi strategie podnikdni penzijni spole€nosti a navazujici strategické
a operativni planovani a fizeni vykonu ¢innosti, zejména stanoveni dostate¢n¢ konkrétnich a
kontrolovatelnych cilii ¢innosti v jednotlivych oblastech, napt. obchodni cile a zasady jejich
naplnovani. Do celkové strategie patii, jako strategie dil¢i, napf. strategie fizeni rizik, strategie
rozvoje informacéniho systému.

Vyhlaska upravuje rovnéz povinnosti vrcholného vedeni, které mj. zajiStuje kazdodenni
vedeni penzijni spole¢nosti.

K§11az13
Informace a komunikace

Penzijni spole¢nost musi zajistit, aby vSechny organiza¢ni Utvary a zaméstnanci méli dostatek
informaci pro plnéni svych povinnosti. Vyhldska stanovi téz zakladni pozadavky na
informovani statutarnitho organu penzijni spolecnosti o skutecnostech vyznamnych pro
finan¢ni situaci, podstupovana rizika a investovani obhospodafovanych fondt. Predstavenstvo
je informovano kazdym organiza¢nim ttvarem, stejné tak poskytovatelem outsourcingu, byl-li
outsourcing ¢innosti penzijni spolecnosti sjednan.

Penzijni spole¢nost vytvoii a udrzuje informacni systém. Tento systém obsahuje veskera data
penzijni spolecnosti (véetné zdznami komunikace), je fadné zabezpecen pted poskozenim a
neopravnénym pristupem, data v ném uloZena jsou rekonstruovatelna a na pozadani ptistupna
Ceské narodni bance.

Penzijni spole¢nost je povinna zaji§tovat komunikaci a sou¢innost s Ceskou narodni bankou.
Systémem pro vytvareni, kontrolu a pfedavéani informaci se rozumi kvalitativni pfedpoklady,
které zajistuji poskytovani informaci Ceské narodni bance aktualng, spolehlivé a ucelené.
Zakladem je poskytovani Uplnych a spravnych informaci pro vykon dohledu. Tyto informace
musi byt zpétné¢ rekonstruovatelné. K tomu slouzi i uchovavani dokumentli a informaci
poskytovanych Ceské narodni bance.

K§14als

Systém Fizeni rizik

V ramci pozadavki na fizeni rizik je penzijni spole¢nosti uloZzena povinnost soustavné fidit
vSechna vyznamna rizika. Strategie fizeni rizik penzijni spole¢nosti, s ohledem na rizika
spojend s jeji Cinnosti a rizika, jimz je vystaven ji obhospodafovany fond, mé odpovidat
povaze, rozsahu a slozitosti jejich ¢innosti.

Zakladnim prvkem procesu fizeni rizik jsou pfimétené a ucelné postupy a metody meéteni
rizik, které by penzijni spolecnost méla pfijmout, aby byla schopna kdykoli urcit rizika,
podstupovand fondem. Soucasti je rovnéz pravidelné hodnoceni, sledovani a prezkum fizeni
rizik, véetné vyhodnoceni UCinnosti opatieni pfijatych k napravé piipadnych nedostatkli v
procesu fizeni rizik. Cilem fungujiciho systému fizeni rizik je zabezpecit rovnéz dodrzovani



investi¢nich limitd stanovenych zdkonem, naptiklad maximalni otevienou pozici z finan¢nich
derivatl a limity pro riziko selhani protistrany.

K§16az 18
Systém vnitini kontroly

Penzijni spolecnost uplatiiuje pravidla vnitini kontroly na vSech fidicich a organiza¢nich
urovnich. Kontrolni ¢innosti se rozumi aplikace pravidel vnitini kontroly. Pro kontrolni
¢innost na vSech fidicich a organiza¢nich trovnich penzijni spole¢nost zavede a udrzuje
kontrolni mechanismy a postupy, které musi byt soucasti jejich kazdodenni ¢innosti.

V ramci zajiStovani compliance penzijni spolecnost zajiStuje zejména soulad vnitinich
predpist s pravnimi ptredpisy, vzajemny soulad vnitinich ptedpist, jakoz i soulad ¢innosti s
pravnimi a vnitinimi pfedpisy. Funkce compliance by méla byt koncipovana tak, aby bylo
zabezpeceno, ze odhali riziko nesplnéni povinnosti, které pro penzijni spolec¢nost nebo fond
plynou z pravnich ptedpist.

Cilem funkce vnitfniho auditu je nezévisla a objektivni kontrola vykonu ¢innosti penzijni
spole¢nosti. K tomu vnitini audit sestavuje analyzy rizik, strategicky a periodicky plan a ma
systém sledovani opatfeni k napravé, ulozenych na zaklad¢€ zjisténi vnitiniho auditu.
Vyhodnoceni funkénosti a efektivnosti fidiciho a kontrolniho systému by mél vnitini audit
provést alespont jednou ro¢n€. Vedouci tutvaru vnitini auditu je povinen informovat
piedstavenstvo a dozor¢i radu, v ptipad¢ zjisténi zavaznych dopadii na financni situaci
penzijni spole¢nosti pak dat podnét k zasedani dozor¢i rady.

K § 19 az 24
Néktera dalsi pravidla Fadného a obezietného vykonu ¢innosti

Pravidla pouzivani komunikacnich zafizeni vychazeji zobdobnych pravidel v oblasti
kolektivniho investovani. Minimalni pozadovana lhiita pro uchovani komunikace je uvedena
v § 31 odst. 2 zdkona o dichodovém spoieni a § 55 odst. 2 zdkona o doplitkovém penzijnim
spofeni. Komunikace nemusi probihat po telefonu (prakticky mlze byt i fax ¢i email se
zaruenym elektronickym podpisem zalozenym na kvalifikovaném certifikdtu vydaném
akreditovanym poskytovatelem certifikacnich sluzeb), pokud probihd pisemné, méla by byt
archivovana.

Penzijni spolecnost stanovi zasady fizeni stfetu zajmu, tj. identifikuje okolnosti, které jsou
nebo by mohly byt pfi¢inou vzniku relevantniho stfetu z4jmi se zajmy obhospodafovanych
fonda, a stanovi postupy, které uplatni pro tcely fizeni takového stietu z4jmut. Pravni uprava
vychézi z toho, Ze stietim zdjmi nelze nikdy zcela zamezit a z hlediska ochrany majetku
dichodového nebo ucastnického fondu je proto ucelnéjsi zaméiit se na jejich fizeni. Penzijni
spolecnost mé provést piiméfend opatieni k zajisténi toho, Ze v disledku stfetli z4jml nebude
dochazet k poSkozovani zajmi obhospodafovanych fonda.

K &asti tfeti — Pravidla obhospodafovani majetku

K hlavé I — Investi¢ni nastroje, do kterych muZe investovat ucastnicky fond (§ 25 az 29)

Ustanoveni stanovi kritéria, kterd musi spliiovat ptislusny investi¢ni cenny papir, aby do n¢j
mohl Ucastnicky fond investovat. Zduraziuje se, Ze pii nabyti investicniho cenného papiru
nesmi byt potenciondlni ztrata vznikla z drzeni cenného papiru fondem vyssi nez hodnota, za
kterou jej fond poftidil. Déle je nutné dbat na moznost spolehlivého urceni ceny a dostupnost
pfiméfenych informaci o investiénim cenném papiru. Obdobné se stanovi téZ pozadavky na



nastroje penézniho trhu, finan¢ni derivaty a podrobnosti ohledn¢ finan¢niho indexu jako
podkladového néstroje (kritéria pro diverzifikaci indexu, dostatecnou vyznamnost pro trh a
zpisob uvefejnovani). Splnénim stanovenych kritérii by se mélo dosdhnout dostatecné
likvidity a ptesného vypoctu ¢isté hodnoty aktiv ti€astnického fondu.

Dale jsou stanovena kritéria, kdy se investi¢ni nastroj nebo nastroj penézniho trhu obsahujici
derivat povazuji z hlediska zédkona o doplitkovém penzijnim spofeni za investicni cenny papir
nebo nastroj penézniho trhu. V ptipad¢, Ze investi¢ni cenny papir nebo nastroj penézniho trhu
obsahuji derivat, musi derivat spliiovat kritéria stanovena v § 30 a § 31.

K hlavé II — Techniky a nastroje k obhospodaroviani majetku tcastnického fondu a
diichodového fondu a méreni rizik (§ 30 az 36)

Pii obhospodafovani majetku dichodového fondu a ucastnického fondu je umoznéno
pouzivat repo obchody a finanéni derivaty, pokud jejich ucelem je snizeni rizika
z investovani, snizeni ndkladi nebo dosazeni dodate¢nych vynosii.

Stanovuji se konkrétni podminky pro snizZeni rizika pii pouziti finan¢nich derivatd, zejména
drzenim pfisluSného podkladového néstroje, penéznich prostiedkli nebo vysoce likvidniho
aktiva. V pripadé¢ vyporadani financniho derivatu dodanim penéznich prostiedkd zalezi
potfebnd vySe drzenych penéznich prostfedki nebo vysoce likvidniho aktiva na zplsobu
vyporadani. Pokud se vyporadani provadi doddnim sjednané vyse prostfedka (brutto), pak je
nutno drzet je ve sjednané vysi. Pokud se vypotadani provadi thradou rozdilu penéznich toka
(netto), je fond povinen drzet penézni prostfedky nebo vysoce likvidni aktivum ve vysi redlné
hodnoty finan¢niho derivatu (nedavalo by smysl, aby fond drzel vice penéznich prostfedkd,
nez bude potfebovat k vypotfadani derivatu). V piipad¢ sjednani jiného finan¢niho derivéatu za
ucelem uzavieni pozice ptivodniho finan¢niho derivatu se penézni prostiedky drzi pouze do
vyse rozdilu jejich vyporadacich cen.

Oteviena pozice dichodového fondu a ucastnického fondu z finan¢nich derivati nesmi
presdhnout v zddném okamziku 80 % hodnoty jejich fondového vlastniho kapitalu. Vypocet
oteviené pozice se provadi standardni zavazkovou metodou, vyhlasSka stanovi podrobnosti pii
vypoctu a moznosti kompenzace kratkych a dlouhych podkladovych néstroji finan¢nich
derivati. Vyhlaska déle umoznuje kompenzovat kratké podkladové nastroje financnich
derivatli s investicnimi nastroji, do kterych fond investoval. Pokud jsou tedy derivaty
pouzivany ke snizeni rizik vyplyvajicich z investi¢nich nastroji v majetku fondu (zajistovaci
derivaty), 1ze provést jejich kompenzaci a do vypoctu oteviené pozice pak nevstupuji.

Vyhlaska upravuje postup pro meéfeni rizika protistrany v pfipadé¢ finan¢nich derivati a
moznost zohlednit pfi vypoctu dohody o zapocteni nebo hodnotu investi¢nich nastroji
piijatych jako zajisténi.

Upravuji se rovnéz pozadavky na pouzivani repo obchodll a na omezeni rizika protistrany.
V ptipadé reverzniho repa je stanovena povinnost drzet piijaté cenné papiry a neumoznuje se
tak jejich pouziti pro dalsi repo obchod. Cenné papiry pfijaté v ramci reverzniho repa musi
byt vysoce likvidni. Hodnota penéznich prostiedki ke dni sjednéni reverzniho repa a
v pribéhu jeho trvani nesmi byt vysSSi nez hodnota pfijatych cennych papirt. V ptipadé
poklesu hodnoty cennych papirti by protistrana méla poskytnout dodate¢né zajisténi.

Do limitu podle § 53 odst. 1 zdkona o diichodovém spoteni nebo podle § 103 odst. 1 zdkona o
dopliikovém penzijnim spofeni se zahrnuje hodnota investi¢nich cennych papirt a néstroji
penézniho trhu poskytnutych protistrané jako zajiSténi derivatu. Zajisténi pfitom muze byt
zahrnuto do limiti v Cisté hodnoté, pokud s touto protistranou ma fond uzavienu dohodu o
zapocteni.



K hlavé IIT — Ocenovani (§ 37 a 38)

Pfi stanoveni redlné hodnoty majetku a zavazki dichodového fondu a ucastnického fondu se
postupuje podle mezindrodnich ucetnich standardli upravenych pravem Evropské unie (tzv.
evropska verze). Tyto standardy obsahuji pomérné podrobny postup stanoveni readlné hodnoty
finan¢nich néstroju (IAS 39).

V ptipad€ dluhopisii je oproti stavajici evropské verzi mezindrodnich ucetnich standarda
umoznéno, aby se pifi stanoveni redlné hodnoty nepouzila poptavkova cena (BID), ale
sttedovd cena (MID). Tento postup odpovida novému standardu IFRS 13 ,Fair value
measurement™, ktery IASB vydala dne 12. kvétna 2011. Uvedeny standard ma ucinnost od
cenu, kterou uveiejnuje pro dany dluhopis uznavany informac¢ni systém (napt. Bloomberg,
Centralni depozitat cennych papirti, apod.). V piipadech, kdy informaéni systém uvetejituje
pro dany dluhopis pouze poptavkovou cenu (BID) a zdvazkovou cenu (ASK), mize fond pro
ucely ocenéni pouzit stfedovou cenu vypoctenou jako aritmeticky primér mezi témito
cenami. Uvedené stiedové ceny se povazuji za dostateCné reprezentativni k naplnéni kritéria
nejlepsi ceny dle vyhlasky.

Upravuje se zpusob stanoveni realné hodnoty cennych papirti ve zvlastnich ptipadech, které
zahrnuji Upadek emitenta cenného papiru (cenny papir je ocenén nulovou hodnotou)
a pohledavky po splatnosti (dle doby po splatnosti se snizuje zdkladna pro vypocet redlné
hodnoty). Pokud by takto stanovend hodnota neodpovidala cené, za kterou Ize piedmétné
aktivum s vynalozenim odborné péce zpenézit, mize fond se souhlasem depozitafe provést
ocenéni jinym zptisobem. Nesouhlasi-li depozitai s takovymto ur¢enim hodnoty, oznami tuto
skute¢nost pisemn¢ penzijni spole¢nosti.

K casti ¢tvrté — Pravidla jednani (§ 39 az 41)

Vyhlaska upravuje podrobnosti a kritéria pfi poskytovani informaci penzijni spolecnosti
v piipadé informace o fungovani systému dichodového spotfeni, srovnavani penzijnich
spole¢nosti, udajii o vynosu v minulosti nebo ocekédvaném budoucim vynosu.

Zakon o dichodovém spofeni a zakon o doplitkovém penzijnim spofeni stanovuji informacni
povinnosti vici ucastniktim, vyhlaSka pak v souladu se zmocnénim upravuje lhity, ve kterych
se informace maji poskytovat.

Penzijni spolecnosti je ulozeno zpracovavat obchody spravedlivé a bez zbyte¢nych prataht
(prompt, fair and expeditious). Za tim ucelem penzijni spolecnost zavede a udrzuje pravidla
pro zpracovani obchodii. Tato pravidla musi pfedev§im zajiStovat neprodlené¢ a piesné
zaznamenavani a provadéni obchodd a jejich zpracovani zdsadné podle Casové priority.
Penzijni spolecnost nesmi vyuzivat informace o neprovedenych obchodech fondu k jednani
zakladajicim tzv. front running.

K casti paté — Uverejnovani informaci (§ 42 az 44)

Stanovuje se obsah vyro¢ni a pololetni zpravy penzijni spolecnosti, diichodového fondu a
ucastnického fondu. Udaje, které musi vyrocni a pololetni zprava obsahovat, jsou
specifikovany v ptiloze €. 1 a €. 2 k vyhlasce.

Stanovuji se pravidla pro uvefejiiovani informaci zpiisobem umoznujicim dalkovy pfistup.
Jedna se zejména o zajiSténi, aby internetova adresa byla veifejnosti bez omezeni a bezplatné
piistupnd, datové soubory s informacemi byly vhodné ke stazeni a informace byly dostupné
nepretrzite.



K casti Sesté — Pravidla pro vypocet kapitalovych pozadavkii (§ 45 a 46)

Pti stanoveni kapitadlového pozadavku ke kryti rizik transformovaného penzijniho fondu se
vychazi ze zuzené aplikace pristupli stanovenych pro banky, spofitelni a Gvérni druzstva a
obchodniky s cennymi papiry. Kapitdlovy pozadavek k Gvérovému riziku investi€niho
portfolia se stanovi podle standardizovaného piistupu s uritym zjednodusenim, kdy u
expozic se pouzije rizikova vdha pro expozice, u nichz neni k dispozici externi rating, a
hodnota expozice derivati se stanovi metodou trzniho ocenéni. Rizikové vahy a konverzni
faktory jsou uvedeny v pfiloze €. 3 k vyhlasce.

K &asti sedmé — Utinnost (§ 47)

Vyhlaska nabyva ucinnosti dnem jejiho vyhlaseni, s vyjimkou casti treti, § 39 a § 40, které
v ndvaznosti na zdkon o dichodovém spoieni a zdkon o doplitkovém penzijnim spofeni,
nabyvaji ucinnosti 1. ledna 2013.



