Obsah dotazu:

Je mozné vykladat ustanoveni pfilohy é. 16 bodu II.3 pism. h) bodu 3
vyhlasky &. 123/2007 Sb. tak, Ze lze pro repo obchody nebo pujéky &i
vypijéky cennych papird uznat i kolateral, ktery nesplrniuje obecné
predpoklady uznatelnosti, a Ze se pouze budou aplikovat pfisnéjsi
koeficienty volatility Jjako Jje tomu u akcii kétovanych na
regulovaném trhu, ale nezahrnutych do hlavniho indexu?

Odpovédél: Ing. Radka LitosSova, Ing. Helena Stvova, CSc., Mgr. Martin Picha
Schvadlil: RNDr. Pavel Vacek, CSc., M.B.A.

Datum: 26. unora 2009
Predpis Vyhlaska ¢&. 123/2007 Sb. (v platném znéni)
(nebo
oblast)
Ustanoveni § 103 a 104
P¥ilohy ¢&. 15 a 16
Vyklad Povinnd osoba musi vzdy nejprve vyhodnotit, zda dand technika
snizovani uvérového rizika napliuje zdkladni

predpoklady uznatelnosti podle § 103 wvyhlasSky; déle musi v
pripadé financ¢niho kolaterdlu vyhodnotit 1 podminky podle
prilohy ¢. 15 pism. A. bodu I.2. Teprve pokud vyhodnoti,
ze vSechny predpoklady a podminky uznatelnosti Jjsou splnény,
postupuje podle § 104 a ptrilohy ¢. 16 vyhlasky.

Ustanoveni bodu II.3 pism. h) bodu 3 ptrilohy ¢. 16 je proto
nutné chépat ve vysSe uvedeném kontextu. Neuznatelny financni
kolaterdl tedy neni moZné pri vypocltu kapitdlového pozZadavku
zohlednit.

V pfripadé cenného papiru prodaného nebo poskytnutého jako
kolaterdl v réamci repa nebo pujceného v ramci pujcky cennych
papirad se kromé& kapitdlového pozadavku k uvérovému riziku
emitenta tohoto cenného papiru stanovuje také kapitdlovy
pozadavek, ktery ma& pokryt uUvérové riziko protistrany v repu
nebo pujcce. Podle § 87 odst. 2, resp. podle ptrilohy ¢&. 13
bodu IV.l pism. i) se hodnota expozice predstavovand cennymi
papiry zvysSuje o prislusny koeficient volatility podle ptrilohy
¢. 16. Zmirnované ustanoveni bodu II.3 pism. h) bodu 3 prilohy
¢. 16 se vztahuje pravé na pripady repo obchodd a ptjcek c&i
vyptjcek cennych papird nebo komodit, kde Je relevantni
koeficient volatility uplatnén na hodnotu expozice (nikoliv
kolaterdlu), a to pouze v téch pripadech, kdy m& expozice
podobu neuznatelného cenného papiru. Z tohoto duavodu je také
pouzit v textu vyhlasky obrat ,cenné papiry nebo komodity
pajcené nebo prodané“ a ne cenné papiry ,prijaté jako finandéni
kolaterdgl™.
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