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Zmeény v oblasti informacénich povinnosti obchodnika s cennymi papiry

Vazeny pane,

Ceska narodni banka (déle jen ,,CNB*) by Vas chtéla informovat o planovanych zménéch,
které obchodnikiim s cennymi papiry pfinese vydani provadécich pravnich ptedpist
plynoucich z novelizace zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu (dale jen
,Zakon®), kterd probihd na zéklad€ transpozice smérnice Evropského parlamentu a Rady
&.2004/39/ES o trzich finanénich nastroji' (zkracené a dale jen ,,MiFID*) a implementace
provadéciho natizeni Evropské Komise ¢. 1287/2006, kterym se provadi uvedend smérnice,
pokud jde o evidencni povinnosti investicnich podniki, hlaseni obchodu, transparentnosti
trhu, pfijimani financnich nastrojii k obchodovani a o vymezeni pojmil pro tcely zminéné
smérnice” (dale jen ,,Natizeni®).

Snahou CNB je co nejdfive, vramci daném postupem piipravy novelizace Zakona
Ministerstvem financi CR, seznamit dohlizené subjekty s plinovanymi zménami
a poskytnout jim tak co nejvice Casu na pfizpisobeni se pozadavkiim nové legislativy,
tj. Zakona a na né¢j navazujicich provadécich ptedpist, jejichZ pfedpokladané datum Uc¢innosti
je 1. listopad 2007.

Planované zmény Zakona a provadécich ptredpisii se v oblasti informacnich povinnosti
obchodniktl s cennymi papiry tykaji zejména nasledujicich oblasti:
a) Hlaseni uskutecnénych transakci s investicnimi ndstroji pfijatymi k obchodovani
na regulovanych trzich (€l. 25 odst. 3 az 5 smérnice MiFID),

b) Povinnost obchodnika s cennymi papiry zveiejiiovat pevné kotace (¢l. 27 smérnice
MiFID),

c) Zvetejnéni informaci obchodnikem s cennymi papiry po uskutecnéni obchodu (¢l. 28
smérnice MiFID),

d) Vedeni zdznamii o zakaznickych pokynech a obchodech (¢l. 13 odst. 6 smérnice
MiFID).

! http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:32004L0039:CS:HTML
? http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/site/cs/0j/2006/1_241/1 24120060902¢s00010025.pdf
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ad a) HlaSeni uskute¢nénych transakci s investiénimi ndstroji pfijatymi k obchodovani
na regulovanych trzich (hldSeni obchod)

Smérnice MiFID stanovi v €l. 25 odst. 3 az 5 povinnost pro obchodniky s cennymi papiry
predkladat hlaSeni o uskutecnénych transakcich (obchodech) s jakymikoli investi¢nimi
nastroji piijatymi k obchodovani na kterémkoli regulovaném trhu EU, a to nejpozdéji
do konce nésledujiciho pracovniho dne po uzavieni obchodu. Na rozdil od obdobné
povinnosti v soucasnosti plati pro obchodnika s cennymi papiry tato povinnost bez ohledu na
to, zda byly tyto transakce provedeny na regulovaném trhu ¢i nikoli a tyka se i investi¢nich
nastroji pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu v zahrani¢ni. Povinnost hlésit
transakce tak dnem ucinnosti nového Zakona jiz nepiipadne ani na organizatora trhu ani na
institucionalniho investora. Nicméné, smérnice MiIFID ¢l 25 odst. 5 umoziuje,
aby obchodnici s cennymi papiry podléhajici této povinnosti zasilali hlaSeni prostfednictvim
regulovanych trhii nebo vicestrannych obchodnich systémi, popt. jinych osob, ¢imz bude tato
jejich povinnost povazovana za splnénou. Mimo zmén tykajicich se rozsahu investi¢nich
nastroju a povinnych osob, dojde ke zméné formatu zasilanych dat. Naopak témét nezménéné
zlstavaji typy tdaji o dané transakci.

Nezbytnou nalezitosti hldSeni bude i identifikace subjektu podavajiciho hlaseni. Vzhledem
k tomu, ze néktera hlaseni se budou predavat mezi ¢lenskymi stity EU, byla regulatory
Clenskych stath odsouhlasena jednotnd identifikace obchodnikil s cennymi papiry pomoci
BIC (Bank Identifier Code). CNB bude tento identifikator v hlaSeni vyzadovat.
Doporucujeme proto obchodnikiim s cennymi papiry, aby si obstarali tento identifikator,
ktery je bezplatné ptidélovan provozovatelem systému SWIFT".

Obsah hlaseni obchodli vychéazi z¢l. 13 a z Tabulky ¢. 1 Ptilohy I Natizeni. Tato tabulka
obsahuje i podrobnéjsi tidaje o finanénich nastrojich. N&které z nich vsak CNB nebude
po obchodnicich s cennymi papiry vyzadovat, nebot’ je ziskd pifimo od regulovanych trhi.
Udaje o transakcich a jejich formaty pozadované CNB jsou souéasti P¥ilohy &. 1 Hlaseni
obchodu.

Dojde-li ke zméné v nékterém z nahlaSenych daji o transakci, pod4d obchodnik s cennymi
papiry hldseni o zruseni obchodu a soucasn¢ poda nové hlaSeni obchodu. V ptipad¢ zruseni
obchodu poda obchodnik s cennymi papiry hlaSeni o zruSeni obchodu.

Hl4Seni obchodt bude CNB pozadovat ve formatu XML®. Dalsi technické informace jsou
soutasti tzv. XML schématu, ktery je moZno ziskat na internetovych strankiach CNB’.
Zpisob predavani souborti a feSeni pfipadnych chyb bude upiesnén v nasledujicich mésicich.
O t&chto daliich naleZitostech hlageni bude CNB véas informovat prostiednictvim svych
webovych stranek.

ad b) Pifedobchodni transparence

Obchodnik s cennymi papiry, ktery bude pravidelné a systematicky provadét pokyny
zakaznikl tykajicich se koétovanych akcii tak, Ze obchoduje se zdkazniky na vlastni ucet
mimo regulovany trh nebo vicestranny obchodni systém (systematicka internalizace), bude
povinen v souladu se Zakonem a Nafizenim uvetejniovat zavazné kotace pro ty likvidni akcie,
které systematicky internalizuje. Povinnosti pii systematické internalizaci se tykaji jak

> www.swift.com/biconline/
* eXtensible Markup Language

> http://www.cnb.cz/cz/legislativa/leg_kapitalovy trh/mifid/index.html
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eskych tak i zahrani¢nich likvidnich akcii. Seznam likvidnich akcii bude spravovat CNB,
obdobné v ostatnich ¢lenskych statech budou seznamy k dispozici u ptislusnych regulatora.

Z praktickych aspektii systematické internalizace povaZzujeme za vhodné zminit, ze Zakon
blize uptesni povinnost uvetejiiovat kotace. Pfimo ucinné provadéci Natizeni (¢l. 21 a nasl.)
urCuje nckteré dalS§i povinnosti systematického internalizdtora v ramci piedobchodni
transparence véetné povinnosti vést zdznamy o kotovanych cenach (¢l. 24 Naftizeni).

ad c) Poobchodni transparence

Smérnice MiFID zavadi v ¢l. 28 pro obchodniky s cennymi papiry, ktefi mimo regulovany trh
nebo vicestranny obchodni systému uzaviraji na vlastni ucet nebo jménem klientli transakce
s akciemi pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu kdekoliv v EU, povinnost uvefejnit
identifikaci nastroje, cenu, objem, datum, ¢as a misto, kde byl obchod realizovan. Informace
se uvetejni v okamziku co nejblizSimu redlnému Casu obchodu, za pfimétenych obchodnich
podminek a zpisobem snadno dostupnym ucastnikim trhu.

Dle Natizeni se informace souvisejici s poobchodni transparenci uvetejiiuji co nejblize
realnému casu, v kazdém piipad¢ do tfi minut po pfisluSném obchod¢. Plati, Ze informace
jsou zptistupnény vetejnosti, jestlize byly vSeobecné zpfistupnény investorim
ve Spolecenstvi prostfednictvim infrastruktury regulovaného trhu nebo vicestranného
obchodniho systému, infrastruktury tieti strany nebo vlastnich mechanismi.

Zvefejnéni informaci musi probihat v souladu s pfisluSnymi ustanovenimi Natizeni. Zpisob
uvetejnéni musi zajistit spolehlivost informaci, jejich dostupnost za pfiméfenou cenu a
nediskriminujicich podminek a usnadnit konsolidaci tudaji zriznych zdroji. CNB
doporucuje postupovat v souladu s ndvody a doporucenimi vydanymi Vyborem evropskych
regulatori cennych papirQ (zkracené a dale jen ,,CESR®), které stanovuji postupy pro
jednotnou implementaci smérnice MiFID a provadéciho Natizeni v oblasti uvefejnéni
a konsolidace informaci uvefejiiovanych v ramei predobchodni a poobchodni transparence’.

CNB predpoklada, ze vyuzije svého prava a na obchodnika s cennymi papiry umozni odklad
zvetfejnéni informaci u transakci, které jsou rozsahem vétsi nez obvykly trzni objem pro
danou emisi akeii’.

ad d) Vedeni zdznamu o zakaznickvch pokynech a obchodech

Zmén doznaji i informace preddvané CNB v ramci vykazu ,,0 uzavienych a obstaranych
obchodech® (vystup z deniku obchodnika s cennymi papiry), které se budou tykat formatu
a struktury vykazu. Pfipadné zmény v rozsahu informaci budou zavislé na kone¢né podobé¢
novely Zakona.

Nova forma vykazu bude znamenat i sjednoceni datovych format s hlaSenim podle bodu a)
tohoto dopisu. Vykaz bude CNB vyzadovat v souborech ve formatu XML. CNB oéekava
pfechod k nové form¢ vykazu od 1. 1. 2008, kdy by mélo dojit i ke zkraceni frekvence
zasilani vykazu. O viech podstatnych zménach bude CNB informovat v nasledujicich
mésicich.

¢ http://www.cesr.eu/data/document/07_043.pdf
7 ¢1. 28 a tabulka &. 4, Ptiloha II Natizeni
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V ptipad¢ dotazli a podnétt tykajicich se hlaSeni obchodu a transparence pouzijte nasledujici
kontakty:

vécny obsah: Petr Gavlas, tel. 22441 2098, petr.gavlas@cnb.cz
vécny obsah: Leos$ Jirman, tel. 22441 2760, leos.jirman@cnb.cz
technicka podpora: Miroslav Klauz, tel. 22441 2868, miroslav.klauz@cnb.cz

S dotazy a podnéty tykajicich se deniku obchodnika s cennymi papiry se obracejte na:
Hynek Cerny, 22441 3467, hynek.cerny@cnb.cz

Zaroveli Vas touto cestou vyzyvame ke sledovani internetovych stranek CNB, které budou
postupné dopliovany o dalsi informace a ptiklady tykajici se dané problematiky.

S pozdravem

Pavel Hollmann Véclav Simon
feditel sekce regulace a dohledu nad feditel odboru trhil a vyporadani
kapitalovym trhem v zastoupeni Martin Malich

Piilohy
Piiloha ¢. 1 Hlaseni obchodu

Upozornéni:

Ceskd ndrodni banka vychdzela pri tvorbé tohoto dopisu z aktudlni verze ndvrhu novely
zakona o podnikani na kapitilovém trhu a zjednani pracovnich skupin kimplementaci
MiFID. Neni vylouceno, Ze konecné znéni Zakona ¢i provadécich predpisii dozna nékterych
dil¢ich zmén, ale CNB jiz nepredpokladad, Ze by pripadné zmény vyrazné ovlivnily oblasti
resené timto dopisem.
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Priloha €. 1 Hlaseni obchodu

Pole dle Prilohy €. 1 Nafizeni Nazev prvku xml Format pole Mozné hodnoty pole
" e . . . 11(x) 1ISO 9362 - SWIFT/Bank Identifier Code (BIC)
1. Identifikace ohlasujiciho podniku reportingFirm
Max 40(x) Internal Code
2. Den uskute¢néni obchodu 10(x) :(S%?f&:\ﬂl?gtgnded Date Format;
tradingTimeStamp
. L 8(x) ISO 8601 Time Format; HH:MM:SS
3. Cas uskutecnéni obchodu
S2(n) ISO 8601 Time Zone Offset Format; +/-HH:MM
4. Ukazatel nékupu/prodeje buySell 1(a) g : ggﬁ’
. . . P = Principal, Own Account
5. Postaveni tradingCapacity 1(@) A = Agent, Customer/Client Account
. ISO 6166 - International Securities
isin 2(a)9(x)1(n) e
6. Identifikace nastroje Identification Number (ISIN)
ticker Max 40(x)
16. Jednotkova cena unitPrice Max19(d)
17. Cenova notace notation 3(a) ISO 4217 - Currency Code
18. Mnozstvi quantity Max19(d)
11(x) ISO 9362 - SWIFT/Bank Identifier Code (BIC)
counterparty 4(x) ISO 10383 - Market Identifier Code (MIC)
20. Protistrana Max 40(x) Internal Code
isClient 1(a) Y = Counterparty is a Customer/client
11(x) 1ISO 9362 - SWIFT/Bank Identifier Code (BIC)
21. Identifikace mista tradingVenue 4(X) 23?01)0383 - SO 10383 - Market Identifier Code
4(x) XOFF for Off the market
transactionlID value Max40(x)
22. Referencni ¢islo obchodu
11(x) 1ISO 9362 - SWIFT/Bank Identifier Code (BIC)
assignedBy
4(x) 1ISO 10383 - Market Identifier Code (MIC)
11(x) ISO 9362 - SWIFT/Bank Identifier Code (BIC)
Identifikace zakaznika client
Max 40(x) Internal Code
Den vyporadani settlementDay 10(x) :(S%?f&:\ﬂl?gtgnded Date Format,
Objem obchodu transactionVolume Max19(d)
reportlD value Max40(x)
Referenéni €islo hlaseni
11(x) 1ISO 9362 - SWIFT/Bank Identifier Code (BIC)
assignedBy
4(x) ISO 10383 - Market Identifier Code (MIC)
= a=letter
= d = decimal number
= X = alphanumeric
= n=digit
= S =sign
5
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(standardy i formaty byly odsouhlaseny ¢lenskymi staty)

Posledni &tyfi pole jsou pfidana CNB na zékladé opravnéni v &lanku 13 odst. 3 Natizeni.
Vsechna pole jsou povinna.

Popis jednotlivych poli vychazi z &eského prekladu Nafizeni', text doplnény CNB je
kurzivou:

1. Identifikace ohlasujiciho podniku

Jedine¢ny identifikacni kod podniku, ktery provedl obchod.

V ramci hldaseni obchodii je jedinou moznou identifikaci ohlasujiciho obchodnika s cennymi
papiry BIC.

2. Den uskutecénéni obchodu
Den uskute¢néni obchodu, kdy byl obchod proveden.

3. Cas uskute¢néni obchodu

Cas, kdy byl obchod proveden, nahlaSeny v mistnim Gase piislusného organu, jemuz se
obchod hlasi, pficemz casové pasmo mista, kde byl obchod proveden, je vyjadieno ve tvaru
koordinovany univerzalni ¢as (UTC) +/— hodin:minut.

4. Ukazatel nakupu/prodeje

Oznacuje, zda se jednalo o nakup nebo prodej z pohledu ohlaSujiciho investi¢niho podniku,
nebo z pohledu zakaznika, v ptipad€ ohlasovani zadkaznikovi.

Oznacuje se z pohledu obchodnika s cennymi papiry pro obchod na vlastni ucet a z pohledu
zakaznika pro obchod na ucet a jménem zdakaznika.

5. Postaveni
Oznacuje, zda podnik provedl obchod: na vlastni ucet (bud’ pod svym jménem, nebo jménem
zékaznika); na ucet a jménem zakaznika.

6. Identifikace nastroje

Sklada se z jedinecného kodu, ktery urci ptipadny prislusny organ, jemuz se podava hlaSeni,
a ktery identifikuje finan¢ni nastroj, jenz je predmétem obchodu; pokud predmétny finanéni
nastroj nema jedinec¢ny identifika¢ni kod, musi hldSeni uvadet ndzev nastroje nebo, v piipade
derivatové smlouvy, znaky smlouvy.

Obchodnik s cennymi papiry identifikuje investicni ndstroj, ktery je predmétem hldseni
obchodu uvedenim identifikacniho oznaceni podle mezinarodniho systému cislovani pro
identifikaci cennych papirii (ISIN). V pripade, Ze tato identifikace neni investicnimu nastroji
pridélena, obchodnik s cennymi papiry identifikuje investicni ndstroj uvedenim jiného
jednoznacného identifikacniho kodu, ktery je pro predmétny investicni ndastroj obvykly.

16. Jednotkova cena

Cena jednoho cenné¢ho papiru nebo derivatové smlouvy bez provize a nab¢hlych uroku.
V ptipadé dluhového nastroje mize byt cena vyjadiena bud’ absolutné (v jednotkdch mény)
nebo relativné (v procentech).

U dluhovych nastrojii CNB doporucuje relativni vyjadieni ceny, v pripadé futures na index
obchodovanych v bodech se jedna o cenu vyjadienou v méné (pocet bodit nasobeny hodnotou
bodu v mene).

17. Cenova notace
Me¢na, v niz je vyjadiena cena. Pokud, jak je tomu v piipadé¢ dluhopisu nebo jiné formy
dluhového cenného papiru, je cena vyjadiena v procentech, je toto procento soucasti hlaseni.
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18. MnoZstvi
Pocet jednotek finan¢nich néstrojii, nomindlni hodnota dluhopisi nebo pocet derivatovych
smluv, které¢ jsou souc¢asti obchodu.

20. Protistrana

Identifika¢ni udaje protistrany v obchodu. Soucasti identifikanich udaji musi byt: pokud je
protistrana investiénim podnikem, jedinecny kod tohoto podniku, ktery mu piidélil piislusny
organ, jemuz se hlaSeni podava; pokud je protistrana regulovanym trhem nebo vicestrannym
obchodnim systémem nebo subjektem, ktery vystupuje jako ustfedni protistrana, musi byt
soucasti udajii jedinecny harmonizovany identifika¢ni kod tohoto trhu, mnohostranného
obchodniho systému ¢i subjektu vystupujiciho jako tustfedni protistrana podle seznamu
zvetejnéného prislusnym orgdnem domovského clenského statu tohoto subjektu podle ¢l. 13
odst. 2; pokud protistrana neni investiénim podnikem (obchodnikem s cennymi papiry),
regulovanym trhem, ani mnohostrannym obchodnim systémem, ani subjektem vystupujicim
v roli ustfedni protistrany, méla by se nazyvat "zdkaznik ¢i klient" investicniho podniku,
ktery obchod provedl.

V takovém pripadé bude pole obsahovat i jednoznacné oznaceni skutecnosti, Ze protistranou
je zakaznik. K samotné identifikaci bude pouZit bud’ mezinarodni identifikacni koéd BIC nebo
identifikacni c¢islo nebo rodné cislo zdakaznika. Pokud takové cislo neexistuje obchodnik s
cennymi papiry pouzije k identifikaci ndahradni identifikacni Ccislo pridélené Strediskem
cennych papirii nebo pouzije jedinecného Ccisla pridéleného zdakaznikovi zpiisobem
stanovenym vnitinimi predpisy. V pripadé prideleni identifikacniho cisla obchodnikem musi
v hlaseni obchodii prvnich jedendct znakii identifikace (ze ctyFiceti moznych) obsahovat BIC
obchodnika.

21. Identifikace mista
Identifikace mista, kde byl obchod realizovan. Soucésti identifikanich udaji musi byt:

pokud je timto mistem obchodni systém: jeho jedine¢ny harmonizovany identifika¢ni kod;
v ostatnich pfipadech: kod "XOFF™".

22. Referencni ¢islo obchodu

Jedine¢né identifikacni ¢islo obchodu, které mu ptidélil investi¢ni podnik nebo tieti strana,
podavajici hlaseni jeho jménem.

Pole bude obsahovat referencni cislo transakce pridélené mistem (regulovanym trhem,
mnohostrannym obchodnim systémem nebo vyporadacim systémem), kde se transakce
uskutecnila. V pripade, ze takova identifikace neexistuje, miize byt referencni cislo obchodu
pridelené obchodnikem s cennymi papiry. Toto cislo musi byt shodné s udajem v deniku
obchodnika s cennymi papiry. V ramci hlaseni obchodii je predavana i informace o osobé
ktera cislo pridelila (BIC nebo MIC).

Identifikace zakaznika
Identifika¢ni udaje zakaznika pro néjz byl obchod realizovan.
V pripadeé, Ze zdakaznikem byla osoba majici mezinarodni identifikacni kod BIC, bude pole
obsahovat tuto identifikaci. V ostatnich pripadech bude toto pole obsahovat bud’ identifikacni
¢islo nebo rodné cislo zakaznika. Pokud takove cislo neexistuje obchodnik s cennymi papiry
pouzije k identifikaci nahradni identifikacni cislo pridélené Strediskem cennych papirii nebo
pouzije jedinecného cisla pridéleného zdkaznikovi zpiisobem stanovenym vnitinimi predpisy.
V pripadé prideleni identifikacniho cisla obchodnikem musi v hlaseni obchodii prvnich
jedendct znaku identifikace (ze ctyriceti moznych) obsahovat BIC obchodnika. Pole bude
obsahovat identifikaci zdakaznika i v pripadé obchodu na vlastni ucet pro zdakaznika.
Identifikaci zdkaznika bude vypinéna i pro transakce na viastni ucet pro sebe, identifikaci
bude BIC obchodnika s cennymi papiry. Pokud bude provedena transakce na vlastni ucet pro
ciztho pro vice nez jednu osobu, bude pouZita interni identifikace s textem ,, MORE
CLIENTS*, tento text nesmi byt pouzit k Zadné jiné interni identifikaci.
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Objem transakce
Celkovy objem obchodu (vcetne nabéhlych uroku v pripadé dluhopisi) v méné dle pole
,, Cenova notace “.

Den vyporadani
Predpokladany den, kdy dojde k vyporadani.

Referencni Cislo hldaSeni

Jedinecné identifikacni c¢islo hldseni obchodu, které mu pridelil obchodnik s cennymi papiry
nebo treti strana, podavajici hlaseni jeho jménem. Soucasti hlaseni bude i informace o osobé
ktera cislo pridelila (BIC nebo MIC).

Mozné forméty a hodnoty poli byly odsouhlaseny ¢lenskymi staty tak, jak je uvedeno
v tabulce vyse. CNB bude vyzadovat stejny princip vypliiovani, tedy napf. ,,B< resp. ,,S* jako
,Buy* resp. ,,Sell“ v poli ,,Ukazatel ndkupu/prodeje®. Dalsi technické informace tykajici se
presné struktury hlaseni, formatu a povolenych hodnot poli jsou soucasti ptislusného xml
schématu umisténého na nésledujicim odkazu:
http://www.cnb.cz/cz/legislativa/leg_kapitalovy trh/mifid/index.html

Mimo udaju o transakcich bude piedavany soubor obsahovat i nasledujici identifikacni udaje:

Pole Nazev prvku xml Format pole Mozné hodnoty pole

11(x) ISO 9362 - SWIFT/Bank Identifier Code (BIC)
Autor souboru author

4(x) 1ISO 10383 - Market Identifier Code (MIC)
Verze version 4(x)
Informacni povinnost id 4(x)
Datum vytvorfeni souboru 10(x) :(8\2(3?&1'\/'%?”(1% Date Format;

created

‘ L 8(x) ISO 8601 Time Format; HH:MM:SS
Cas vytvoreni souboru

S2(n) ISO 8601 Time Zone Offset Format; +/-HH:MM

Popis jednotlivych poli:

Autor souboru
Autor souboru, mize jim byt piimo obchodnik s cennymi papiry nebo regulovany trh (popf.
vicestranny obchodni systém), ktery podava hlaseni za obchodnika s cennymi papiry.

Verze
Verze xml schématu (XSD) informacni povinnosti, v souladu s niZ byl soubor vytvoten.

Informacni povinnost
Identifikace informacni povinnosti odpovidajici hlaSeni obchodii.

Datum vytvoieni souboru
Den, kdy byl soubor vytvofen.

Cas vytvoieni souboru

Cas, kdy byl soubor vytvofen, v mistnim &ase pfislusného organu, jemuz se obchod hlasi,
pricemz Casové pasmo mista, kde byl soubor vytvoten, je vyjadieno ve tvaru koordinovany
univerzalni ¢as (UTC) +/— hodin:minut.
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