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. UREDNI SDELENI
CESKE NARODNi BANKY
ze dne 11. zafi 2025

k vyhodnoceni nastaveni sazby proticyklické kapitalové
rezervy pro Ceskou republiku — zari 2025

l.
Uéel Gredniho sdéleni

Ceskéa narodni banka (dale jen ,CNB“) podle § 120 odst. 4 zékona &. 21/1992 Sb., o bankach,
ve znéni pozdéjSich predpis (dale jen ,zakon o bankach®) a § 8al odst. 4 zakona €. 87/1995 Sb.,
o spofitelnich a uvérnich druzstvech a nékterych opatfenich s tim souvisejicich a o doplnéni zakona
Ceské narodni rady &. 586/1992 Sb., o danich z pFijmQ, ve znéni pozdé&jsich predpisl, ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen ,zakon o spofitelnich a Uvérnich druzstvech“) vyhodnocuje miru
cyklického systémového rizika. Na zékladé tohoto vyhodnoceni CNB miiZe stanovit nebo zménit sazbu
proticyklické kapitalové rezervy pro Ceskou republiku prostfednictvim vydani opatieni obecné povahy
podle § 120 odst. 6 zakona o bankach a § 8al odst. 6 zakona o spofitelnich a uvérnich druzstvech.

Vzhledem k tomu, Ze na zakladé vyhodnoceni provedeného v zafi 2025 nedochazi ke zméné
sazby proticyklické kapitalové rezervy a tedy ani k vydani opatfeni obecné povahy, zvefejiiuje CNB
odtivodnéni ponechani sazby proticyklické kapitalové rezervy pro Ceskou republiku na nezménéné
urovni prostfednictvim ufedniho sdéleni.

I.
Oduavodnéni ponechani sazby proticyklické kapitalové rezervy

1. CNB pii vyhodnocovani miry cyklického systémového rizika a rozhodovani o sazbé proticyklické
kapitalové rezervy pro Ceskou republiku pfihlizi k orientaénimu ukazateli proticyklické kapitalové
rezervy vypoctenému podle § 120 odst. 2 a 3 zakona o bankach a § 8al odst. 2 a 3 zakona
o spofitelnich a avérnich druzstvech, k doporu¢enim vydanym Evropskou radou pro systémova
rizika (dale jen ,ESRB*) a ukazatelm, které mohou znacit rist systémového rizika.

2. Podle § 120 odst. 2 a 3 zakona o bankach a § 8al odst. 2 a 3 zakona o spofitelnich a Uvérnich
druzstvech je zakladem pro vypoCet orientacniho ukazatele odchylka poméru objemu
poskytnutych Gvérd a hrubého domaciho produktu od dlouhodobého trendu. Hodnota poméru
poskytnutych avérl a hrubého domaciho produkiu v prvnim C&tvrtleti 2025 cinila 82,1 %
a prisludna odchylka od dlouhodobého trendu dosahla -7,9 procentniho bodu.! Této hodnoté
odpovida referenéni sazba proticyklické kapitalové rezervy ve vysi 0 %. Dodateéna odchylka?,

1 Podle doporuéeni ESRB/2014/1 (Recommendation of the European Systemic Risk Board of 18 June 2014 on
guidance for setting countercyclical buffer rates) je za objem Gvérll povaZzovana hodnota veskerych uGvéra
poskytnutych soukromému sektoru (sektor nefinanénich podnikli, sektor domacnosti a neziskovych instituci
slouzicich domacnostem), ktera je zvySena o objem dluhopist emitovanych domacim nefinanénim soukromym
sektorem. Pro vypocet dlouhodobého trendu poméru objemu poskytnutych Gvéra a hrubého domaciho produktu je
pouzita ¢asova fada za obdobi od &tvrtého &tvrtleti 1995 do prvniho C&tvrtleti 2025 a Hodricklv-Prescottav filtr
s parametrem vyhlazeni (A) 400 000.

2 Dodatetna odchylka, nazyvana expanzivni Uvérova mezera, je vypoctena jako rozdil mezi aktualni hodnotou
poméru bankovnich Gvérl a hrubé pfidané hodnoty soukromého nefinanéniho sektoru a dosazenym minimem
uvedeného poméru v poslednich 8 Ctvrtletich.
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ktera vychazi z doporuéeni ESRB (&ast B, odst. 2) a Iépe zohledriuje specifika hospodarstvi v CR,
dosahla v prvnim Ctvrtleti 2025 vySe 0,82 p. b. a implikuje hodnotu referencni sazby 0 %.

3. CNB v reakci na doporuéeni ESRB opakované zd(irazfiovala, Ze velikost odchylek uvedenych
v bodé 2 nepovazuje za spolehlivé voditko pro ur€eni pozice domaci ekonomiky ve finanénim
cyklu a stanoveni vy$e sazby. CNB upfednostiiuje pfistup, ktery vychazi z komplexniho
posouzeni vyvoje ukazatel(l znaCicich rist systémového rizika podle § 120 odst. 4 zakona o
bankach a § 8al odst. 4 zakona o spofitelnich a Gvémich druZstvech.?

4. Mezi hlavni sledované ukazatele patfi indikator financniho cyklu (IFC). Jeho pokracujici rist
potvrdil, Ze se ekonomika CR posunula dale v riistové fazi finanéniho cyklu, i kdyZ dynamika riistu
zpomalila. Vyvoj IFC byl tazen primarné rastem objemu G¢istych nové sjednanych uGvérd
domacnostem na bydleni a na spotfebu. V Eervnu 2025 piekroCil jejich mésiEni objem 32, resp.
12 mld. K& a nachazel se tak nad nominalnim priamérem z let 2015-2024 (18,6, resp. 7,5 mid.
KE&). V realném vyjadreni, tj. po vztazeni objemu Cistych nové sjednanych uvérd k hrubému
disponibilnimu dlichodu, se sektor domacnosti dostal v bifeznu 2025 k historickému priiméru.
Objem ¢istych nové sjednanych tvérl nefinanénim podnikim za prvni polovinu roku 2025 rovnéz
meziro€né vzrostl, avSak oproti domacnostem jen nepatrné a jeho vliv na rist IFC byl mirny i pres
urcity nardst mési¢niho objemu v ¢ervnu 2025 nad 72 mid. K& (pramér 2015-2024: 53,2 mid. K&).
Vyvoj Cistych nové sjednanych uvéru se v obou sektorech promitnul do meziro¢niho tempa ristu
stavu Gvérl a celkové pFispél k pozvolnému nartstu miry zadluZeni obou sektor(.* Na vyvoj IFC
mély vliv i ceny obytnych nemovitosti, které v prvni poloviné roku 2025 svizné rostly, pficemz
transakéni aktivita na trhu téchto nemovitosti prekrogila 10lety primér.”

5. Celkovy rozsah systémovych cyklickych rizik v bilancich bank Ize vnimat i nadale jako relevantni,
a to i ve vztahu ke skutec¢né tvorbé opravnych poloZzek a vySi poméru opravnych polozek
a celkovych Gvérl. Cyklicka systémova rizika se ve druhém &tvrtleti 2025 nezvysila. Tfrimésicni
mira selhani avérd nefinanénim podnikim v poloviné roku dale klesla k 0,25 %. Ve stejném
trendu se vyvijela i mira selhani u Gvérd na spotifebu, kdyz v poloviné roku 2025 doklouzala k
0,75 %. U uvérd na bydleni se mira selhani stabilizovala na 0,22 %. Celkové jsou nové dosazené
hodnoty u obou sektorl vyssi nez v letech 2021-2023, avSak v porovnani s urovnémi pfed rokem
2020 jsou nadale podpriimérné. Objem potencialnich neoCekavanych cyklickych uvérovych ztrat
by dle odhadu CNB dosahl 18,7 mid. K& Zdrojem systémového rizika mtZe byt i potencialni
narlst rizikovych vah u uvérovych portfolii bank vyuzivajicich pfistup IRB, a to v pfipadé
vyraznéj§iho zhorSeni ekonomické situace se systémovymi dopady. ZhorSeni rizikovych
parametrl vlivem vyrazné nepfiznivého vyvoje by vedlo k jejich nardstu a zprostfedkované také
k narlGstu kapitalového pozadavku v absolutnim vyjadfeni. Tento potencialni narist by méla
proticyklicka kapitalova rezerva také pokryvat. VySe kapitalu potfebna pro pokryti poklesu
kapitalového poméru v dusledku mozného cyklického nartstu rizikovych vah by dle odhadu CNB
Cinila 21,4 mld. K. Celkovy dodatecny kapital potfebny k pokryti neocekavanych cyklickych
uvérovych ztrat a nardstu rizikovych vah tak ¢ini 40 mid. K&, ¢emuz odpovida sazba proticyklické
kapitalové rezervy ve vySi 1,30 %.

6. Na zakladé vyse uvedeného hodnoceni rozhodla bankovni rada CNB z diivodu zaji$téni odolnosti
bankovniho sektoru o ponechani sazby proticyklické kapitalové rezervy na urovni 1,25 %, ktera

3vMetodicky ramec CNB ke stanovovani sazby proticyklické kapitalové rezervy je ptedstaven v dokumentu Pristup
CNB ke stanovovani proticyklické kapitalové rezervy.

4 K 30. 6. 2025 dosahlo meziro¢ni tempo rustu stavu bankovnich Gvérd domacnostem na bydleni 6,7 % a na
spotrebu 9,3 %. Objem bankovnich uvért nefinanénim podnikam k 30. 6. 2025 meziro€né vzrostl o 5,7 %. Pomér
stavu bankovnich uvérd domacnostem na jejich rocnim hrubém disponibilnim dichodu k 31. 3. 2025 &inil 49 %, coz
je zhruba 0 4 p. b. méné nez v letech 2021-2022. Pomér stavu bankovnich uvér nefinanénim podnikim na jejich
ro¢nim hrubém provoznim prebytku k 31. 3. 2025 dosahl 73,7 %, coz je zhruba o 6 p. b. méné nez v letech 2020-
2022.

5 Meziro¢ni zména indexu cen nemovitosti (HPI) ¢inila k 31. 3. 2025 9,9 %.
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byla stanovena prostfednictvim Opatfeni obecné povahy 11/2024 ze dne 6. ervna 2024.°
V rozhodnuti o ponechani sazby zohlednila vysledky kvantitativnich metod a souhrnné hodnoceni
soucasné rustové faze finan¢niho cyklu bez znamek vyrazného narustu cyklickych systémovych
rizik. Domacnosti a podniky zlstavaji na agregatni urovni finanéné zdravé a v podminkach
kladnych realnych sazeb a globalnich ekonomickych a politickych nejistot relativné obezietné,
pficemz banky ploSné nerozvolfuji své uvérové standardy &i fizeni Uvérového rizika.

7. Okolnosti a podminky popsané v bodech 4. aZ 6. davaji CNB prostor pro vyhodnoceni dal$iho
makrofinanéniho vyvoje s ohledem na domaci a globalni nejistoty a rizika letni prognézy CNB.
V pFipadé pokragovani posunu ekonomiky v rastové fazi finanéniho cyklu je CNB pripravena
sazbu proticyklické kapitalové rezervy zvysSit. Pfi znacném zhorSeni ekonomické situace a vzniku
vyznamnych neodekavanych Gvérovych ztrat v domacim bankovnim sektoru je CNB pfipravena
sazbu proticyklické kapitalové rezervy vyraznéji snizit, pfipadné tuto rezervu zcela uvolnit s cilem
podpofit plynulé uvérovani realné ekonomiky.

.
Zaveérecna ustanoveni

Toto ufedni sdéleni bylo zvefejnéno 12. zafi 2025.

Clen bankovni rady:
PhDr. Jakub Seidler, Ph.D. v.r.

Sekce finanéni stability a restrukturalizace

6 Opatieni obecné povahy je dostupné na webovych strankach CNB: Opatieni obecné povahy 11/2024
ze dne 6. Cervna 2024.



https://www.cnb.cz/cs/financni-stabilita/makroobezretnostni-politika/proticyklicka-kapitalova-rezerva/opatreni-obecne-povahy-ke-stanoveni-sazby-proticyklicke-kapitalove-rezervy/Opatreni-obecne-povahy-II-2024/
https://www.cnb.cz/cs/financni-stabilita/makroobezretnostni-politika/proticyklicka-kapitalova-rezerva/opatreni-obecne-povahy-ke-stanoveni-sazby-proticyklicke-kapitalove-rezervy/Opatreni-obecne-povahy-II-2024/

