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UREDNI SDELENI
CESKE NARODNI BANKY
ze dne 6. ¢ervna 2025

zpusobu provadéni operaci Ceské narodni banky na domacim finanénim trhu

Ceskéa narodni banka (dale ,,CNB“)vk § 23 zakona &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni
pozdéjSich predpisu (dale ,zakon o Ceské narodni bance) sdéluje:

l.
Obecna ustanoveni

1. CNB provadi na doméacim finanénim trhu ménové operace, poskytuje automatické facility
a provadi ostatni operace.
2. Mé&nové operace provadi CNB formou repo tendr(i (¢l. IV.) nebo individualnich repo operaci

(€l. V.). Cilem ménovych operaci je stabilizace kratkodobych urokovych sazeb na pozadované
urovni prostiednictvim udrzovani rovnovazné likvidity bankovniho systému.

3. Automatické facility poskytuje CNB ve formé piijimanych depozit (dale jen ,depozitni facilita®)
(€l. V1) aindividualnich repo operaci za lombardni sazbu (dale jen ,Jlombardni facilita®) (¢l. VII.).
4, Ostatni operace provadi CNB formou:
a) obchodl s cennymi papiry,
b) vydavani viastnich cennych papir(,
c) poskytovani financnich prostfedkl (dale jen ,vnitrodenni uver) pro Ucely vyporadani
v zUc¢tovacim centru CNB (dale jen ,systém CERTIS"), (¢l. XI.),
d) dodavacich repo operaci (€l. XIl.) a
e) operaci pro tfeti osoby (Cl. XIIL).
5. Obchody s cennymi papiry provadi CNB zejména formou:
a) repo obchodu za ucelem vymény kolateralu (€. VII1.),
b) tendrd na prodej nebo nakup cennych papiru (€l. 1X.) a
¢) individualnich prodeju nebo nakupl cennych papirt (¢l. X.).
6. CNB je v souladu se zdkonem &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, opravnéna provadét i jiné

operace, nez uvedené v tomto Ufednim sdéleni.

1.
Protistrany pro provadéni obchodu

1. CNB provadi operace podle &l. |. s finanénimi institucemi uvedenymi v § 24 odst. 1 zakona
0 Ceské narodni bance:

a)

b)

Protistranami pro provadéni ménovych operaci CNB jsou pouze subjekty, které podléhaji
tvorbé povinnych minimalnich rezerv, fadné pecuji o plynulost platebniho styku dle ¢l. XI.
amaji s CNB uzavienu Ramcovou smlouvu o obchodovani na finanénim trhu (dale jen
,Ramcova smlouva®), ktera byla vydana Ceskou bankovni asociaci jako standard
bankovnich aktivit. Vzor Ramcové smlouvy zvefejiiuje CNB zpisobem umoziujicim dalkovy
pristup.

Protistranami pro pfistup do automatickych facilit CNB jsou pouze subjekty, které podiéhaji
tvorbé povinnych minimalnich rezerv. Protistrany pro pfistup do lombardni facility musi mit
navic s CNB uzavfenu Ramcovou smiouvu.
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d)

e)
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2.

3.

Protistrany pro provadéni obchodd s cennymi papiry formou repo operaci a repo operaci pro
tfeti osoby musi mit s CNB uzavienu Ramcovou smlouvu.

Protistranami pro poskytovani vnitrodenniho uvéru jsou pouze subjekty, které podliéhaji
tvorbé povinnych minimalnich rezerv, maji veden ucet mezibankovniho platebniho styku
v systému CERTIS a maji s CNB uzavienu Ramcovou smlouvu a Ramcovou smilouvu
0 poskytovani vnitrodenniho Uvéru. Vzor Ramcové smlouvy o poskytovani vnitrodenniho
avéru zverejiiuje CNB zplsobem umoziiujicim dalkovy pFistup.

Protistranami pro pfistup do dodavaci repo operace jsou pouze subjekty, které podléhaji
tvorbé& povinnych minimalnich rezerv a maji s CNB uzavienu Ramcovou smlouvu.

CI\VIB provadi dodavaci repo operace také s nebankovnimi finanénimi institucemi, které maji
s CNB uzavienu Ramcovou smlouvu.

CNB umozni pfistup do tendrii na nakup nebo prodej cennych papir(i také primarnim dealertim
a dealeriim ¢eskych statnich dluhopisi. Rovnéz s nimi provadi individualni nakupy a prodeje
cennych papir(.

[l
Kritéria pro vybér pfijatelnych finanénich nastroju

PFi ménovych operacich provadénych na domacim pen&znim trhu CNB pfijima i poskytuje
finanéni nastroje pouze ve formé dluhopisti denominovanych v ¢eskych korunach, které jsou:
vydané CNB,
vydané Ceskou republikou,
bezpodmine&né garantované Ceskou republikou,

vydané Clenskymi staty Evropské unie nebo Evropského sdruzeni volného obchodu (déle jen
LEFTA®), které maji minimalni kreditni rating A+ (A1) alespofi od dvou z agentur Fitch, S&P
nebo Moody'’s,

bezpodmine¢né garantované Clenskym statem Evropské unie nebo EFTA, ktery ma
minimalni kreditni rating A+ (A1) alespori od dvou z agentur Fitch, S&P nebo Moody’s,
vydané:

Evropskou centralni bankou (ECB),

Mezinarodnim ménovym fondem (IMF),

Evropskou investi¢ni bankou (EIB),

Bankou pro mezinarodni platby (BIS) nebo

mezinarodni rozvojovou bankou, ktera ma nejvysSi kreditni rating alespon od dvou
z agentur Fitch (AAA), S&P (AAA) nebo Moody’s (Aaa).

vydané emitentem, ktery ma nejvy3Si kreditni rating alespori od dvou z agentur Fitch (AAA),
S&P (AAA) nebo Moody’s (Aaa),

hypotécnimi zastavnimi listy (dale jen ,HZL®), které jsou hodnoceny externim ratingem nebo
splfiuji podminku preferenéniho zachazeni dle kapitalové regulace (CRR)! za podminek
uvedenych v odstavci 4.

agrwNE

V pfipadé podminky dle odst. 1 pism. f) bod 5 a pism. g), rozdil v ratingu agentur nesmi byt
vétsi nez jeden stupen. V pfipadé rozdilu dvou a vice stupriti rozhoduje o pfipustnosti kolateralu
v kazdém jednotlivém pfipadé pfedem a pisemné Feditel sekce fizeni rizik a podpory obchodi
CNB.

Dluhopisy podle odstavce 1 musi byt evidovany v Centralnim depozitafi cennych papirl, a.s.
(dale jen ,CDCP*) nebo v Systému kratkodobych dluhopist (dale jen ,SKD®). Dluhopisy
evidované v CDCP musi byt zaroven pfijaty k obchodovani na oficialnim trhu Burzy cennych
papird Praha, a.s.

1 Nafizeni Evropského paramentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. 6. 2013 o obezietnostnich pozadavcich
na uvérové instituce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) €. 648/2012.
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Specialni podminky pro HZL:
HZL jsou jako finanéni kolateral pfijatelné pouze v pfipadé dodavacich repo operaci,
HZL emitované podle pravni Upravy ucinné do 3. ledna 2019 nejsou akceptovatelné,

v pfipadé, Ze protistrana neni finanéni instituci uvedenou v § 24 odst. 1 zakona o Ceské
narodni bance, HZL nejsou pfijatelnym kolateralem.

CNB pfi uzavirani repo obchodd uplatiiuje koeficient, ktery upravuje trzni hodnotu

poskytnutého zajisténi (dale jen ,haircut®). Vys$i haircutu uvefejiiuje CNB zplsobem
umoznujicim dalkovy pfistup.

V.
Repo tendry

Repo tendry organizuje CNB zpravidla formou americké aukce. Na pFistup do repo tendru nema
protistrana narok a CNB jej mlze v odGvodnénych pfipadech odmitnout.

CNB zvefejiiuje oznameni o repo tendrech prostfednictvim informaénich agentur a dale
zpusobem umoznujicim dalkovy pfistup. V pfipadé technické zavady je oznameni o repo
tendru sdélovano jinym vhodnym zplsobem.
Oznameni o repo tendru obsahuje zejména informace o:

sméru tendru (dodavaci nebo stahovaci),

datech zahajeni a ukonceni repo tendru,

maximalnim poctu objednavek jedné protistrany (neni-li poCet uveden, jedna se
0 2 objednavky),

minimalnim objemu kazdé jednotlivé objednavky (neni-li objem uveden, jedna se
0 300 milionl K¢),
Casu uzavérky pro pfijem objednavek.
Oznameni o repo tendru mize rovnéz obsahovat i dalSi informace, napfiklad o:
limitni akceptovatelné urokové sazbé,
celkovém nabizeném objemu,
maximalné mozném celkovém objemu objednavek pfedanych jednou protistranou.

Jednotlivé protistrany repo tendru podavaji objednavky prostfednictvim standardnich
obchodovacich a komunikacnich mezibankovnich platforem, telefonicky, pfipadné e-mailem
(dale jen ,platformy*) do sekce bankovnich obchodd CNB, odboru korunovych a devizovych
intervenci (dale jen ,dealing CNB®). P¥i objednavce zadava protistrana repo tendru objem
a urokovou sazbu (pfi konvenci ACT/360). Neni-li pfi oznameni repo tendru stanoveno jinak,
musi byt objem jednotlivé objednavky celoCiselnym nasobkem 100 milionud K& a urokova sazba
udana v procentech s pfesnosti na dvé desetinna mista.

PrekroCi-li celkovy objem objednavek protistrany v tendru vyhlaseny maximalné mozny celkovy
objem objednavek jedné protistrany, m{ze CNB snizit objem objednavek této protistrany,
pfipadné objednavky zcela odmitnout.

Objednavky jsou uspokojovany podle nabizené urokové sazby az do vyse objemu repo tendru.
Neni-li mozno uspokojit vSechny objednavky se stejnou vysSi Urokové sazby, jsou tyto
objednavky uspokojovany pomérné.

Vysledek repo tendru sdéluje CNB obdobnym zpiisobem jako oznameni o repo tendru.
Oznameni o vysledku obsahuje zejména:

minimalni, primérnou a maximaini akceptovanou urokovou sazbu,

procento uspokojeni objednavek pfi pomérném kraceni,

celkovy realizovany objem.
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V.
Individualni repo operace

Individualni repo operace se provadéji z podnétu CNB.

VI.
Depozitni facilita

1. V ramci depozitni facility mohou protistrany ukladat u CNB volné pené&zni prostfedky. Vklad
zacina standardné v den zadosti a je splatny v nasledujici pracovni den (tj. O/N splatnost).
CNB muze v pfipadé potfeby stanovit jinou dobu zagatku i splatnosti vkladu. CNB mGze také
rozhodnout o do¢asném zruseni nebo omezeni depozitni facility.

2. Minimalnim akceptovatelnym objemem vkladu je 10 miliond K&. Vklad je uroéen diskontni
sazbou CNB pfi pouziti konvence ACT/360. CNB mUZe tyto podminky pfed uzavienim obchodu
jednostranné zménit, popfipadé stanovit podminky dalSi. O pfipadnych zménach téchto
podminek informuje CNB obvykle prostfednictvim informaénich agentur. V pfipadé technické
zavady muze CNB informovat o zméné podminek i jinym vhodnym zplsobem (napt.

telefonicky).
3. Podminkou pro uloZeni vkladu u CNB je Zadost protistrany podana nejpozdéji 15 minut pred
uzavérkou ucetniho dne v systému CERTIS.
4, Zadost o ulozeni vkladu podavaji protistrany prostfednictvim platforem do dealingu CNB.
VII.

Lombardni facilita

1. V ramci lombardni facility mohou protistrany &erpat od CNB penézni prostitedky prostfednictvim
lombardniho repa.

2. Lombardni repo zacina standardné v den Zadosti a je splatné v nasledujici pracovni den
(tj. O/N splatnost). CNB muze v pfipadé potifeby stanovit jinou dobu zacatku ¢i splatnosti.

3. Minimalnim akceptovatelnym objemem lombardniho repa je 10 milion K&. Pro vypocet zpétné
kupni ceny? se pouzije lombardni sazba CNB a konvence ACT/360. CNB mUze tyto podminky
pfed uzavienim obchodu jednostranné zménit, popfipadé stanovit podminky dalSi.
O ptipadnych zmé&nach téchto podminek informuje CNB obvykle prostfednictvim informaénich
agentur. V pfipadé technické zavady muze CNB informovat o zmén& podminek i jinym
vhodnym zpusobem (napf. telefonicky).

4, Zadost o provedeni lombardniho repa podavaji protistrany prostfednictvim platforem do
dealingu CNB - v pfipad& poskytnuti kolateralu evidovaného v systému SKD nejpozdéji 25
minut pfed uzavérkou uUcetniho dne v systému CERTIS. V pfipadé poskytnuti kolateralu
evidovaného v CDCP je uzaveérka pro pfijem objednavek 60 minut pfed zahajenim posledniho
cyklu vyporadani typu dodani proti placeni (dale jen ,DVP®). O pfipadnych zménach téchto
podminek informuje CNB zplisobem umozfiujicim dalkovy pfistup.

5. CNB lombardni repo s protistranou neprovede, pokud nebude dodrzena lhata uvedena
v odstavci 4 nebo v pfipadé, ze:
a) CNB rozhodne o dogasném zru$eni nebo omezeni lombardniho repa,

b) platbu nebo prevod cennych papirll nelze uskuteénit z dldvodu technickych problému
na strané systému CERTIS, SKD, CDCP, systému komunikace nebo z divodu vy$$i moci.

2 Cl. 2 odst. (3) Produktové ptilohy pro repo obchody.
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Jestlize neni pfi lombardnim repu mozno vazat pfevod cennych papird na provedeni platby
(princip dodavka proti placeni), pfevede CNB finanéni prostfedky plynouci z dohodnutého
lombardniho repa na ucet protistrany teprve poté, co budou na jeji majetkovy ucet pfipsany
cenné papiry od protistrany.

Neni-li pfi splaceni lombardniho repa pouZit princip DVP, prevede CNB cenné papiry na ucet
protistrany teprve poté, co v systému CERTIS dojde k pfevodu zpétné kupni ceny na u¢et CNB.

V pfipadé, Ze nedojde ke splnéni podminek dohodnutého lombardniho repa nékterou ze stran,
bude v otazkach sankci postupovano v souladu s uzavienou Ramcovou smlouvou.

V pfipadé, Zze Ramcova smlouva o poskytovani vnitrodenniho Gvéru stanovi podminky pro
sjednani lombardniho repa odliSné od ustanoveni tohoto ¢lanku, pouziji se ustanoveni
Ramcové smlouvy o poskytovani vnitrodenniho uveéru.

VIII.
Vyména kolateralu

CNB na pozadani vyméniuje kolateral vyporadavany v CDCP za kolateral vyporadavany v SKD,
pfipadné vyménuje kolateral vypofadavany v SKD za jiny takovy kolateral. Cilem je zejména

Vymeéna kolateralu se realizuje prostfednictvim sou€asného uzavieni dvou repo operaci se
stejnymi dny vyporadani. Penézni ¢asti repo obchodl se uzaviou na identické ¢astky.

Zadost o vyménu kolateralu podavaiji protistrany prostfednictvim platforem do dealingu CNB
a to v pfipadé vyporadani v den uzavieni obchodu ve lhté uvedené v ¢l. VII. odst. 4.

IX.
Tendry na prodej nebo nakup cennych papirta

Tendry na prodej nebo nakup cennych papird (dale jen ,tendry“) organizuje CNB zpravidla
formou americké aukce.

CNB zvetejfiuje oznameni o tendrech prostiednictvim informaénich agentur a dale zptisobem
umoziujicim dalkovy pfistup. V pfipadé technické zavady je oznameni o tendru sdélovano
jinym vhodnym zplsobem.
Oznameni o tendru obsahuje zejména informace o:
sméru tendru (nakup nebo prodej),
datu vyporadani,
cennych papirech (identifikaci),
Casu uzavérky pro pfijem objednavek.
Oznameni o tendru maze rovnéz obsahovat i dalsi informace, napf. o:
limitnim akceptovatelném vynosu,
celkovém nabizeném objemu,
maximalnim podtu objednavek jedné protistrany,
minimalnim objemu kazdé jednotlivé objednavky.
Protistrany podavaji objednavky prostfednictvim platforem do dealingu CNB.
PFi objednavce zadava protistrana objem a pozadovany vynos v procentech.

Objednavky jsou v tendru uspokojovany podle nabizeného vynosu az do vySe objemu tendru.
Neni-li mozno uspokoijit vSechny objednavky se stejnou vysi vynosu, jsou tyto uspokojovany
pomeérngé.
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8.

9.

a)
b)
c)

Vysledek tendru oznamuje CNB obdobnym zplsobem jako ozndmeni o tendru. Oznameni
o vysledku obsahuje zejména:

minimalni, primérny a maximalni akceptovany vynos,
procento uspokojeni objednavek pfi pomérném kraceni,
celkovy realizovany objem.

Neni-li moZno obchod vypoFadat podle principu DVP, plnéni CNB nasleduje po zji$téni, Ze svij
z4vazek protistrana spinila.

X.
Individualni prodeje nebo nakupy cennych papirt

Individualni prodeje nebo nakupy cennych papird se provadi z podnétu CNB.

a)
a)
b)

XI.
Poskytovani vnitrodenniho uvéru

S cilem zabezpecit podminky pro plynulé vypofadani pfikazd v systému CERTIS, poskytuje
CNB protistranam dle &l. Il. odst. 1 pism. d) vnitrodenni uvér. Vnitrodenni uvér se poskytuje
prostfednictvim SKD a CDCP.

Radnou pééi o plynulost platebniho styku podle &l. Il. odst. 1 pism. a) se rozumi zpracovani
svych odchozich plateb tak, aby v systému CERTIS nedochazelo k zadrzovani odchozich
plateb protistrany z divodu nedostatku penéznich prostfedkd na jejim Gctu. Za timto ucelem
mohou protistrany Cerpat vnitrodenni uvér. Vnitrodenni avér Cerpaji v€as a v dostateéné vysi.
Bude-li protistrana v prodleni s ¢erpanim vnitrodenniho uvéru nebo nacerpa-li tento Gvér
v nedostate¢ném objemu, muazZe ji CNB vyzvat k napravé. Kryti odchozich plateb pfichozimi
platbami, které dosud nemohly byt pfevedeny na ucCet protistrany z ddvodu nedostatku
penéznich prostfedkl na UCtu odesilatele, se nepovazuje za Fadnou péci o plynulost
zpracovani svych odchéazejicich plateb.

Vysi vnitrodenniho tvéru uréi CNB na zakladé hodnoty poskytnutych finanénich nastroji. CNB
poskytuje vnitrodenni Uvér ve vysi trzni hodnoty poskytnutych cennych papird upravené
koeficientem, ktery stanovi CNB. Pfijatelnymi financnimi nastroji jsou finan¢ni nastroje dle
¢l Il

V pfipadé&, Ze je vnitrodenni Gvér splacen CNB ve stejny den, kdy byl poskytnut, nejsou tyto
prostfedky uroceny.

XII.
Dodavaci repo operace

Prostfednictvim dodavacich repo operaci poskytuje CNB finanénim institucim podle &l. II.
odst. 1 a 2 korunovou likviditu s cilem pe€ovat o cenovou a finanéni stabilitu. Zarover tim
podporuje likviditu trhi téch instrumentu, které slouzi jako zajisténi, zejména trhu statnich
dluhopis.

Oznameni o dodavaci repo operaci CNB zverejfiuje prostfednictvim informaénich agentur
a dale zplsobem umoznujicim dalkovy pfistup. V pfipadé technické zavady je oznameni
0 dodavaci repo operaci sdélovano jinym vhodnym zpusobem (napf. telefonicky).
Oznameni o dodavaci repo operaci obsahuje zejména informace o:

datech zahajeni a ukonCeni repo operace,

maximalnim poctu objednavek jedné protistrany,

minimalnim objemu kazdé jednotlivé objednavky,




Véstnik CNB Castka 8/2025 ze dne 9. ¢ervna 2025

c) Casu uzavérky pro pfijem objednavek,
d) limitni akceptovatelné urokové sazbé.
4. Oznameni o dodavaci repo operaci mlze obsahovat i dalsi informace, napfiklad o:
a) celkovém nabizeném objemu,
b) maximalnim mozném celkovém objemu objednavek pfedanych jednou protistranou.
5. Objednavky podavaiji protistrany prostfednictvim platforem do dealingu CNB.
6. CNB pii uzavirani dodavaci repo operace uplatiiuje haircut. Vysi haircutu uvefejiiuje CNB
zpusobem umoznujicim dalkovy pfistup.

7. Vysledek dodavaci repo operace sdéluje CNB obdobnym zplsobem jako ozndmeni o dodavaci
repo operaci. Ozndmeni o vysledku obsahuje zejména:

a) minimalni, prdmérnou a maximalni akceptovanou urokovou sazbu,
a) procento uspokojeni objednavek pfi pomérném kraceni,
b) celkovy realizovany objem.

XIII.
Operace pro tieti osoby

. Repo operace a depozita pro tfeti osoby provadi CNB z podnétu a na zakladé instrukci klienta.
CNB muze omezit okruh klientd, v jejichZ prospéch tyto operace provadi.

XIV.
Zrusovaci ustanoveni

ZruSuje se uredni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 29. gervence 2011, 0 zpusobu provadéni
operaci Ceské narodni banky na domacim penéznim trhu, uvefejnéné ve Véstniku CNB, &astka 9/2011
ze dne 4. srpna 2011.

XV.
Uéinnost

Toto Gfedni sdéleni nabyva uginnosti dnem vyhlaseni ve Véstniku Ceské narodni banky.

Viceguvernérka:
doc. Ing. Eva Zamrazilova, CSc. v.r.

Sekce bankovnich obchodu




