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UREDNIi SDELENI
CESKE NARODNi BANKY
ze dne 19. prosince 2023

k pozadavkiim na Fizeni rizik
malym a nepropojenym obchodnikem s cennymi papiry

I. Uégel a pisobnost uredniho sdéleni

1.

Ugelem tohoto Gfedniho sdéleni je informovat malé a nepropojené obchodniky s cennymi
papiry o prawni Upravé v oblasti pinéni pozadavki na fizeni rizik podle § 12ad odst. 1 pism. a),
c) a d) v spojeni s § 12aa odst. 1 v8tou druhou zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovem trhu, ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen ,ZPKT®), malym a nepropojenym
obchodnikem s cennymi papiry a o pfikladech dobré praxe k zaji$téni fadného pinéni téchto
pozadavkd.

Malym a nepropojenym obchodnikem s cennymi papiry se rozumi obchodnik s cennymi papiry
podle § 2 odst. 3 pism. u) ZPKT, tj. obchodnik s cennymi papiry splfiujici podminky podle ¢l. 12
odst. 1 nafizeni (EU) 2019/2033,1 v platném znéni (dale jen ,IFR®).

Rizenim rizik malého a nepropojeného obchodnika s cennymi papiry se rozumi zavedeni
a uplatriovani spolehliwych a G¢innych strategii, zasad, postupll a systému pro identifikaci,
méfeni, fizeni, sledovani a pravidelné prfezkoumavani wyznamnych zdrojl rizika likvidity, rizik,
ktera mGze maly a nepropojeny obchodnik s cennymi papiry pfedstavovat pro zakazniky, nebo
kterym je nebo muze byt sam wystaven, apro informovani o téchto rizicich na vSech
relevantnich drownich malého a nepropojeného obchodnika s cennymi papiry.

Ceska narodni banka zaroveri uvadi priklady dobré praxe ohledn& nastaveni systému fizeni
rizik malého a nepropojeného obchodnika s cennymi papiry, aby bylo wlou€eno, byt
i pfechodné, neplnéni minimalnich kapitalowch pozadavku podle €l. 11 IFR a pozadavku na
likviditu podle ¢l. 43 IFR. Uplatiiovani uvedenych piikladd dobré praxe muze malému
a nepropojenému obchodnikovi s cennymi papiry usnadnit naplfiovani pozadavkd na systém
spraw a fizeni obchodnika s cennymi papiry, stanovenych v ZPKT a pfimo ucinnych
predpisech.

II.  Shrnuti pravni upravy

5.

ZPKT v § 12 stanowje pozadawky na systém sprawy a fizeni obchodnika s cennymi papiry,
tedy i malého a nepropojeného obchodnika s cennymi papiry, pficemz tento systém ma
zajistovat ucinné a obezfetné Fizeni obchodnika s cennymi papiry.

Podle § 12 odst. 2 pism. a) ZPKT je soucasti systému sprawy a fizeni i strategie v oblasti fizeni
rizik, kterou schvaluje fidici organ malého a nepropojeného obchodnika s cennymi papiry a jejiz
naplfovani dohlizi kontrolni organ malého a nepropojeného obchodnika s cennymi papiry.

Cilem strategie malého a nepropojeného obchodnika s cennymi papiry v oblasti fizeni rizik je
zajistit soulad mezi politikou malého a nepropojeného obchodnika s cennymi papiry v oblasti
nabizenych nebo poskytovanych investi¢nich sluzeb, Cinnosti, produktl a operaci a jeho
ochotou podstupovat riziko, tj. rizikowm apetitem.

1 Nafizeni Ewopského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019 o obezfetnostnich
pozadavcich na investiCni podniky a o zméné nafizeni (EU) &. 1093/2010, (EU) €. 575/2013, (EU)
¢. 600/2014 a (EU) ¢. 806/2014.
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10.

11.

12.

13.

14.

DalSi pozadaky na organizaéni opatfeni v oblasti Fizeni rizik stanowje malému
a nepropojenému obchodnikovi s cennymi papiry ¢l. 23 nafizeni (EU) 2017/565,2 v platném
znéni (dale jen ,nafizeni 2017/565%).

Podle § 12ad odst. 1 pism. a), ¢c) a d) ZPKT ve spojeni s § 12aa odst. 1 ZPKT musi mit maly
a nepropojeny obchodnik s cennymi papiry spolehlivé strategie, zasady, postupy a systémy pro
identifikaci, méfeni, fizeni a sledovani wznamnych zdrojl rizik pro zakaznika a pro obchodnika
s cennymi papiry a romnéz wyznamnych zdroju rizika likvidity, zejména takowych, ktera mohou
mit jakykoli wznamny dopad na kapital nebo mohou wc&erpat droveri dostupného kapitalu
nebo likvidnich zdroja.

Podle €l. 11 IFR je povinnosti malého a nepropojeného obchodnika s cennymi papiry mit stale
kapital v souladu s poZadavky na sloZeni kapitalu podle ¢&l. 9 IFR, jehoZ w3e odpovida wsSS§i
z Castek pozadawku podle fixnich rezijnich nakladd nebo trvalého minimalniho kapitalového
pozadawku.

Podle ¢l. 13 IFR kapitalowy pozadavek podle fixnich rezijnich nakladd musi dosahovat wSe
odpovidajici nejméné jedné ctwting fixnich rezijnich nakladd malého a nepropojeného
obchodnika s cennymi papiry za predchazejici rok, coz zajiStuje jeho provozni fungovani
alespori po dobu tfi mésica.

Podle ¢l. 43 IFR ma maly a nepropojeny obchodnik s cennymi papiry povinnost drzet likvidni
aktiva ve wSi odpovidajici pfinejmensim jedné tfetiné pozadavku dle fixnich rezijnich nakladu
wpoctenych podle ¢l. 13 IFR.

Maly a nepropojeny obchodnik s cennymi papiry musi mit rozhodovaci postupy a organizaéni
usporadani jasné zdokumentovany [El. 21 odst. 1 pism. a) nafizeni 2017/565]. Tato jasna
dokumentace (dale jen ,wnitfni pfedpis®) pokryva také strategii v oblasti fizeni rizik a upravuje
zplUsob naplnéni povinnosti podle &l. 23 nafizeni 2017/565.3 Maly a nepropojeny obchodnik
s cennymi papiry musi trvale zajiStovat pfiméfenost a ucinnost zavedenych postupll, zejména
wnitfni pfedpis pravidelné whodnocovat a pfipadné upravovat [€l. 21 odst. 5 nafizeni 2017/565]
a zajistit, Ze VSichni pracowici jsou s wnitfnim pfedpisem a jeho pfipadnymi zménami
v potiebném rozsahu seznameni a postupuji v souladu s nim [El. 21 odst. 1 pism. c) nafizeni
2017/565].

Maly a nepropojeny obchodnik s cennymi papiry musi mit podle § 12a odst. 1 pism. a), ¢) a d)
ZPKT spolehlivé postupy k posouzeni rizika. K naplnéni tohoto poZadawku sestawije pfehled
zdroju hlawnich podstupovanych rizik vietné jejich struéného popisu (katalog rizik) a pravidelné
jej aktualizuje, a to iv pfipadé =zajiSténi funkce fizeni rizik prostfednictvim jiné osoby
(outsourcing), nebot kone¢na odpovednost za identifikaci, méfeni, fizeni a sledovani rizik je
vzdy na malém a nepropojeném obchodnikovi s cennymi papiry [€l. 23 nafizeni 2017/565].

2 Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565 ze dne 25. dubna 2016, kterym se dopliiuje
smérnice Ewopského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o organizacni poZadawky a provozni
podminky investi¢nich podnikd a o wmezeni pojmu pro ucely zminéné smérnice.
3 Podle ¢l. 23 nafizeni 2017/565 maly a nepropojeny obchodnik s cennymi papiry
a) zfidi, zavede a udrzuje pfiméfené strategie a postupy pro fizeni rizik, v ramci kterych se zjistuji
rizika souvisejici s jeho €innostmi, procesy a systémy, pfipadné stanovi uroven rizika, kterou maze
tolerovat; zohlednuje pfitom rizika tykajici se udrzitelnosti;
b) pfijme ucinna opatieni, procesy a mechanismy k fizeni rizik spojenych s jeho ¢innostmi, procesy
a systémy z hlediska urowné tolerance rizik;
C) monitoruje:

1.
2.
3.

pfiméfenost a ucinnost swch strategii a postupl v oblasti Fizeni rizik,

uroven dodrzovani opatfeni, procest a mechanism( pfijatych k fizeni rizik,

pfiméfenost a U¢innost opatfeni pfijatych k feSeni pfipadnych nedostatkd v téchto strategiich,
postupech, opatfenich, procesech a mechanismech, Wetné neplnéni takowychto opatfeni,
procest a mechanism( ¢i nedodrzovani takowch strategii a postupl ze strany pfislusnych
osob.
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15.

Maly a nepropojeny obchodnik s cennymi papiry musi v systému fizeni rizik zohlednit nejen
zdroje rizik Vi¢i zakaznikim [§ 12ad odst. 1 pism. a) ZPKT] a rizika likvidity [§ 12ad odst. 1
pism. d) ZPKT], ale i zdroje rizik pro samotného obchodnika s cennymi papiry [§ 12ad odst. 1
pism. c) ZPKT] a mozné finanéni i nefinanéni dopady z nich plynouci. Jedna se napfiklad
orizika voblasti informaCnich a komunikaCnich technologii, riziko koncentrace, riziko
operac¢nich udalosti, riziko ztraty dobré powvésti, prawni riziko, riziko nedodrzeni predpisu
v oblasti boje proti legalizaci wnos( z trestné ¢innosti a financovani terorismu a dal$i finanéni
trestné ¢&innosti, riziko spojené s wuzivanim outsourcingu, meénové riziko, obchodni
a strategické riziko.

lll. Ptiklady dobré praxe?

16.

17.

18.

19.

Maly a nepropojeny obchodnik s cennymi papiry je wstaven nejen rizikim, ktera pokryva
kapitalowy pozadavek podle ¢l. 13 IFR,> ale i dal$im wznamnym rizikdm, ktera mohou
nepfiznivé oviwnit jeho kapitalovou a likviditni situaci. Ceska narodni banka povazuje za dobrou
praxi, pokud i maly a nepropojeny obchodnik s cennymi papiry zavede a uplatiiuje strategie
a postupy pro stanoveni a pribézné udrzovani wnitiné stanoveného kapitalu a likvidnich aktiv,
které jsou odpovidajici k pokryti povahy a urowmé rizik, jez mlze pfedstavovat pro ostatni, nebo
kterym je nebo by mohl byt wstaven. Smyslem uplatfiovani této dobré praxe zejména je, aby
v pfipadé nepfiznivcho wwije dopady z wznamnych zdrojl rizik newc€erpaly dostupny kapital
nebo likvidni aktiva malého a nepropojeného obchodnika s cennymi papiry tak, Zze by dosSlo
k ohrozeni nepretrzitého udrzovani kapitalu alespon na uUrowni kapitaloveho pozadavku podle
¢l. 11 IFR a likvidnich aktiv alespori na Urowni pozadawku na likviditu podle ¢l. 43 IFR.

Ceska narodni banka za dobrou praxi povazuje, pokud systém Fizeni rizik malého
a nepropojeného obchodnika s cennymi papiry dasledné propojuje jeho obchodni strategii
s jeho rizikowm apetitem, ramcem fFizeni rizik, ramcem Fizeni kapitalu a ramcem fizeni likvidity.
Smyslem uplathiovani této dobré praxe je zajistit nejenom to, aby kapital malého
a nepropojeného obchodnika s cennymi papiry nepfetrzité dosahoval wsSe minimalniho
kapitaloveho pozadawku podle €l. 11 IFR a jim drzena likvidni aktiva odpovidala pfinejmensim
pozadavku na likviditu podle €l. 43 IFR, ale aby jeho kapital a likvidni aktiva dosahovaly wSe
wnitiné stanowvenych kapitalowch a likvidnich poZadavki a byly schopny pokryt dopad vSech
wznamnych rizik, kterym maly a nepropojeny obchodnik s cennymi papiry je nebo by mohl byt
wstaven.

Ceskéa narodni banka za dobrou praxi povazuje, provadi-li maly a nepropojeny obchodnik
scennymi papiry interni pfezkum zawedenych a uplatfiovanych strategii a postupu
pro nastaveni a pribézné udrzovani wnitfiné stanoveného kapitalu a likvidnich aktiv pravidelné
alesponi jednou ro¢né. Vzdy by vSak mélo byt zajisténo, Ze tyto strategie a postupy odpovidaji
aktudlnimu rizikovému apetitu a dostate€né kryji vSsechna wznamna rizika pro zakazniky
a rizika pro samotného obchodnika s cennymi papiry, Wetné rizika likvidity, kterym je nebo by
mohl byt wstaven, aby nedo$lo k wcerpani urovné dostupného kapitalu a likvidnich aktiv. Maly
a nepropojeny obchodnik s cennymi papiry by mél byt schopen o wsledku interniho pfezkumu
informovat Ceskou narodni banku, je-li k tomu Ceskou narodni bankou vyzvan.

Ceska narodni banka v pfiloze tohoto Ufedniho sdéleni uvadi vhodnou strukturu a obsah
wsledné informace o provedeném pravidelném internim prezkumu wnitfiné stanoveného
kapitalu a likvidnich aktiv, ktera muUze slouzit jako pracowmi pomicka pro malého
a nepropojeného obchodnika s cennymi papiry, jenZ ji mtZze pouzit i pro informovani Ceské
narodni banky.

4 Ceska narodni banka zd(razfiuje, Ze dobra praxe nepiedstawije povinnost a Ze neni nijak vylouéeno
splnéni zakonnych povinnosti i jinym zpusobem. Pfiklady dobré praxe slouzi pfedevSim k posileni jistoty
na strané Udastnik( trhu, Ze jejich nasledovani bude ze strany Ceské narodni banky s jistotou pokladano
za naplnéni regulatornich pozadawk(.

5 Kapitalow pozadavek dle fixnich rezijnich naklad podle ¢l. 13 IFR ve spojeni s trvalym minimalnim
kapitadlowym pozadavkem podle ¢l. 14 IFR by mély pokryt riziko wypadku wnosl malého
a nepropojeného obchodnika s cennymi papiry z investi€nich ¢innosti, coz by v dusledku mohlo ohrozit
fungovani tohoto obchodnika, nebot by nebyl schopen pokryt své rezijni naklady .
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20. Ceska narodni banka za dobrou praxi povazuje, pokud ji maly a nepropojeny obchodnik
s cennymi papiry wsledky internich pfezkum( provedenych podle bodu 18 a shrnutych do
informace podle bodu 19 vzdy za uplynulé ucetni obdobi pfedlozi, aniz by ho k tomu wzvala,
a to v elektronické podobé& prostrednictvim sbémého systému Ceské narodni banky nejpozdéji
do 4 mésict po skonéeni ugetniho obdobi, nedohodne-li se s Ceskou narodni bankou jinak.

IV. Zavér

21. Pii stanoweni pozadavkl na strategie a postupy fizeni rizik malého a nepropojeného
obchodnika s cennymi papiry a pii wkonu jeho dohledu uplatfiuje Ceska narodni banka zasadu
pfiméfenosti, aby bylo zajisténo, Ze nastavené strategie a postupy fFfizeni rizik véetné urovné
wnitiné stanovenych kapitalowch a likvidnich zdroji jsou odpovidajici povaze, rozsahu
a sloZitosti €innosti wkonavanych malym a nepropojenym obchodnikem s cennymi papiry.

22. Toto Ufedni sdéleni nabyva uginnosti dnem whlaseni ve Véstniku Ceské narodni banky.

Clen bankowni rady:
Ing. Jan Kubicek, Ph.D. v. r.

Pfiloha: Struktura a obsah informace o provedeném pravidelném internim pfezkumu wnitiné
stanoveného kapitalu a likvidnich aktiv

Sekce regulace a mezinarodni spoluprace
Sekce dohledu nad finanénim trhem |l
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Priloha

Struktura a obsah informace o provedeném pravidelném internim prezkumu vnitiné
stanoveného kapitalu a likvidnich aktiv

Vykaz ICA (CNB) 01-01 ,Informace o systému wnitiné stanoveného kapitalu a likvidnich aktivech®

1.

Udaje o planovaném a priib&Zné udrzovaném kapitalu a wnitini kapitalové potfeb& malého
a nepropojeného obchodnika s cennymi papiry, s rozliSenim na kapitalové pozadawky podle
¢l. 11 odst. 2 IFR a dodatecné wnitiné stanovené kapitalové pozadavky k pokryti hlawich rizik,
kterym je nebo by mohl byt wstaven, a popis fidicich a organizacnich pfedpokladl, usporadani
a wstupll systému wnitfiné stanoveného kapitalu véetné kontrolnich mechanismd v ramci
systému sprawy a fizeni.

Udaje o planovanych a prib&zné udrzovanych likvidnich aktivech a wnitfné stanoveném
pozadavku na likviditu, s rozliSenim na pozadavek na likviditu podle €l. 43 IFR a zvastni witiné
stanovené pozadawky na likviditu s uvedenim hlawnich rizikowch faktorl, které likviditu malého
a nepropojeného obchodnika s cennymi papiry oviviuji, a popis fFidicich a organizaCnich
predpokladl, usporadani a wstupl systémuhodnoceni pfiméfenosti likvidity vietné jeji kontroly
v rdmci systému wnitini spraw a fizeni.

Udaje o planovanych wsledcich hospodafeni malého a nepropojeného obchodnika s cennymi
papiry na obdobi nasledujicich tfi let v€etné popisu hlawich faktor( oviviiujicich pfedpokladany
wsledek hospodareni.

Dopliikove ukazatele zahrnujici

a) hlawi limity wuzivané malym a nepropojenym obchodnikem s cennymi papiry pro fizeni
rizik,

b) prehled nejwznamnéjSich udalosti operacniho rizika vCetné oblasti informacnich
a komunikacnich technologii za uplynulé obdobi,

c) prehled nowch produktd a sluzeb s wznamnym dopadem na rizikovy profii malého
a nepropojeného obchodnika s cennymi papiry,

d) Udaje nezbytné pro posouzeni rizika nahlého ukonceni Cinnosti a rizik nedostate¢né
pokrytych pozadawky IFR,

e) soupis wznamnych outsourcingowch vztahl wuzivanych v uplynulém obdobi,

f) prehled expozic mimo obchodni portfolio za minulé obdobi.




