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. , . , T¥idici znak
UREDNI SDELENI

CESKE NARODNI BANKY 21016{9] 3|41

ze d_ne 21.1‘-’ijnz_| 1993 e

o zpiisobu provadéni vymény (switchingu) pokiadniénich poukizek
Ceskou ndrodni bankou

Ceskd narodni banka rozsifuje okruh operaci, které bude provadét na pen&znim trhu

o novy druh operace s pokladninimi poukazkami - vymeénu (dale jen "switching" nebo
~“switchova operace”). Switchingem se rozumi zaména jednoho cenného papiru za jiny (s
‘riznou dobou splatnosti, riznym emitentem apod). Switching pokladniénich poukazek bude
CNB provadét pouze podle svych potfeb. Znamena to, Ze se na rozdil od pfimych nakup@ a

prodeji nezavazuje kotovat switchingové obchody na pozadani bank.

Podrobnosti provadéni switchovych operaci jsou upfesnény v nasledujicich

odstavcich:

Zpisob kotace

Switching bude CNB kotovat formou drokového rozdilu ve vynosech zaméfiovanych
cennych papint (u pokladni¢nich poukazek pidjde o &isty vynos). Pii pfechodu z cenné¢ho
papiru s vy$§im vynosem (prodej) na cenny papir s niz§im vynosem (koupé) se pro drokovy

rozdil pouZiva termin give up, pfi obraceném prechodu pick up.

Vvpodet ceny
Ceny (vyjadfené v ¢istém vynosu) se stanovi tak, Ze na cené jednoho cenného papiru

se parineti dohodnou (napf. cena stfed) a cena druhého se ziska odettenim (ma-1i druhy cenny
papir niZ8i vynos) resp. pfi¢tenim (ma-li druhy cenny papir vy3§i vynos) drokového rozdilu
(je-1i urokovy rozdil napt. 0,50%, je moZno stanovit ceny napf. 7,0 - 7,5 nebo 7,2 - 7,7 nebo

7,4 - 7,9, ale vidy tak, aby jejich rozdil se rovnal irokovému rozdilu 0,50%).

Konfirmace
Switching bude CNB konfirmovat jako dva jednotlivé obchody na obvyklych

formulafich. Skutetnost, Ze obchody jsou soutasti switchové operace, bude spolu s jejimi

parametry uvedena v poznamce.
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Vypotadani switchingu

Platby budou saldoviny, tzn. v den vyrovnani bude provedena pouze platba Eistého
rozdilu mezi nidkupem 2 prodejem. Cenné papiry budou prevedeny v den vyrovnani, tzn.
obé strany zaSlou do Registratniho centra nabidky nikupu a prodeje a po spirovani

neprodlené i potvrzeni platby tak, aby pfevod byl kompletné dokon€en tyZ den.

Zpasob iniciovani switchinpovvch obchodd

CNB bude provadét switching individudlné nebo formou tendrii. Tendr miZe byt -
objemovy, kdy CNB stanovi trokovy rozdil nebo pfimo obé ceny a banky budou nabizet
pouze objem cennych papiri nebo drokovy , kdy banky mohou nabizet jak objem cennych
papird tak urokovy rozdil. Kotace switchingu popf. oznimeni o tendrech bude CNB

oznamovat zejména prostfednictvim Reuters na stranach CSME a CSMF.

Viceguvernér

Ing. Vit,v.r.

Odpovédny pracovnik:
RNDr. JitiCek, tel. 2441-5003
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UREDNI SDELENt Tridici znak

CESKE NARODNI BANKY 2{017)913{4]1

ze dne 21.Fijna 1993

0 zméné zplsobu kotovini cen pokladninich poukizek Ceskou ndrodni bankou

Ceska néarodni banka s platnosti od 1Fjna 1993 uzavira obchody s pokladnitnimi
poukazkami se dnem dodani v den dohodnuti obchodu (valutou today) nebo nasledujici
pracovni den po dohodnuti obchodu (valutou tomorrow) nebo druhy pracovni den po dni
dohodnuti obchodu (valutou spot). Své kotace bude CNB nadéle zvefejiiovat prostiednictvim
Reuters na strance CSME a prostiednictvim Telerate na strance 39 624. Pro ktery den dodani
jsou uvedené ceny platné bude vyznaCeno uvedenim data vyrovnani (obvykle ve tvaru "VAL
dd.mm.rr" nebo obdobng). Nebude-li datum vyrovnani uvedeno, jsou uvedené ceny pouze
indikativni a CNB je nekotuje. Kotace pro jiné dny vyrovnani sdéli pracovnici korunového

dealingu CNB na pozadani .

Viceguvernér

Ing. Vit, v.r.

Odpovedny pracovnik:
Ing. Riha, tel. 2441-5003




