V Praze dne 16. fijna 2014
C.j.: 2014/47553/CNB/560

VEREJNA VYHLASKA,
kterou se oznamuje

OPATRENI OBECNE POVAHY

k vypoctu Cisté pozice

Ceska narodni banka jako piisluiny spravni organ vydava podle § 20d odst. 1 zakona
¢.21/1992 Sb., o bankach, ve znéni zakona ¢. 135/2014 Sb., § 9a odst. 1 zakona ¢. 87/1995 Sb.,
o spofitelnich a Gvérnich druzstvech a nékterych opatfenich s tim souvisejicich a 0 doplnéni zakona
Ceské narodni rady &. 586/1992 Sb., o danich z piijmi, ve znéni pozd&jsich piedpist, ve znéni
zakona ¢. 135/2014 Sb. (dale jen ,,zdkon o spofitelnich a uvérnich druzstvech™) a § 199 odst. 5
zakona ¢. 256/2004 Sb., 0 podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni zakona ¢. 135/2014 Sh. toto
opatieni obecné povahy k ¢l. 327 odst. 2 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013
ze dne 26. Cervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové instituce a investicni podniky
a 0 zmeén¢ natizeni (EU) €. 648/2012 (dale jen ,,natizeni):

Pokud Ize konvertibilni nastroj, jehoZz souc¢asti je opce, vyménit za podkladovy néstroj,
banka, spofitelni a uvérni druzstvo a obchodnik s cennymi papiry podle § 8a odst. 1, 2 a 3
zakona o podnikani na kapitalovém trhu mohou pro tdely vypoc¢tu kapitalového poZadavku
k pozi¢nimu riziku podle kapitoly 2 hlavy IV ¢asti tieti naFizeni kompenzovat pozici
v podkladovém nastroji stanovenou delta ekvivalentem s pozici opaéného znaménka v daném
podkladovém nastroji. Pro ucely stanoveni delta ekvivalentu opce, se kterou se neobchoduje
na regulovaném trhu, nebo tam, kde parametr delta neni k dispozici z p¥islusného
regulovaného trhu, se obdobné pouziji ustanoveni ¢l. 329 odst. 1 narizeni.

Oduvodnéni

1. Podle § 20d odst. 1 zakona o bankach, § 9a odst. 1 zakona o spofitelnich a uvérnich
druzstvech a § 199 odst. 5 zakona o podnikéani na kapitalovém trhu mtze Ceska narodni banka
vydat opatieni obecné povahy na zakladé a v mezich pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho obezietnostni pozadavky tam, kde tento piimo pouzitelny predpis umozZiuje
piislusnému organu udélit vyjimku nebo upravit pouziti stanovenych pravidel bankdm nebo skupiné
druhové urCenych bank, spofitelnim a uvérnim druzstvim nebo skupiné druhové urcenych
spofitelnich a tvérnich druzstev nebo obchodnikim s cennymi papiry nebo skupiné¢ druhové
urenych obchodnikl s cennymi papiry. Pfimo pouzitelnym piedpisem Evropské unie upravujicim
obezifetnostni pozadavky je nafizeni.

2.V souladu se zakonnym zmocnénim uplatituje Ceska narodni banka pravomoc upravit na
zéklad® a v mezich nafizeni pouZiti stanovenych pravidel, kter4 se vztahuji na uvérové instituce?,
investi¢ni podniky? nebo jiné osoby®. Ceskd narodni banka timto opatfenim obecné povahy
stanovuje pro ucely vypoctu kapitalového pozadavku k poziénimu riziku podminku, pfi jejimz
splnéni 1ze pozici v podkladovem nastroji kompenzovat s opac¢nou pozici v daném podkladovém
nastroji.

L C1. 4 odst. 1 bod 1 nafizeni.

2 Cl. 4 odst. 1 bod 2 nafizeni.

® Napiiklad finanéni instituce podle &l. 4 odst. 1 bodu 26 nafizeni nebo podnik pomocnych sluzeb podle €l. 4 odst. 1
bodu 18 nafizeni.



3. Timto opatfenim obecné povahy se urCuje postup pro stanoveni pozice v podkladovém
nastroji generované konvertibilnim nastrojem zplsobem, ktery je ekonomicky opodstatnény a je
konzistentni s ostatnimi ustanovenimi v natizeni.

4. Podle ¢l. 327 odst. 1 nafizeni je absolutni hodnota piebytku dlouhych (kratkych) pozic
instituce nad jejimi kratkymi (dlouhymi) pozicemi ve stejnych akciich, dluhopisech
a konvertibilnich cennych papirech a totoznych finan¢nich futures, opcich, opénich listech a krytych
op¢nich listech rovna jeji Cisté pozici v kazdém z téchto rozdilnych nastroju. Pii vypoctu Cisté
pozice se pozice v derivatovych nastrojich posuzuji podle ¢1. 328 az 330 natizeni.

5. Ceska narodni banka tak vychazi z ¢l. 327 odst. 2 nafizeni, podle kterého neni povolena
kompenzace pozice v konvertibilnim cenném papiru proti pozici v podkladovém néstroji, pokud
ptislusné organy nepiijmou postup, podle n¢hoz se bere v ivahu pravdépodobnost toho, ze urcity
konvertibilni cenny papir bude konvertovan, nebo pokud stanovi kapitalovy pozadavek pro kryti
moznych ztrat pii konverzi. Pozice v podkladovém nastroji se stanovuje delta ekvivalentem, coz je
soucin realné hodnoty podkladového néstroje a delty opce.

6. Navrh tohoto opatfeni obecne povahy byl od 25. srpna 2014 do 15. zaii 2014 zvefejnén na
ufedni desce Ceské narodni banky a zpusobem umoziiujicim dalkovy pfistup, pficemz k navrhu
nebyly uplatnény zadné ptipominky.

Ucinnost

Toto opatieni obecné povahy nabyva ucinnosti dnem 3. listopadu 2014.

Ing. Mojmir Hampl, MSc., Ph.D., v. . Ing. Pavel Hollmann, MBA, v. r.
viceguverner teditel sekce regulace a mezinarodni spoluprace

na finanénim trhu

otisk uredniho razitka

Postup vydani

Toto opatieni obecné povahy bylo zvetejnéno 3. listopadu 2014.



