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V. MAKROOBEZRETNOSTNI POLITIKA

CNB dle § 2 zékona o CNB pecuje o finanéni stabilitu a o bezpecné fungovéni finanéniho systému v CR.
K dosahovani téchto cili provadi makroobezietnostni politiku. Za timto u¢elem vyuziva sadu makroobezret-
nostnich nastroji zamérenych pfevézné na bankovni sektor, ktery tvofi rozhodujici ¢ast domaciho finanéni-
ho systému. Tato kapitola obsahuje vyhodnoceni, v jaké fazi finanéniho cyklu se domaci ekonomika nacha-
zi, jak je domaci financni sektor vici identifikovanym rizikim odolny a jaké ze ziskanych analyz vyplyvaji
tikoly a doporucéeni pro nastaveni nastroji makroobezretnostni politiky CNB. Jsou predstaveny pribézné cile
makroobezretnostni politiky a nastroje, které ma k jejich plnéni k dispozici. Je vyhodnoceno nastaveni kapi-
talovych rezerv slouzicich ke zvy$eni odolnosti domaciho bankovniho sektoru. Nasledné jsou podany po-
drobné informace o rizicich souvisejicich s nemovitostnimi expozicemi. Je popsana cinnost ESRB v dobé
koronavirové krize a regulatorni pfistup v oblasti udrzitelnych financi. Na zavér je vénovana pozornost ope-
racnimu riziku, které se za urcitych podminek muze rovnéz stat systémovym.

V.1 CILE A NASTROJE MAKROOBEZRETNOSTNI POLITIKY CNB

CNB nastavuje nastroje makroobezietnostni politiky na zakladé vyhodnoceni intenzity systémovych rizik. Zamétuje se
pfi tom v souladu s doporu¢enim ESRB na pInéni pribéznych cild (Tab. V.1), které odrazi existenci rdznych zdroja

systémového rizika a jejich vlastnich transmisnich mechanismu.

Tab. V.1
Prehled prabéznych cili, makroobezfetnostnich nastroju a vyvoj specifickych rizik
Existence B Bl
Prabézné cile Specifické riziko specifického Kli¢ové nastroje Vyuziti v CR T ——
rizika v CR
VyraznéjSi oziveni uverl Ano, snizeni na 1,0 %
doprovazené uvolfiovanim Ano Proticyklicka kapitalova rezerva od 1. 4. 2020, resp. na 0,5 % V.3
uverovych standardu od 1.7.2020
ROStOL,JC.' ﬁnancnl s Potencialni Makroobezietnostni pakovy pomér Ne -
rostouci riziko podrozvahy
Nizka drover rizikovych vah Makroobezfetnostni nastroj k
. T —— )r'] rtfolii Potencialni omezeni systémového rizika na Ne -
Zmimit nadmérny  V¥Zhamnych tverovych portioll drovni dlenského statu (§l. 458 CRR)
rast aveérd b i ik )
a finanéni paky Yy =07t T e i S q rozatim ne, na rizika nemovi-
e} TR ATIK  potoncin  KORIAINS POy pode SO i oporic ONG raie -
Jm. P jinymi nastroji
Riziko spiraly mezi cenami
nemovitosti a uvéry k jejich Ano Limity na pomér LTV Ano, uvolnéniod 1. 4. 2020 V.4
financovani
Riziko nadmérné zadluzenosti a L - Ne, DTl zruSen od 1. 4. 2020,
dluhové sluzby domacnosti Ano Liwsfi g [t (L, D, (LSS, (DAL DSTI zrusen od 1. 7. 2020 Y
Zmirnit nadmérny Dlouhodoba likviditni rizika Potencialni Makroobezfetnostni NSFR l\{hkroobszretnostnl obeczny1 .2.3
splatnostni nesou- pozadavek zaveden od r. 2016
lad a nedostatek i it i minimalni
likvidity Kratkodoba likviditni rizika Ne Makroobezfetnostni LCR Mikroobezretnostni minmant 2.3
Koncentrace nemovitostnich Prozatim ne, na rig ika nemovi-
expozic Potencialni  Rezerva ke kryti systémového rizika  tostnich expozic CNB reaguje -
Omezit koncentra- jinymi nastroji
Cl eéxpozic . Ano, moznost dodateénych
Koncentrace svrchovanych A Zat&SovY Feinveh fi . Kapital. pozadavki bl ZvySend Va4
expozic no atéZovy test vefejnych financi apital. pozadavku pi zvysenem .
svrchovaném riziku, od r. 2015
Potencialni dopad potizi Kapitélové rezervy podie systémové . e Jiné systémove vyznamné
Omezit nezadouci systémové vyznamnych Ano vyznamnosti (G-Sll a O-Sli rezerva) instituce |dent|f[kove}ny, vyuzit jiny V.2
motivaci instituci na stabilitu finanéniho nastroj
trhu a reélnou ekonomiku Ano Rezerva ke kryti systémového rizika ~ Ano, od r. 2017 pro 5 bank V.2
Pozadavky na marze a srazky pfi Ne :
Posilit odolnost Riziko neplnéni protistran, zuctovani prostfednictvim protistran
finanénich vzajemna provazanost Ne T m— Ne :
infrastruktur finanénich infrastruktur ¥ Y
Rezerva ke kryti systémového rizika Ne -
Zdroj: CNB

Poznamka: Hlavnim cilem zminénych nastroju je posileni odolnosti bankovniho sektoru, nikoliv omezeni systémového rizika. Kategorizace pribéznych
cilt a nastroju vychazi z Doporu¢eni ESRB ze dne 4. dubna 2013 o prubéznych cilech a nastrojich makroobezfetnostni politiky (ESRB/2013/1).
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K nejvyznamnéjSim makroobezfetnostnim nastrojim soucasného regulatorniho ramce definovaného v CRD IV / CRR
patfi kapitalové rezervy, které se fadi nad 8% minimalni kapitalovy pozadavek, a pozadavky stanovené v Pilifi 2
(¢ast 111.2.1). CNB v soudasné dobé& vyuziva tii z kapitalovych rezerv s cilem zvysit odolnost bankovniho sektoru
(Tab. V.2). Jejich nastaveni zohlednuje cyklické i strukturalni charakteristiky domaciho bankovniho sektoru.

Bezpecnostni kapitalova rezerva (CCoB) a proticyklicka kapitalova rezerva (CCyB) slouzi k absorpci ztrat s cilem omezit
negativni dopad nepfiznivého obdobi na fungovani bankovniho sektoru. Bezpe&nostni kapitalova rezerva je v CR
od roku 2014 uplatnéna na vSechny banky v maximalni vysi 2,5 %. Ackoliv by se pozadavek na vysi této rezervy nemél
v 8ase ménit, Ize predpokladat jeji dodasné prolomeni b&hem neptiznivého obdobi v souladu s jejim Géelem. CNB
ocekava a bude akceptovat, Ze v pfipadé nékterych instituci maze béhem koronavirové krize dojit k prolomeni bezpec¢-
nostni kapitalové rezervy s cilem kryt vzniklé ztraty nebo zabranit omezeni uvérové nabidky.

CCyB je tvofena v obdobi kumulace cyklickych rizik v bilancich instituci a rozpousténa pfi poklesu rozsahu téchto rizik
(Cast V.3).

Kapitalova rezerva ke kryti systémového rizika (KSR) miize byt pouzita k omezeni riznych zdroju strukturalnich rizik
pro stabilitu bankovniho sektoru. CNB ji v sougasnosti vyuZiva k omezeni rizik spojenych s existenci systémové vy-
znamnych bank. Od roku 2017 je povinno udrzovat nenulovou sazbu této rezervy pét systémové vyznamnych bank, a to
v rozsahu 1-3 %. Po transpozici smérnice CRD V / CRR Il bude ale mozné vyuzit k omezeni rizik spojenych se systé-
movou vyznamnosti instituci vyhradné jen rezervu pro jiné systémové vyznamné instituce (J-SVI, ¢ast V.2). Rezerva
omezujici rizika spojena se systémové vyznamnymi institucemi by méla byt vyuzita az jako posledni z kapitalovych
rezerv, tak aby nebylo naruSeno fungovani bankovniho sektoru ve velmi nepfiznivé ekonomické situaci. Soucet kapitalo-
vych rezerv — kombinovana kapitalova rezerva — dosahuje v dobé vydani této Zpravy pro jednotlivé banky 3,0 %
az 6,0 % v zavislosti na jejich systémové vyznamnosti.

Tab. V.2

Prehled kapitalovych rezerv v CR

(v %)

Kapitalova rezerva Nastaveni aei:ﬁg{; od
Bezpecnostni kapitalova rezerva (CCoB) 2,50 2014
Proticyklicka kapitalova rezerva (CCyB) 0,50 1.7.2020
Rezerva ke kryti systémového rizika (KSR) 1,00-3,00 2014
Rezerva pro jiné systémové vyznamné instituce (J-SVI) - -

Zdroj: CNB

CNB od roku 2015 vyuZivd k omezeni rizik spojenych s poskytovanim retailovych Gvéri zajisténych rezidendni
nemovitosti nastroje, které maji formu doporugeni pro limity Gvérovych ukazateld. Cast V.4 blize popisuje rizika spojena
s vyvojem na trhu rezidencnich nemovitosti a poskytovanim hypotecénich avéra i ddvody k uvolnéni nastroji omezujicich
tato rizika.
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V.2 STRUKTURALNI KAPITALOVE REZERVY

Robustni kapitalové polStare jsou zakladem pro udrzeni stability bank...

Hlavnim ukolem mikroobezietnostni i makroobezietnostni politiky v souCasné situaci je zajistit dostateCnou odolnost
bankovniho sektoru vici jiz projevenym i dlouhodobym dopadim koronavirové krize. Kapitalova vybavenost bankovniho
sektoru je prozatim robustni. Kapitalovy pol$tar nad regulatornim minimem tvofi kromé& kombinované kapitalové rezervy
(soucet CCoB, CCyB, KSR a J-SVI) také prebytek kapitalu nad regulatornimi pozadavky (¢ast 111.2.1).

... pficemz CNB povazuje kombinovanou kapitalovou rezervu za nastroj absorpce ztrat

CNB vniméa v sougasné situaci kapitalové rezervy zejména jako nastroj umozujici absorbovat potencialni systémové
ztraty.*'” Predpoklada, Ze v pfipadé jejich vzniku nejprve piné rozpusti CCyB (¢ast I1V.1). Dale pfedpoklada, Ze instituce
v pfipadé potfeby vyuziji k absorpci ztrat rezervu CCoB, tzn. budou udrzovat kapitadlovy pomér minimalné na drovni
odpovidajici souétu Pilite 1, Pilife 2 a pfipadné sougasné rezervy KSR. CNB nevyluduje ani vyuZiti rezervy KSR systé-
moveé vyznamnymi institucemi, pokud to bude nezbytné pro podporu udrzeni toku uvért do realné ekonomiky i ve velmi
nepfiznivé ekonomické situaci. CNB tedy v souhrnu povaZuje za pfirozené, Ze v ptipadé dusledkd silng neptiznivého
vyvoje, jakym prochazi ekonomika, banky po pfipadném rozpusténi CCyB nebudou do¢asné dodrzovat v plném rozsahu
kombinovanou kapitalovou rezervou, tj. vyuziji CCoB a KSR tak, aby mohly dal poskytovat sluzby svym klientm.

Soucasna vysSe rezerv nemusi plné pokryvat zvysena rizika a nejistoty spojené s aktualni situaci

Potencialni Urovern systémovych ztrat bankovniho sektoru je dana budoucim vyvojem objemu nevykonnych uvérd
a o¢ekavanych uvérovych ztrat z nich.1® Dosud pozorovany vyvoj, kdy je i pfi zjevném narustu Gvérového rizika vytvare-
ny objem opravnych polozZek nizky, v kombinaci s vysokou pravdépodobnosti materializace vyznamnych uvérovych ztrat
v dalSich &tvrtletich (¢ast 111.2.2) a vysokou mirou nejistoty ohledné dal$iho vyvoje signalizuje potfebu vysoce obezfetné-
ho postupu. Jednim z divodi jsou i legislativni zmény, které za¢nou platit v roce 2021. Kromé dopadu makroekonomic-
kych rizik do kapitalu vSak bude odolnost bankovniho sektoru ovlivnéna téz jiz schvalenymi a pfipravovanymi zménami
v regulaci EU. Jedna z nich, ktera zacne platit v roce 2021, povede ke snizeni kapitalovych rezerv u domacich systémo-
vé vyznamnych instituci.

CNB zaéne nejpozdéji po transpozici CRD V/CRR Il do éeského pravniho fadu vyuzivat pro tuéely omezeni rizik
systémoveé vyznamnych instituci rezervu J-SVI...

CNB, podobné jako nékolik dal$ich narodnich makroobezietnostnich organti v Evropé&, v soudasné dob& vyuziva
pro ucely omezeni rizik spojenych se systémovou vyznamnosti instituci rezervu KSR. Po transpozici CRD V / CRR Il
bude mozné pro tyto Ucely vyuzivat vyhradné kapitédlovou rezervu pro jiné systémové vyznamné instituce (rezerva
J-SVI). Nejvyssi sazbou rezervy J-SVI budou nové 3 %.11° V pfipadé domacich instituci, které jsou dcefinymi spolec¢-
nostmi zahrani€nich instituci oznacenych jejich domacimi regulatory jako narodné &i globalné systémové vyznamné
(J-SVI nebo G-SVI), bude CNB moci horni hranici J-SVI rezervy nastavit nejvye 1 % nad urovni sazby J-SVI,
resp. G-SVI zahrani¢ni matefské instituce stanovené jejim domacim regulatorem (dale omezeni). Transpozice zaroven
umozni bez konzultaci s Evropskou komisi (dale EK) uplatnit maximalni soucet sazeb strukturalnich rezerv (J-SVI
a KSR) ve vysi 5 9%.120

... pro jeji kalibraci bude CNB aplikovat metodu intervalového pfistupu...

Pro Ggely kalibrace rezervy J-SVI bude CNB vyuzivat metodiku zalozenou na intervalovém piistupu (tzv. ,bucketing
approach”) s dohledovym posouzenim?®?!, ktery vyuziva skére systémové vyznamnosti vypoéteného dle pokyni EBA.1%2
Vypoctené skére systémové vyznamnosti zaradi instituci do odpovidajiciho intervalu skére (ko$), pficemz kazdému kosSi
je pfifazena urcita sazba rezervy J-SVI. Tento pFistup se jevi jako vhodny predevsim kvdli jeho transparentnosti a nej-
CastéjSimu vyuziti (,best practice”) ¢lenskymi zemémi EU zaloZzeném na metodickém doporuceni ECB, coz usnadriuje
komunikaci s relevantnimi organy v této oblasti. NejvySsi uroven sazby pro kalibraci vySe rezervy v intervalu nejvyssiho
skore bude odpovidat legislativnimu limitu sazby J-SVI ve vysi 3 %. Bude tak shodna s nejvys$si sazbou KSR, kterou
v sougasné dob& CNB vyuZiva pro Uéely omezeni rizik systémové vyznamnosti instituci.?23

117 Systémovymi ztratami se rozumi takové ztraty, kdy je bankovni sektor jako celek ve ztraté.
118 Vysoce relevantni jsou vSak i faktory budouciho vyvoje trokového zisku.

119 Jedna se o zvySeni o 1 p. b. oproti souasnému znéni regulace, kde je limit vySe rezervy J-SVI 2 %, respektive vySe sazby J-SVI, resp. G-SVI
matefské instituce.

120 Vys$si sazba bude mozna po konzultacich a se souhlasem EK.
121 Do rozhodovani vstupuji i informace ziskané vykonem dohledu v pfislusnych institucich.
122 EBA (EBA/GL/2014/10: https://eba.europa.eu/eba-publishes-criteria-to-assess-other-systemically-important-institutions-o-siis-).

123 Sougasné i drivéjsi analyzy CNB ukazuji, Ze horni hranice rezervy J-SVI by méla byt nejméné 3 %, aby kryla rizika spojena se systémovou vyznam-
nosti, viz tematicky ¢lanek Dodatecny kapitalovy poZadavek vazany na stuperi domaci systémové vyznamnosti banky, Skofepa a Seidler,
ZFS 2012/13.
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... 8 vyuzitim skore systémové vyznamnosti vypocitaného na konsolidované urovni

Skoére systémové vyznamnosti pro kalibraci sazby J-SVI bude pocitdno na konsolidované udrovni. Tento postup
se vyuziva i pro identifikaci J-SVI. Dlivodem je skute¢nost, Ze komplexnost vnitroskupinovych vazeb mize vytvaret
Ci zvySovat systémové riziko pro pfislusnou instituci. Kalibrace J-SVI zaloZzena na skére vypocitaném na konsolidované
urovni toto riziko eliminuje a zaji$tuje symetricky pristup k institucim.124

Budouci sazba rezervy J-SVI u instituci s dosud nenulovou sazbou KSR bude nizs$i, nez je sou¢asna sazba
této rezervy

CNB bude moci horni hranici J-SVI rezervy nastavit nejvy$e 1 % nad trovni sazby J-SVI, resp. G-SVI rezervy zahraniéni
matefské instituce stanovené jejim domacim regulatorem. Na zakladé vySe popsané metody kalibrace sazby J-SVI
a zminéného omezeni sazbou J-SVI nebo G-SVI rezervy zahrani¢ni matefské instituce dojde u nékterych domacich
systémové vyznamnych instituci s vysokou pravdépodobnosti k poklesu celkovych kapitalovych rezerv.

Rezervu KSR bude nadale mozno vyuzivat ke kryti strukturalnich rizik

Dle stavajici legislativy bylo mozné KSR uplatnit pouze ploSné pro bankovni sektor nebo pro jednu &i vice €asti tohoto
sektoru, a to pro vSechny expozice nebo pro vSechny domaci expozice. CRD V/CRR Il umoziiuje aplikovat rezervu KSR
i pro sektorovou podmnoZzinu expozic, kterou je mozné vymezit podle tfi hlavnich®?® a dale tfi diléich dimenzi (Tab. V.3).
Predpokladem pro uplatnéni sektorové rezervy KSR je systémova Uroven rizik dané podmnoziny expozic, ktera by méla
byt hodnocena pomoci t¥i kritérii, mezi které patfi: velikost pfedmétnych expozic, jejich rizikovost a propojenost s jinymi
typy expozic.

Tab. V.3
Hlavni a dil€éi dimenze pro definici podmnoziny expozic, na které Ize aplikovat rezervu KSR
Hlavni dimenze Diléi dimenze
Dluznik nebo sektor protistrany Ekonomicka aktivita
Typ expozice Rizikovy profil
Druh zajisténi Umisténi zajisténi
Zdroj: CNB

Banky musi k Fizeni kapitalu pfistupovat vysoce obezretné

P¥i nepfiznivém ekonomickém vyhledu a vysoké mife nejistoty ohledné budouciho vyvoje je nezbytné, aby banky pfistupo-
valy vysoce obezfetné k fizeni kapitalu. Pokud by se zvysila pravdépodobnost, Ze se makroekonomicky vyvoj pfiblizi
Nepfiznivému scénari, k absorpci ztrat by nemusely dostaovat kapitalové rezervy, ale mohlo by byt nezbytné pouzit
i souCasné kapitalové prebytky. Za takové situace by se pred€asné odCerpani vyznamné &asti prebytku kapitalu bank mohlo
stat zdrojem systémového rizika. Banky by se proto mély zdrZet vyplat dividend &i provadéni jinych krokd, které by mohly
ohrozit jejich odolnost, a to az do doby odeznéni akutnich i dlouhodobéjsich diisledkd koronavirové krize. CNB je piiprave-
na vyuzit v8echny své regulatorni nastroje k omezeni rizika oslabeni odolnosti bankovniho sektoru a jeho schopnosti
uvérovat realnou ekonomiku.

124 Pripadna specifika, ktera se neprojevi ve vysi skére na konsolidované urovni, Ize zohlednit na zakladé nasledného dohledového posouzeni.

125 Podskupina expozic by tak neméla byt nikdy SirSi nez Ctyfi specifické sektorové expozice definované v CRD V. Mezi né patfi expozice fyzickych osob
zajisténé rezidencni nemovitosti, ostatni expozice vuéi fyzickym osobam, expozice pravnickych osob zajisténé komeréni nemovitosti a ostatni expozi-
ce vuéi pravnickym osobam.
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V.3 PROTICYKLICKA KAPITALOVA REZERVA

CNB stanovuje sazbu proticyklické kapitalové rezervy (CCyB) od roku 2014 s cilem eliminovat negativni dopady finang-
niho cyklu na domaci bankovni sektor, a tim omezit pfenos negativnich Sok(i do realné ekonomiky. Vzhledem k Siroké
8kale projevt finanéniho cyklu v realné ekonomice a finanénim sektoru odhaduje CNB adekvatni vysi sazby CCyB
na zékladé komplexniho posouzeni sady makrofinangnich indikatori a ukazatel(i specifickych pro bankovni sektor. CNB
povazuje za adekvatni takovou sazbu CCyB, ktera dostacuje k pokryti potencialnich ztrat pramenicich z cyklickych rizik
pfi zachovani dostate¢né kapitalové kapacity bank k Uvérovani.*?6

CNB v bezprostiedni reakci na koronavirovou pandemii snizila od leto$niho dubna sazbu CCyB na 1 %

CNB v priib&hu bfezna 2020 zareagovala na nastupuijici ekonomicky propad a vyrazné zhor$eny ekonomicky vyhled
v disledku globalni koronavirové krize pfijetim sady stabilizacnich a podplrnych opatfeni (¢ast 11.1.2, Tab. 11.1). Jednim
z opatieni bylo sniZzeni sazby CCyB z 1,75 % na 1 %7 s cilem vyslat signal o dostate¢ném prostoru bank pro pokryti
predpokladaného narustu potfeby provozniho financovani podnikatelského sektoru i pfes ocekavané zhorseni kvality
uvérovych portfolii (Graf V.1). Snizeni CCyB v rozsahu zhruba 20 mld. KE umozni bankam absorbovat ¢ast uvérovych
ztrat, ke kterym s vysokou pravdépodobnosti dojde v pribéhu pfistich Ctvrtleti.

Graf V.1 Graf V.2
Aktualné platna a ohlasena vyse sazby CCyB v CR Indikator finanéniho cyklu a jeho odhad v Zakladnim
(v % celkového objemu rizikové expozice) scénari
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od hodnot zaloZzenych na prognéze jednotlivych slozek IFC. HDD znadi
disponibilni dichod domacnosti, HPP oznacuje hruby provozni prebytek
nefinanénich podnikd. Urokové rozpéti je rozdil mezi klientskou sazbou
na nové Uvéry a sazbou 3M PRIBOR. Negativni pfispévek korelaéni
struktury k hodnoté indikatoru IFC (ztrata vlivem nedokonalé korelace
subindikatort) je dan rozdilem mezi jeho aktualni hodnotou a horni mezi,
kterd predpoklada perfektni korelaci mezi vSemi indikatory. Slaba
korelace mezi subindikatory se projevuje narlistem negativniho pfispévku
k celkové hodnoté IFC. Metoda konstrukce IFC je popsana v ¢lanku
Plasil, M., Seidler, J., Hlavag, P. (2016): A New Measure of the Financial
Cycle: Application to the Czech Republic, Eastern European Economics,
54 (4).

Indikator finanéniho cyklu naznacuje snizeni rozsahu nové prijimanych cyklickych rizik v pfiStich 12 mésicich

Vychozim indikatorem pro hodnoceni posuni domaci ekonomiky ve finanénim cyklu je souhrnny indikator finan¢niho
cyklu (IFC; Graf V.2). Vyvoj indikatoru béhem roku 2019 naznacuje postupné snizovani rozsahu nové pfijimanych
cyklickych rizik v bilancich bank, a to zejména vlivem slabnouci Uvérové dynamiky (Graf V.3 a Graf V.4). P¥i vyrazné

126 Blize k nastavovani sazby CCyB v metodickém dokumentu PFistup CNB k nastavovani proticyklické kapitalové rezervy, ktery je dostupny na webovych
strankach CNB, a v tematickém &lanku Hajek, J., Frait, J., Plasil, M. (2017): Proticyklicka kapitélova rezerva v Ceské republice, tematicky &lanek, ZFS
2016/2017, nebo v tematickém ¢&lanku Holub, L., Koneény, T., Pfeifer, L., Broz, V. (2020): Pristup CNB k rozpousténi proticyklické kapitalové rezervy,
Tematicky ¢lanek o finan¢ni stabilité 3/2020.

127 Historie minulych rozhodnuti o vysi CCyB je dostupna na: https://www.cnb.cz/cs/financni-stabilita/makroobezretnostni-politika/proticyklicka-kapitalova-
rezerval.
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zhorseném ekonomickém vyvoji (Cast 11.1.2) je vysoce pravdépodobné, Zze domaci ekonomika v letoSnim roce vstoupila
do sestupné faze finan€niho cyklu. Zakladni scénar pfedpoklada pokracujici trendovy pokles IFC minimalné do zacatku
roku 2021. Rozsah nové pfijimanych cyklickych rizik se tak pfi naplnéni Zakladniho scénare v nejblizsich Etvrtletich bude
dale sniZovat.

Graf V.3 Graf V.4
Meziro¢ni tempo ristu bankovnich avérd soukromé- Skute¢né nové uvéry poskytnuté soukromému
mu nefinan€nimu sektoru nefinanénimu sektoru
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Uvérova aktivita v pribéhu roku 2019 slabla a Ize oéekavat jeji dal$i propad

Meziro¢ni Uvérova dynamika uveérd poskytnutych soukromému nefinanénimu sektoru béhem roku 2019 setrvale zpoma-
lovala. V bfeznu 2020 bylo mozné pozorovat vy$si Cerpani uvérli ze strany nefinanénich podnikl v souvislosti s negativ-
nim dopadem protipandemickych opatfeni na jejich provozni toky hotovosti (Graf V.3, ¢ast 11.2.2), v dubnu se vSak
¢erpani novych avéra vyrazné zpomalilo. V nejbliz§ich mésicich muze dojit k pfechodnému narlstu ¢erpanych uvérl
v souladu s nabéhem uvérovych a garancnich programd COVID Ill a COVID plus. Navzdory pusobeni pfijatych statnich
podplrnych program( predpoklada Zakladni scénar (Tab. Il.1) vyrazné snizeni Gvérové aktivity v roce 2020 a 2021
a v pfipadé nefinan¢nich podnikl jeji doasny propad az do zapornych hodnot (Graf 11.33 a Graf 11.40). Tomuto vyvoji
rovnéz odpovida vyrazny propad v ¢erpani skuteéné novych uvéra (Graf V.4).

Objem cyklickych rizik v bilancich bank zGstava zvySeny a oéekavané Uvérové ztraty narGstaji

V pfedchozi ristové fazi narastal v bilancich bank rozsah cyklickych rizik. | pfes skokové zhor$eni ekonomického vyvoje
prozatim v bankovnim sektoru k systémové materializaci téchto rizik nedochazi. Divodem jsou zejména pfijata vladni
stabiliza¢ni a podplrna opatfeni (Tab. Il.1). V bfeznu a dubnu 2020 vSak doslo ke skokovému zvySeni ztrat ze znehod-
noceni Uvéra (Graf V.5), coz naznacuje pfehodnoceni o¢ekavani bank ohledné vySe Uvérovych ztrat smérem vzhdru
(¢ast 111.2.2). Rostoucim ocekavanym ztratdm a vys$Si obezietnosti bank odpovida nejen zvySeni nakladld na riziko,
ale i indikace samotnych bank v Setfeni Uvérovych podminek (Graf V.1 CB a Graf V.3 CB).

Rizikové vahy zlstavaji nizké a zranitelnost bankovniho sektoru zvySena

Jednim z dulezitych indikatorli pro posouzeni zranitelnosti bankovniho sektoru v prabéhu finanéniho cyklu je vyvoj
rizikovych vah portfoslii s pfistupem IRB. Velikost potfebné proticyklické rezervy ke kryti zranitelnosti bank zplGsobené
cyklickym vyvojem implicitnich rizikovych vah CNB odvozuje od rozdilu skuteéného a hypotetického kapitalového poza-
davku.'?8 Rizikové vahy reaguji z regulatornich a metodickych divod( s uréitym zpozdénim, proto se nahlé zpomaleni
domaci ekonomiky v jejich nardstu prozatim neprojevilo (Graf V.6). Na konci roku 2019 a na za¢atku roku 2020 bylo
mozné pozorovat dokonce snizeni rizikovych vah u uvérl domacnostem. Ke konci Ctvrtého Ctvrtleti 2019 dosahl skute¢-
ny kapitalovy pozadavek 182 mld. K&, zatimco hypoteticky kapitalovy pozadavek s rizikovymi vahami pozorovanymi
na zaCatku expanzivni faze finan¢niho cyklu (Ctvrté Ctvrtleti 2015) €ini 209 mld. K& (Graf V.7). Rozdil mezi obéma poza-
davky dosahuje zhruba vySe 27 mld. K&. ZhorSeni ekonomickych podminek s velkou pravdépodobnosti doprovazené
poklesem kvality uvérovych portfolii a rGstem miry selhani pravdépodobné povede v dalSich letech k postupnému
narGstu rizikovych vah. ZvySenou zranitelnost bankovniho sektoru potvrzuje také alternativni ukazatel zranitelnosti
bankovniho sektoru — pomér marze ze stavu Uvérd k vytvarenym opravnym polozkam na jednotku Gvéru'?® — ktery se
na rozdil od IFC b&hem roku 2019 dale zvysil (Graf V.8).

128 CNB konkrétné sleduje rozdil mezi kombinovanym kapitalovym poZadavkem s rizikovymi vahami zafixovanymi na Grovni odpovidajici rizikovym vaham
na pocatku silné ristové faze finanéniho cyklu a kombinovanym kapitalovym pozadavkem v aktualnim obdobi.

129 Konstrukci indikatoru, jeho vlastnostmi a relevanci pro tvorbu rozhodnuti o CCyB se zabyva vyzkumna prace: Pfeifer, L., Hodula, M. (2018): A Profit-to-
Provisioning Approach to Setting the Countercyclical Capital Buffer: The Czech Example, CNB Working Paper 5/2018, Ceska narodni banka.
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Graf V.5
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Poznamka: Ztraty ze znehodnoceni predstavuji podil pfirdstku cistych
znehodnocenych Uvérd a celkového objemu bankovnich uvérh. Data jsou
ocisténa o expozice CEB a CMZRB.

Graf V.7
Vyvoj skuteéného a hypotetického kapitalového poza-
davku pfi aplikaci rizikovych vah z obdobi 12/2015
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Poznamka: Jedna se o kapitalovy pozadavek pro nasledujici IRB porfolia
vykazana v daném obdobi: expozice vUéi retailu — zajisténé nemovitostmi
non-SME, expozice vudi retailu — ostatni non-SME a podnikové expozice.
Skute¢ny kapitdlovy pozadavek je zaloZzen na redlnych pozorovanich
rizikovych vah a expozic. Hypoteticky kapitalovy pozadavek je kalkulovan
na zakladé rizikovych vah zafixovanych pozorovanych na zacatku
expanzivni faze finanéniho cyklu (12/2015) a skute€¢né pozorovanych
expozic.
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Graf V.6
Zména rizikovych vah oproti pocatku silné rostouci
faze finanéniho cyklu
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ve ctvrtém Ctvrtleti 2015.

Graf V.8
Pomér urokové marze a vytvarenych opravnych
polozek a IFC
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polozky.

Sazba CCyB by méla pokryvat rozsah cyklickych rizik v bilancich bankovniho sektoru

Obezietnostni odhad neocekavanych ztrat'¥° (Graf V.9, fadek: podminéné rozdéleni Gvérovych ztrat) &ini zhruba
14,8 mid. K&. To indikuje potifebu vytvaret v souc¢asné fazi cyklu sazbu CCyB ve vysi 0,75 %*3L. Stejnou vysi sazby CCyB
naznaduje také prevod vychazejici z hodnot IFC (Tab. V.1 CB, posledni zndma hodnota IFC je 0,124).1%2 Tyto pfistupy
primarné poskytuji informaci o absolutni velikosti neo€ekavanych uvérovych ztrat spjatych s vyvojem v realné ekonomi-
ce. Pro komplexni vyhodnoceni nastaveni optimalni vySe sazby CCyB je zadouci vzit v ivahu rovnéz pokryti zranitelnos-
ti bankovniho sektoru z titulu cyklicky snizenych rizikovych vah u uvérovych portfolii s pfistupem IRB. Navrat rizikovych
vah na uroven pozorovanou na za¢atku expanzivni faze finanéniho cyklu by pfi sou€asné relativni vysi kapitalovych

130 Odhad potencialnich neo&ekavanych ztrat provadi CNB pomoci podminé&ného pravd&podobnostniho rozdéleni Gvérovych ztrat. Jde o jeden z kvantita-

Pristup CNB k nastavovéni proticyklické kapitélové rezervy.

131 Odhad potencidlnich neocekavanych ztrat ve vysi zhruba 14,8 mid. K& implikuje 0,58 % rizikové vazenych aktiv.

132 Oba odhady jsou pobliz hranice mezi sazbou 0,5 % a 0,75 %.
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pozadavkUl (bez zapocteni kapitalového pozadavku z CCyB) znamenal absolutni narlst kapitalovych pozadavki( ve vysSi
27 mid. K& (1,06 % rizikové vazenych aktiv). Prosty soucet'3® potencialnich neocekavanych ztrat (14,8 mid. K&) a pred-
pokladaného posunu rizikovych vah na vysSi Uroven (27 mld. K&) implikuje potfebu kapitalu ve vysi 41,2 mid. K&.
V poméru k hodnoté rizikové vazenych aktiv ke konci roku 2019 (2 537 mld. K&) pak tento objem kapitalu predstavuje
1,62 %. To implikuje sazbu CCyB ve vySi 1,75 % (Graf V.9).

CNB dale snizila sazbu CCyB na tGroven 0,5 %...

Kvantitativnimi pfistupy popsané vyse implikuji sazbu CCyB na urovni 1,75 %. Snizeni sazby CCyB od pocatku letoSniho
dubna na 1 % bylo vpfedhledici reakci na vyrazné zvySeni napéti na financnich trzich (Graf 11.15), zna¢né zhorSeni
vyhledu vyvoje domaci ekonomiky a zvySenou pravdépodobnost narustu potencialnich uvérovych ztrat. S ohledem
na vysokou pravdépodobnost nepfiznivého vyvoje domaci ekonomiky rozhodla bankovni rada o dalSim sniZeni sazby
CCyB na 0,5 % s ucinnosti od 1. ¢ervence 2020. Soucasny prebytek kapitalu bankovniho sektoru by mél dostacovat
pro absorpci o¢ekavanych ztrat, a proto neni v tuto chvili nutné snizovat sazbu CCyB az na uroven 0 %. Ponechani
sazby na nenulové urovni zaroven poskytuje urCity prostor pro dalSi uvolnéni kapitalového pozadavku v pfipadé vyraz-
ného narustu rizikovych vah ¢€i ivérovych ztrat a poklesu volné kapacity k Uvérovani ekonomiky.

... a je pripravena CCyB pIné uvolnit
CNB ziistava pripravena CCyB pIné uvolnit, pfisemz bezprostfednim signalem pro tento krok bude materializace dfive
prijatych cyklickych rizik prostfednictvim Uvérovych ztrat a narlstu rizikovych vah.

Graf V.9 Graf V.10
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Na koronavirovou pandemii reagovaly ostatni evropské zemé rozpusténim sazby CCyB

Ve snaze dostate¢né uvolnit podminky a udrzet Gvérovou nabidku pfistoupily ke snizeni sazby CCyB i ostatni evropské
nizSim kapitalovym pfebytkem v bankovnim systému. Z mimoevropskych zemi ma nenulovou sazbu CCyB Hong Kong,
ktery v bfeznu 2020 snizil sazbu CCyB z 2 % na 1 %.

Odchylky poméru uvéra k HDP od trendu neposkytuji v éeskych podminkach vhodné voditko pro zvysSovani ani
rozpousténi CCyB

Podle doporugeni ESRB34 by CNB pii uréeni pozice ve finanénim cyklu a rozhodovani o vy$i sazby CCyB méla piihléd-
nout k vyvoji poméru celkovych avérd k HDP a jeho odchylce od dlouhodobého trendu. Uvedeny ukazatel dosahl
ve &tvrtém &tvrtleti 2019 vy$e 88 % a pfislusna odchylka ¢inila -4,4 p. b. CNB dlouhodobé zastava nazor, Ze tento pFistup
neni vhodnym nastrojem pro vyhodnoceni cyklickych rizik v ¢eské ekonomice a je zatizen fadou nedostatk(, které snizuji
jeho spolehlivost.'3® Dodate¢na odchylka (expanzivni Uvérova mezera), ktera vyuziva alternativni pfistup k uréeni dlou-
hodobého trendu a ¢aste¢né odstranuje problémy spojené s doporuc¢ovanou metodikou, dosahla 0 p. b. (Graf V.2 CB).
Také tento ukazatel je vSak nutné chapat jen jako velmi hruby zpusob vyhodnoceni pozice v ramci finanéniho cyklu,
jehoz pfima vyuzitelnost pfi rozhodovani o vysi sazby CCyB je omezena.

133 Soucet je nutné ocistit o objem selhanych expozic z podminéného rozdéleni uvérd, u kterych se vliv zmény rizikovych vah neuvazuje (tj. 0,6 mid. K¢,
resp. 0,02 %).

134 Evropska rada pro systémova rizika (ESRB, 2014): Doporuceni (ESRB/2014/1) o pokynech ke stanoveni sazeb proticyklickych kapitalovych rezerv.

135 Kritika tohoto pristupu je prezentovana v dokumentu Pristup CNB k nastavovani proticyklické kapitalové rezervy (Priloha 1) nebo v tematickém &lanku
Gersl, A. a Seidler, J: Nadmérny rast avérd jako indikator financni (ne)stability a jeho vyuZiti v makroobezretnostni politice publikovaném
v ZFS 2010/2011.
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V.4 RIZIKA SPOJENA S TRHY NEMOVITOSTI

V.4.1 Rizika spojena s trhy rezidencnich nemovitosti

CNB v predchozich letech vénovala zvy$enou pozornost rizikiim spojenym s trhem rezidenénich nemovitosti
Spirala mezi rostoucimi cenami nemovitosti a zvySujicim se rozsahem jejich dluhového financovani patfila v poslednich
letech mezi vyznamné zdroje systémovych rizik. CNB na vyvoj rizik reaguje prostfednictvim nastrojii makroobezfetnostni
politiky a mikroobezfetnostniho dohledu. Vychodiskem pro hodnoceni rizik je sada pravidel obsazena v ufednim sdéleni
Doporuceni k fizeni rizik spojenych s poskytovanim retailovych Gvért zajiSténych rezidenéni nemovitosti (dale ,Doporu-
&eni*). Hlavnim informaénim zdrojem pro provadéni souhrnych analyz v této oblasti je plosné pololetni Setfeni Gvéri
zajisténych rezidenéni nemovitosti (dale ,Setfeni). To obsahuje detailni informace o individualnich Gvérech a umoziuje
oveéfit dodrZzovani doporuéenych limitd napfi€¢ bankovnim sektorem. Vedle detailniho posouzeni nové pfijimanych rizik
CNB také pedlivé analyzuje dopady aktualni hospodafské situace na materializaci dfive pfijatych Gvérovych rizik
v bilancich finan¢nich instituci (Cast 1V.3).

V souvislosti s koronavirovou pandemii doslo k uvolnéni doporucenych limitti pro Gvérové ukazatele...

Na zaklad& ogekavani vyrazné zmény trznich podminek bankovni rada CNB na svém zasedani 1. dubna 2020 uvolnila
limity uvérovych ukazatell pro poskytovani hypoték. Limit pro vysi poskytnutého Uvéru k hodnoté zastavy (ukazatel LTV)
se pro nové hypote¢ni Uvéry zmirnil na 90 % z dosavadnich 80 %, pficemz poskytovatelé mohou uplatnit 5% vyjimku
pro hypotéky s vy$Sim ukazatelem LTV. Doporucéeny limit pro ukazatel vySe dluhové sluzby k vysi Cistych pfijma (ukaza-
tel DSTI) byl zvySen ze 45 % na 50 % s moznosti uplatnit u poskytnutych avéra v daném &tvrtleti 5% vyjimku. Soucasné
byl z Doporuceni vypustén limit pro ukazatel celkového dluhu k vysi ro¢nich ¢istych pFijmud (ukazatel DTI).

... Zmirnéni ¢i zruseni doporucéenych limitii by nemélo vést k neobezietnému vyhodnocovani rizik spojenych
s poskytovanim uUvéru zajisténych rezidencni nemovitosti

Analyzy CNB dlouhodobé& potvrzuiji, Ze tvéry s DSTI prekradujicim 40 % nebo DTI nad 8 mohou byt spojeny s vyrazné
zvySenym uvérovym rizikem a mély by byt poskytovany pouze v odlvodnénych pfipadech (&ast IV.3). Vzhledem
k o¢ekavanému ekonomickému vyvoji a zvySenému riziku do¢asného vypadku ¢asti pfijmu pak mohou u vybranych
skupin domacnosti vykazovat zvy$ena rizika také Gvéry s DSTI pod 40 % (&ast IV.3). CNB predpoklada, Ze poskytovate-
Ié budou za této situace dukladné vyhodnocovat rizika spojena s Uvéry zajisténymi rezidenéni nemovitosti a budou
pfi posuzovani jednotlivych zadosti o Uvér postupovat s vysokou mirou obezfetnosti.

Objem nové poskytnutych uvéra zastaval az do dubna i pies vypuknuti pandemie vysoky...

Omezeni pfijmi domacnosti v dusledku opatfeni souvisejicich s pandemii koronaviru se v aktivité hypote¢niho trhu
v prvnich ¢tyfech mésicich letoSniho roku neprojevilo. Objem skute¢né novych Gvért na bydleni i hypoteénich uvérl
(bez refinancovani a refixaci) byl v prvnich ¢tyfech mésicich roku 2020 pfi srovnani se stejnym obdobim v minulych
letech rekordni (Graf V.11). Nepotvrdila se tak prohlaseni U¢astnik( trhu, Ze zavedeni limith pro ukazatele DSTI a DTI
v fijnu 2018 bude mit dlouhodobé silné negativni dopad na uvérovou aktivitu. Na uvérovém trhu sice doslo v prvni
poloviné roku 2019 k ¢astec¢né korekci (mimo jiné i vlivem predzasobeni pfed uUcinnosti novych limitd pro zakladni
uvérové ukazatele), po Case se vSak poskytnuté objemy Uvért na bydleni navratily na rdstovou trajektorii'3® a zistavaly
az do letosniho dubna v historickém srovnani vysoké (Graf V.12). Lze nicméné predpokladat, ze dopady koronavirové
krize se v dalSich mésicich projevi a aktivita v segmentu Uvérl na bydleni se i pfes dubnové uvolnéni doporu¢enych
limitd v dal§ich mésicich snizi. V souvislosti s pfijetim moratoria na splatky Gvérd doslo béhem dubna k vyznamnému
narlstu ostatnich novych ujednani'®’, ktera upravuji smluvni podminky mezi poskytovateli a klienty (navy$eni o zhruba
50 mid. K¢).

136 Do tohoto vyvoje se promita rist primérné vySe Gvéru i opétovné zvyseni poctu poskytnutych Gveéra.
137 Za béznych okolnosti zahrnuje tato kategorie zejména refixace u stavajicich smluv.
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Graf V.11 Graf V.12
Vyvoj tvérl na bydleni a hypotecnich tuvéru Pololetni tihrny slozek novych Gvérd na bydleni
(v mld. K&) (v mld. K&; kouzavé Sestimésicni soucty)
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Skute¢né nové Gvéry na bydleni (leden—duben) Refinancované uveéry
Skute€né nové hypoteéni tvéry (leden—duben) Ostatni nova ujednani
Zdroj: CNB Zdroj: CNB

Spirala mezi Gvéry na bydleni a cenami nemovitosti se vlivem ekonomického zpomaleni prerusi

Spirala mezi dluhovym financovanim nemovitosti a optimistickym o¢ekavanim ohledné jejich budouciho cenového ristu
béhem roku 2019 slabla (Graf V.13). Podminky pro pofizeni nemovitosti nicméné zlstavaly pfiznivé. S pfichodem
hospodaiského zpomaleni Ize oCekavat slabnuti pfijmové dynamiky domacnosti, zhorSovani spotfebitelského a investi¢-
niho sentimentu a snizeni poptavky po nové Cerpanych hypotecnich Uvérech. To by v souhrnu mélo roztaceni spiraly
zastavit.

Graf V.13 Graf V.14
Spirala mezi riistem cen byt a objemem novych Vyvoj priimérné vyse hypotec¢niho uvéru a poctu
uvéra na bydleni v relaci k vysi mezd deklarovanych pfijmu podle Setieni
(osa x: meziro¢ni rust realizovanych cen bytl v %; osa y: nové uvéry (v mil. K&; prava osa: v jednotkach osob)
v relaci ke mzdam)
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Poznamka: Spirala je odvozena na zakladé ristu cen bytd a méfitka
objemu novych uvért na bydleni v relaci k vysi mezd.

S rlistem cen nemovitosti se podle Setfeni zvySovala v roce 2019 také primérna vyse poskytovanych tvérd

Rist cen reziden€nich nemovitosti (Cast 11.1.2) miré prevySoval rdst pramérné vySe uvéru na bydleni, ktery dosahl
za minuly rok pfiblizné 6 % (Graf V.14). Ve druhém pololeti 2019 ¢inila medianova vyse celkového dluhu zadatele o uvér
zhruba hodnoty 2,4 mil. K& (Graf V.4 CB a Graf V.5 CB).** Klienti s medianovou velikosti dluhu patfili jak mezi domac-
nosti s vysokymi, tak i relativné nizkymi pfijmy. Zhruba polovina zadatell deklarovala Cisty mési¢ni pfijem do 35 tis. K&
(Graf V.4 CB). Primérny pocet deklarovanych pfijma na Gvérové Zzadosti se zhruba po tfech letech mirné snizil a do jisté
miry prestal pUsobit jako hlavni pfizplsobovaci kanal pro dodrzeni limitl pro pfijmové Uvérové ukazatele.

138 Prumérna vyse celkového dluhu klienta ¢inila 3,05 mil. K& a nejcastéjsi vySe (modus) po zaokrouhleni dluhu na celé stokoruny 2 mil. K&. Celkové
zadluzeni zohledriuje kromé samotného hypote€niho Gvéru Uvéry na spotrebu, jiz dfive nacerpané hypotec¢ni uvéry, pfipadné dalsi revolvingové uvéry
a uvérové ramce.
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PInéni doporuéenych limita LTV zdstalo v souhrnu uspokojivé...

Data ze Setfeni za druhé pololeti 2019 indikuji, Ze banky postupovaly pfi dodrzovani limitu LTV pfevazné v souladu
s Doporucenim. Podil uvérd s LTV 80-90 %, pro ktery platil doporuceny limit 15 % nové Uvérové produkce, se béhem
celého roku 2019 pohyboval pod doporu¢ovanou hranici (Graf V.15). Ro¢ni primér &inil 11,6 %. Banky vSak nadale
poskytovaly ¢ast uvér( nad hranici individualniho limitu LTV 90 %, ktery by podle Doporu¢eni nemél byt u Zadného
uvéru prekrocen. Podil téchto uvérd na celkovych uvérech ¢inil za minuly rok v prdméru 2,8 % nové uvérové produkce
a v Case zustaval relativné konstantni. Pfi pficteni téchto Gvért ke kategorii ivérd s LTV 80-90 %*3° doasné dochazelo
k mirnému prekro€eni 15% vyjimky, nicméné ke konci roku 2019 podil avért s LTV nad 80 % vyrazné poklesl a plnéni
doporuceni za cely sektor zUstalo uspokojivé (Graf V.15). Rozdéleni novych Gvérl dle ukazatele LTV zlstava v ¢ase
pomérné konstantni (Graf V.16).

Graf V.15 Graf V.16
PInéni doporuéenych limiti LTV Rozdéleni uvéra podle LTV
(podil ivérd na poskytnutém objemu v %) (osa x: LTV v %; osa y: podil ivért na objemu v %)
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Zdroj: CNB Poznamka: Interval uzavien zprava.

... CNB vsak bude nadale monitorovat nékteré rizikové tendence

| kdyz avérové instituce doporucené limity LTV vétSinové dodrzuji, nékteré tendence identifikované na zakladé udajd
ze Setfeni dokladaji pfirozeny sklon poskytovatel(i ocefiovat v dobrych &asech pfijimané zastavy podle aktuélnich trznich
cen bez ohledu na to, Ze ceny se mohou v rostouci fazi cyklu stat nadhodnocenymi (&ast 11.2.1). Ze Setfeni také vyplynu-
lo, Ze za rok 2019 témér 16,5 % uvérl dosahlo poméru LTV presné ve vysi agregatniho limitu 80 % a 5,3 % uvérl
presné ve vysi individualniho limitu 90 % (Graf V.6 CB). V pasmech LTV 79-80 %, resp. 89-90 %'4°, ktera Ize povazovat
také za hrani¢ni, se pohybuje 6,4 %, resp. 1,9 % uvéra (Graf V.17). Dohromady pak uvedené podily ¢ini dokonce
22,9 %, resp. 7,2 %. Tyto vysledky mohou poukazovat na ¢asteénou optimalizaci vySe hodnoty zastavy (pfizpusobeni
jmenovatele poméru LTV). V pfipadé nej¢astéji poskytovaného tvéru ve vysi 2 mil. K& je nutné ke snizeni LTV z Grovné
tésné nad 80 % na hodnotu 79 %, resp. t&sné nad 90 % na hodnotu 89 % ocenit hodnotu zastavy pouze zhruba
0 32 tis. K&, resp. 25 tis. K& vy$e.14 CNB bude proces obezFetného ocefiovani zastav nadale monitorovat!#?, v sou¢asné
situaci v8ak predpoklada priklon bank ke konzervativngj§imu pfistupu. CNB rovn&Z monitoruje soub&zné poskytovani
nezajisténého uvéru k ¢erpanému hypote€nimu Uvéru se zamérem obejit limit LTV. Podle dostupnych dat v8ak k této
praxi ve zvySeném rozsahu nedochazi (Graf V.7 CB).

U ukazateld DTl a DSTI poskytovatelé doporu¢ené limity prevazné plnili...

Zatimco vroce 2018 proces pfizplsobeni limitim nebyl zdaleka Uplny, v roce 2019 primérny podil Gvérd s DSTI
nad 45 % a s DTl nad 9 klesl na 5,4 %, resp. 2,9 % (Graf V.18 a Graf V.19). Banky tedy v souhrnu limity uvedenych
ukazatelll pfevazné dodrZzovaly nebo se v pfipadé ukazatele DSTI pohybovaly jen velmi mirné nad doporu¢enymi limity.
Za zakladni kanal pro pfizplsobeni se doporu¢enym limitdm je mozné v pfipadé obou ukazatell povazovat omezeni
uvérové nabidky pro klienty s vy$Si velikosti dodate€ného zadluzeni a z néj vyplyvajici dluhové sluzby. To je ziejmé
z rozdéleni uvért podle rizikovych hodnot ukazatele LTI a LSTI, ktera ztstavaji napfi¢ jednotlivymi Setfenimi pomérné

139 Duch Doporuceni fika, Zze nové uvéry s LTV nad 80 % by mély Cinit maximalné 15 % nové uvérové produkce, nebot poskytovani uvér( s LTV
nad 90 % neni doporuovano vubec.

140 Jedna se o intervaly oteviené z obou stran.
141 Coz je pouze 1,3 %, resp. 1,1 % z uvazované skutecné hodnoty zastavy.

142 Potencialni riziko pro finan¢ni stabilitu by nastalo v pfipadé, kdy by dochazelo k dlouhodobému a systematickému nezohledriovani cyklického vyvoje
na trhu nemovitosti v oceriovani zastav.

Ceska narodni banka Zprava o finanéni stabilité 2019/2020



V. —— Makroobezietnostni politika

83

stabilni (Graf V.8 CB a Graf V.9 CB). Podil uvéri s DSTI nad 50 % ¢&inil v minulém roce 3,2 %. Po prvotni fazi pfizpuso-
beni se doporu¢enym limitdm zlstava rozdéleni uvérl podle parametrl DSTI i DTI relativné neménné (Graf V.20

a Graf v.21).

Graf V.17
Vyvoj podilu Gvérl zajisténych rezidenéni nemovitosti
s hrani€nim LTV
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Poznamka: VéazZeno vysi jednotlivych avéru. Intervaly 70-79 a 80-89
uzavfeny zprava. Intervaly 79-80 a 89-90 neuzavieny.

Graf V.19
PInéni doporucenych limitt DSTI
(podil ivérd na poskytnutém objemu v %)
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Graf V.21
Rozdéleni novych avéra podle DTI
(osa x: DTl v letech; osa y: podil vért na objemu v %)
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Graf V.18
PInéni doporuéenych limitt DTI
(podil uvérd na poskytnutém objemu v %)
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Poznamka: Poskytnutym objemem se rozumi referenéni objem
dle Doporuceni platného v daném case.
Graf V.20
Rozdéleni novych uvéru podle DSTI
(osa x: DSTI v %; osa y: podil Gvérd na objemu v %)
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Graf V.22
Primérna vyse urokovych sazeb podle tvérovych
charakteristik
(osa x: LTV v %; osa y: primérna urokova sazba v %)
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Poskytovatelé ve druhém pololeti 2019 ve vétSi mife zohlednovali pfi nastaveni uUrokovych sazeb vysSi
podstupovanych rizik

Urokové sazby z hypotednich Gvér(i se v priméru mezirodné prevazné snizily. Pii poskytovani Gvérd vdak byla
ve druhém pololeti 2019 zfejma snaha bank o diferenciaci urokovych sazeb podle ukazatele LTV, pfi¢emz vySe pfijima-
nych rizik byla do sazeb promitnuta pfedevsim u Uvéra s hodnotami LTV nad 80 % (Graf V.22). Vedle zvySené rizikovosti
uvéru mohou vys$si Urokové sazby v této kategorii odrazet také vysokou poptavku klientd po tomto typu Gvérl pfi jejich
omezené nabidce ze strany poskytovatell. U kategorie uvérd s LTV mezi 80-90 % dale vyznamné vzrostly urokové
sazby, pokud Uvér soubézné vykazoval hodnoty ukazateld DTl nad 9 nebo DSTI nad 45 %, coz opét odrazi tendenci
promitnout narust dvérového rizika do vySe uUrokovych sazeb. Zcela opaény vyvoj byl zaznamenan u avért s LTV
90-100 % a s vysokymi hodnotami DTI nebo DSTI. Cetnost téchto uvéra véak neni vysoka a miize zahrnovat specifické
uvérové pfipady.

CNB v souéasné situaci nepovazuje za nezbytné stanovovat doporuéené limity pro ukazatele DTl a DSTI, ostatni
parametry Doporuceni se neméni

O dubnovém uvolnéni ukazatelt LTV, DTl a DSTI rozhodla bankovni rada CNB na zakladé odekavani vyrazné nepfizni-
vé zmény trznich podminek. Vzhledem k napliiovani téchto o¢ekavani se bankovni rada na ¢ervnovém jednani o otaz-
kach finan¢ni stability usnesla, ze od Cervence 2020 je zruSen doporuceny horni limit pro ukazatel DSTI (limit DTI byl
zruSen jiz v dubnu). Bankovni rada zaroven rozhodla, Ze v tuto chvili neni Zadouci ménit s ohledem na pfetrvavajici
nadhodnoceni cen bydleni sou¢asnou doporu€enou vysi limitu pro ukazatel LTV (90 % pfi moznosti uplatnit 5% vyjimku).
CNB predpoklada, ze poskytovatelé i jejich klienti si budou s ohledem na oéekéavané ekonomické dopady pandemie
koronaviru dobfe védomi rizik a budou se chovat vysoce konzervativné. Poskytovatele uvérli v§ak nadale upozornuje, Zze
nad urcitymi hranicemi ukazatel( DTI (8nasobek ro¢niho Cistého pfijmu) a DSTI (40 %) Ize Gvéry s ohledem na zaveéry
analyz a zatéZovych testl zpravidla povazovat za velmi rizikové. Poskytovatelé by proto méli takové uvéry poskytovat
s vysokou obezfetnosti, a to klientiim, u nichz Ize predpokladat vysokou pravdépodobnost bezproblémového splaceni.

CNB dale usiluje o zakonnou pravomoc stanovovat horni hranice ukazatelii hypoteénich Gvért LTV, DTl a DSTI
CNB spolu s MF CR piedlozila do legislativniho procesu novelu zakona o CNB, jejiz soudasti je zmocnéni stanovovat
pravné zavaznym zpusobem prostfednictvim opatfeni obecné povahy horni hranice ukazateltl LTV, DTI a DSTI. Limity
pro vSechny tfi ukazatele jsou aktualné upravovany prostfednictvim Doporuceni. Pfechod na stanovovani téchto ukaza-
telll pravné zavaznym zpUsobem nebude mit zasadni dopad na souc¢asné bankovni poskytovatele zajisténych uvéra ani
na spotrebitele. Pravni zavaznost je vSak kliCova pro zajisténi rovnych podminek na trhu a zabranéni nekalé konkurenci
mezi poskytovateli v budoucnu. V této souvislosti by byl problematicky prfedevsim vstup novych poskytovatell do tohoto
trzniho segmentu (obzvlasté nebankovnich*® a zahrani¢nich), u nichZ by vynucovani pravidel stanovenych Doporuce-
nim nebylo stejné ucinné jako u domacich bank. V sou€asné dobé probiha diskuse o pfislusné novele zakona v Parla-
mentu CR.

V.4.2 Rizika spojena s trhy komerénich nemovitosti

Objem novych bankovnich tvéra zajisténych komeréni nemovitosti poklesi...

Objem nové poskytnutych uveért zajisténych komeréni nemovitosti ve druhém pololeti 2019 €inil 33 mld. K¢, coz proti
tice i vystavbu u vSech druht komer€nich nemovitosti (Graf V.23), coz doprovazi mirné klesajici vystavbu novych ko-
mercnich ploch v poslednich letech (¢ast 11.2.1).

... rizika spojena s trhy komerénich nemovitosti jsou nadale z velké ¢asti exportovana

Vzhledem k omezené vySi expozic zajisténych komeréni nemovitosti v bilancich ¢eskych bank by nemél vyvoj na tomto
trhu ani v pfipadé vyznamnych dopadl zplsobenych koronavirovou krizi znamenat bezprostfedni ohrozZeni finanéni
stability domaciho finanéniho systému. Vyznamna ¢ast komerénich nemovitosti je financovana prostfednictvim zahra-
ni¢niho kapitalu a pfipadna materializace rizik by primarné dopadla na finanéni systémy v zemich investor(. Potencialni
ohrozeni domaci finan¢ni stability by mohlo v budoucnu plynout z rostoucich investic ¢eskych domacnosti a dalSich
domacich investort do nemovitostnich fondd, jejichz vykonnost je pfimo &i nepfimo navazana na vyvoj na trhu komerc-
nich nemovitosti. Vyznam téchto investic vS§ak zustava z pohledu finanéni stability nadale spiSe okrajovy.

143 V evropskych zemich je vétSina hypote¢nich Uvérd poskytovana bankami. V nékterych z nich se v8ak v poslednich letech podil nebankovnich
poskytovateld vyrazné zvysil. V Nizozemsku maji v sou€asnosti nebankovni subjekty zhruba Etvrtinovy trzni podil. Mimo Evropu napf. v USA neban-
kovni firmy poskytuji (resp. upisuji) v poslednich letech zhruba polovinu vSech hypote¢nich uvérd. Oproti pfedkrizovym letdm zde jde o vyrazny narust.
Ten je dan z&asti tim, Ze banky se po nepfiznivych zku$enostech z krize z trhu ¢astecné stahly a zaméfuji se zejména na vysoce kvalitni hypote¢ni
uvéry, z&asti tim, Ze nebankovni poskytovatelé vyuzivaji mirng&jsi regulace.

144 Vysledky jsou zaloZeny na pravidelném pololetnim Setfeni v oblasti uvérd zajisténych komeréni nemovitosti, kterého se ucastni 8 bank pokryvajicich
priblizné 70 % daného trhu.
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Graf V.23 Graf V.24
Objem novych uvérh zajisténych komercéni Rozdéleni novych tGvéra podle LTV ve druhém pololeti
nemovitosti 2019
(v mld. K&) (osa x: LTV v %; osa y: v mld. K¢)
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Rizikové charakteristiky nové poskytnutych tvéra se ve druhém pololeti 2019 v souhrnu mirné zlepsily

Prevazna vétsina novych uvérd byla ve druhém pololeti 2019 poskytnuta s LTV v rozmezi 60-70 % (Graf V.24). BEhem
roku 2019 bylo mozné rovnéz pozorovat tendenci k poskytovani uvéri s hodnotou ukazatele DSCR vys$si nez 1,4, coz
predstavuje urcitou zménu oproti pfedchazejicimu obdobi (Graf V.25). Pozorované hodnoty z pohledu ukazatele DSCR
vSak nemuseji nutné implikovat pokles uvérovych rizik a mohou naopak signalizovat pfili§ optimistické odhady budoucich
pFijm0 z nemovitosti v pfiznivé fazi hospodarského cyklu. SniZzeni rozsahu podstupovanych dvérovych rizik mize nazna-
Covat klesajici objem Gvért se soub&hem rizikovéjSich hodnot zajisténi (LTV nad 70 %) a nizkou schopnosti generovat
prijem pro kryti dluhu (DSCR pod 1,2). Jejich vySe za druhé pololeti ¢inila zhruba 1,4 mld. K¢ a oproti stejnému pololeti
roku 2018 poklesla o vice nez 85 % (Graf V.26). Pfi nizkych objemech poskytovanych GvérG zajisténych komeréni
nemovitosti se nicméné do vysledku mohou promitat nahodilé faktory a rizikové charakteristiky velmi omezeného poctu
averd.

Graf V.25 Graf V.26
Rozdéleni novych avéra podle DSCR ve druhém Objem novych uvért s LTV nad 70 % a DSCR pod 1,2
pololeti 2019 (v mld. K&)
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V.5 AKTIVITY ESRB OD POCATKU KORONAVIROVE KRIZE

Vyhodnoceni sou€asné situace ze strany ESRB vedlo ke stanoveni péti prioritnich oblasti zajmu z hlediska finan¢ni
stability. Témito oblastmi jsou:

(i) sledovani vlivu pfijatych fiskalnich opatfeni na stabilitu finanéniho sektoru,

(i) zajisténi odolnosti finanéniho sektoru koordinovanym pfistupem k omezeni rozdélovani ziska,

(iii) hodnoceni vlivu plosného poklesu uvérovych ratingl nefinan¢nich podnikd na bilance finanéniho sektoru,

(iv) rizika likvidity investi¢nich fondu,

(v) rizika likvidity centralnich protistran.

CNB v priib&hu procesu pfipravy dokumentd sledovala vyvoj ve véech uvedenych oblastech, aktivné vystupovala zejmé-
na v pfipadé formulace doporucéeni koordinujici pFistup k omezovani rozdélovani ziskt a zpétného odkupu akcii bank,
pojistoven, zajiStoven a centralnich protistran (oblast ii). Do kone€né podoby doporuceni bylo zapracovano nékolik
navrht CNB. Doporuéeni v koneéné podobé uvadi, Ze omezeni Ize zavést v odivodnénych pFipadech na subkonsolido-
vané nebo individuaini trovni nejméné do konce roku 2020. CNB upraveny text doporugeni podpofila. Dogasna restrikce
rozdélovani ziskl na subkonsolidované/individualni Grovni podporuje v dobé spojené s bezprecedentni mirou nejistoty
odolnost finanénich sektord ¢lenskych zemi a v koneéném disledku tak i fungovani jednotného trhu.

ESRB se dale vénuje sledovani vlivu pfijatych narodnich fiskalnich opatfeni k omezeni dopadli koronavirové krize
na stabilitu finanéniho sektoru (oblast i). Doporu€uje zejména prohloubit spolupraci fiskalnich organt ¢lenskych zemi
a narodnich makroobezfetnostnich organl ve véci sbéru dat a jejich dalsiho vyuziti k analyzam vlivu fiskalnich opatfeni
na finanéni stabilitu &lenskych zemi a pfipadné preshraniéni efekty. CNB v této oblasti nicméné v sougasnosti nepozoru-
je zasadni prekazky. Pozitivné hodnoti sdileni a hodnoceni zkuSenosti s pfijatymi opatfenimi a jejich pfesah do finanéni
stability v evropském méfitku. Z pohledu CNB je zasadni zejména dopad vladnich opatfeni na priibéh materializace
uvérového rizika (¢ast I11.2.2).

Potencial pfimého dopadu plosného poklesu Uvérovych ratingll nefinanénich podnikl (oblast iii) na jednotlivé casti
finanéniho sektoru je v podminkach CR s ohledem na strukturu portfolii aktiv finanénich instituci relativné omezeny.
Dopad vynucenych vyprodeja vlivem poklesu ratingli na finanéni instituce probiha nékolika kanaly, a to prostfednictvim
Soku do vynosu vSech dluhopis(, vyraznéj$iho Soku do vynosu dluhopist se snizenym tvérovym ratingem a prostfednic-
tvim cenového dopadu vynucenych prodejl z portfolii. Vysledkem téchto ok jsou dle analyzy ESRB ztraty evropského
finanéniho sektoru v rozmezi 200 a 300 mid. EUR, ze kterych 20-30 % tvofi dopady vynucenych vyprodejl.

Strukturalng vyrazné vy$si podil investiénich fondl na aktivech finanéniho sektoru v né&kterych zemich EU nez v CR
(¢ast 111.3) vede k tomu, Ze se ESRB hloubéji zabyva téz problematikou splatnostniho nesouladu pasiv a aktiv prevazné
u otevienych investi¢nich fondd (zejména fondd penézniho trhu, fondd korporatnich dluhopist a nemovitostnich fondd,
oblast iv) a souvisejicim likviditnim rizikem. V dobé trzni nejistoty maze vyznamné narlist objem Zadosti investor(
o vystup z fondu a vyplaceni hodnoty podilu. Pokud fondy nejsou schopny uspokoijit tyto zadosti z likviditnich rezerv,
musi pfistoupit k vyprodeji i méné likvidnich aktiv, coz je obvykle doprovazeno poklesem jejich cen. To mize dale pro-
hlubovat poklesy cen na finan¢nich trzich a vést ke vzniku nepfiznivé spiradly mezi odchody investord a vyprodeji aktiv
(tzv. fire sales). Fondy mohou tomuto riziku €elit pomoci tzv. ndastrojd pro Fizeni likvidity, které umoznuji fondu do¢asné
pozastavit ¢i jinak regulovat vyplaty podild.

Systémové vyznamné centralni protistrany jsou dilezitou infrastrukturni soucéasti finan¢niho systému a zachovani jejich
operacni kontinuity je zasadni pro komplexni fungovani finan¢nich trhii. ESRB proto posuzuje také likviditni rizika souvi-
sejici s pozadavky centralnich protistran a dalSich subjektti na marze ¢i kolateral v derivatovych transakcich a zajisté-
nych transakcich (oblast v). Tyto pozadavky totiz mohou byt v dobé trzni nejistoty nahle vyrazné navyseny, coz vede
k likviditnim problémm drziteld derivatl a pfijemcl zajisténého financovani. Centralni protistrany by proto mély vyuzivat
takové metody vypoc¢tu marzi a pozadavku na zajisténi, které nepovedou k prudkému navySeni pozadavkl a sou¢asné
nabidnou flexibilni podminky pro pfijimani marzi a kolateralu. CNB vnima snahu limitovat pfilisny nartist poZadavkd
kladné, nebot umozniuje stabilizovat prvek finan¢ni infrastruktury, ktery zprostfedkované vyuzivaji v nékterych typech
svych obchodU téZ domaci finanéni instituce.

CNB predpoklada, Ze v prib&hu dalsiho vyvoje koronavirové krize a fe$eni jejich nasledkt mlze byt okruh priorit po-
stupné prehodnocovan a je i nadale pfipravena aktivné prosazovat pozice podporujici dlouhodobé ucinné plsobeni
makroobezretnostni politiky a jejich nastroja.
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V.6 UDRZITELNE FINANCE A RIZIKA SPOJENA SE ZMENOU KLIMATU

Problematika udrzitelnych financi, ktera mj. reflektuje vliv klimatickych zmén na finanéni sektor, je a v nejblizSich letech
bude jednim z nejvice diskutovanych témat v oblasti financniho trhu, coz potvrzuje i rozvoj fady mezinarodnich iniciativ
zabyvajicich se touto agendou i zvySeny zdjem fady instituci, v€etné centralnich bank.

Klimatické zmény maji potencial vyznamnych negativnich spoleéenskych a ekonomickych dopadd, a to v€etné nepfizni-
vych dopadu na stabilitu finanéniho systému. Mezinarodni spolecenstvi se na klimatické zmény snazi reagovat prostfed-
nictvim globalni klimatické politiky, jejiz cile jsou definovany zejména zavazky vyplyvajicimi z mezinarodnich dohod
o0 klimatu, zejména tzv. Pafizské dohody o klimatu a Agendy OSN 2030 pro udrzitelny rozvoj. Byt je plnéni téchto zavaz-
ki primarné v kompetenci signatarskych viad, dopady klimatickych zmén na ekonomiku a finan¢ni sektor, a to v€etné
dopadu politik pro zmirfiovani klimatickych zmén a adaptaci na né, pfedstavuji témata, kterym vénuji patficnou pozornost
také centralni banky.

V soucasné dobé centralni banky zkoumaiji zpusoby, jak s ohledem na své mandaty reagovat na Siroké spektrum vyzev
spojenych s klimatickymi zmé&nami. Vzhledem k tomu, Ze klimatické zmény pfedstavuji relevantni zdroj financnich rizik,
se centralni banky (véetn& CNB) snazi tato rizika co nejprecizngji identifikovat a nasledné vyvinout Gginné nastroje, jez
by mohly pfispét k jejich snizovani. Diskutuji se ovSem také dalSi zasadni témata, jako jsou napf. moznosti Uprav portfolii
aktiv centralnich bank tak, aby centralni banky aktivné pfispivaly k reakci na klimatickou zménu, ¢i moznosti uprav
obezfetnostniho ramce pro aktiva, ktera maji pozitivni dopad na udrzitelnost.

CNB se aktualn& zaméfuje na monitoring pFistupli mezinarodnich organizaci a jinych zemi k analyzam vlivu klimatickych
zmén a politik zaméFenych na klimatické zmény na stabilitu finanénich instituci a systém(. CNB také paralelné pfipravuje
modely pro zatézoveé testovani dopadu klimatickych zmén na financ¢ni trhy.

V.6.1 Vymezeni klimatickych rizik

V soucasné dobé nabyvaji na vyznamu tzv. rizika udrZitelnosti'*®. PFi posuzovani téchto rizik je kladen dlraz na ta
klimaticka rizika, jez predstavuji potencialni negativni dopad udalosti a zmén souvisejicich s klimatickymi zménami
na redlnou hodnotu finanénich aktiv.146 V zasadé jsou pfitom rozliSovany dvé hlavni kategorie klimatickych rizik, a to
rizika fyzicka a tranzitivni.*4”

Fyzicka rizika predstavuji mozny negativni dopad na hodnotu aktiv v disledku ekonomickych nakladi vyplyvajicich
ze zvySujici se zavaznosti a frekvence extrémnich zmén pocasi souvisejicich s klimatickymi zménami (jako jsou
napf. viny veder, sesuvy pudy, povodné), stejné jako z dlouhodobéjSich progresivnich zmén klimatu (napf. zmény
frekvence a intenzity srazek, extrémni proménlivost po¢asi, zmény pramérnych teplot).

Rizikové faktory v tomto ohledu predstavuji jak v sou€asnosti evidované frekventovanégjSi projevy extrémniho pocasi,
tak i postupné zmény klimatu. Projevy extrémniho pocasi maji negativni vliv na zdravi, poSkozuji infrastrukturu a snizuji
hodnotu bohatstvi a produktivitu. Mohou narusit hospodarskou cinnost a obchod, maji potencial vyznamné pfispét
k nedostatku zdroju a realokovat kapital od produktivnéj§iho vyuziti smérem k rekonstrukci a obnové poskozeného
majetku. Nejistota ohledné budoucich ztrat muzZe také vést k vy$Sim preventivnim Uspordm a nizSim investicim.
V dlouhodobéjsim ¢asovém horizontu jsou klimatické zmény spojeny i s rlstem rizik zajiStovani potravin, nedostatku
vodnich zdroju ¢i zvySovanim hladiny mofre, coz zvySuje pravdépodobnost dalSich negativnich jevli se znaénymi (nejen)
finanénimi dopady.

Tranzitivni rizika souviseji s prechodem na nizkouhlikovou ekonomiku, kdy zejména v dusledku pInéni politickych envi-
ronmentalnich cild EU® bude probihat proces sniZzovani emisi. Tato transformace povede k vyznamnym strukturalnim
zménam ekonomiky a bude mit dopady kromé jiného na financovani podnikani a hodnotu aktiv, pravé ve vztahu
ke konkrétnim ekonomickym &innostem.

145 Riziky udrzitelnosti (sustainability risks) jsou minény udalosti nebo situace v environmentalni nebo socialni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, které
by v pfipadé, Ze by nastaly, mohly mit skutecny nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice v $ir§im pojeti finan¢niho aktiva.

146 Ve vztahu k rizikim finan€nich trhd byvaji klimaticka rizika mnohdy zamérovana s tzv. environmentalnimi riziky. Environmentalni rizika se pfitom tykaji
expozic ucastniku finanéniho trhu navazanych na ¢innosti, které mohou byt negativné ovlivnény zhorSovanim Zivotniho prostredi, které muze i nemusi
byt zptsobeno klimatickymi zménami (napf. znecisténim ovzdusi a vody, nedostatkem sladkovodnich zdroju ¢i kontaminaci ptdy).

147 Vedle téchto zakladnich kategorii klimatickych rizik se hovofi také o tzv. rizicich odpovédnosti (liability risks), ktera souviseji s pozadavky na odskod-
néni, ktera by byla narokovana v dusledku negativnich projevd klimatickych zmén (napf. jde o pfipad osoby Zalujici podnik, do néhoz investovala
a ktery realizuje ztraty v disledku klimatickych zmén za predpokladu, Ze nebyla informovana o rizicich).

148 V prosinci roku 2019 na jednani Evropské rady vedouci predstavitelé EU, s vyjimkou Polska, potvrdili cil dosahnout do roku 2050 klimaticky neutraini
EU v souladu s Pafizskou dohodou. PafiZska dohoda o klimatu uklada statim povinnost stanovit si vnitrostatni redukéni pfispévky k dosazeni dlouho-
dobého cile v oblasti ochrany klimatu, jimz je pfispét k udrzeni narGstu prGmérné globalni teploty vyrazné pod hranici 2°C v porovnani s obdobim
pred primyslovou revoluci a usilovat o to, aby narGst teploty nepfekrogil hranici 1,5°C. Dohoda byla pfijata v prosinci 2015. Tuto dohodu ratifikovaly
véechny &lenské staty EU, Ceska republika se stala smluvni stranou dne 4. listopadu 2017.

Ceska narodni banka 2019/2020

Zprava o finanéni stabilité




V. —— Makroobezietnostni politika 88

Za hlavni Cinitele Ize povazovat regulatorni zmény, technologické zmény a zmény ve spotfebitelském chovani. Prosazo-
vani politickych cild v oblasti udrzitelnosti prostfednictvim regulace, napf. v oblastech ocenovani uhliku, podpory nizko-
emisnich zdroju energie, efektivnéjSiho vyuzivani vodnich zdrojl, pfedstavuje zasadni faktor ovliviujici vysi tranzitivnich
rizik. Ta pfitom uUzce souvisi pravé s rychlosti, naasovanim, transparenci a povahou regulatornich zmén, nebot
v pfipadé nahlych a rychle implementovanych zmén s Sirokou plsobnosti tranzitivni rizika rostou. Znaény dopad
na tranzitivni rizika maji také technologické zmény, které kromé pozitivnhich dopadu na Uspory a efektivnost s sebou
prinaseji nejistotu, zvlasté pokud nové technologie budou nahrazovat ty stavajici, ¢imz dojde k naruSeni nékterych ¢asti
soucasného ekonomického systému. Kromé& toho by transformaci ekonomiky mohly doprovazet podstatné zmény
na strané poptavky, jez odrazeji vyvijejici se preference a zménu chovani spotfebitelli, ktefi se stavaji citlivéjSimi
na environmentalni otazky.

Vztah mezi fyzickymi a tranzitivnimi riziky byva vniman jako substituni: zatimco zadna nebo nedostate¢na reakce
ekonomiky na klimatické zmény pfinasi vyssi fyzicka rizika pfi nizSich tranzitivnich rizicich, transformace ekonomiky
spojena s vys§i odolnosti proti fyzickym rizikim s sebou nese zvySena tranzitivni rizika. Substituéni povaha vztahu byva
vyuzivana jako jedno ze zakladnich vychodisek v metodice analyzy scénari.

BOX 7 Prehled vybrané regulace v oblasti udrzitelnych financi

EU ma ambice stat se globalnim lidrem iniciativ pro rozvoj udrzitelnych financi'*°, coz se projevuje i zna¢nou dynamikou
unijni regulace v této oblasti. V bfeznu roku 2018 Evropska komise vytvofila Akcni plan pro financovani udrzitelného
rustu, jehoz hlavnimi cili byly zejména: (i) reorientace kapitalovych tokt smérem k udrzitelnym investicim s cilem dosah-
nout udrzitelného a inkluzivniho rudstu, (ii) nalezité zohledrnovani finanénich rizik, ktera vyplyvaji z klimatickych zmén,
prirodnich katastrof, zhorSovani Zivotniho prostfedi a socialnich otazek a (iii) posileni transparentnosti a dlouhodobosti
ve finan¢ni a ekonomické aktivité.

V navaznosti na ak¢ni plan byly v kvétnu 2018 publikovany navrhy tfi nafizeni, které predstavuji legislativni balicek,
jehoz deklarovanym cilem je integrace tzv. faktort udrzitelnosti (dale jen ,ESG faktory“1®°) do finanéniho systému. Dvé
z téchto nafizeni pravné zavazna a pfimo pouzitelna pro vSechny ¢lenské staty EU jiz vstoupila v platnost:

Narizeni o zverejriovani informaci tykajicich se udrZitelnosti (SFDR)*>' — zavadi povinnosti zvefejiiovat informace
o tom, jak Ucastnici finanéniho trhu integruji faktory ESG do svych procesu Fizeni rizik, jak informuji o finanénich produk-
tech propagovanych jako ,udrzitelné” a zasadnich nepfiznivych dopadech investi¢nich aktivit na zivotni prostfedi. Sou-
¢asti nafizeni je zmocnéni Spole¢ného vyboru Evropskych organti dohledu (dale jen ESA) vytvorit Sest technickych
standardl pro specifikaci pozadavku tykajicich se obsahu a formy zvefejfiovanych informaci. Pét z nich, které se tykaji
povinnosti zverejfiovat informace ve vztahu k environmentalnim otazkam, by mélo byt vypracovano do konce roku 2020,
zbyvajici technicky standard o zvefejiiovani informaci ve vztahu k nepfiznivym dopadim v oblasti socialnich
a zaméstnaneckych otédzek by mél byt dokon&en o rok pozdéji.

Narizeni o unijnich klimatickych referenénich hodnotach (SFBR)>? — ustanovuje dvé nové kategorie (klimatickych)
referenénich hodnot:

(1) EU Climate Transition Benchmark pro investi¢ni portfolia obsahujici podkladova aktiva spole¢nosti, které budou
na tzv. dekarbonizacni trajektorii, tj. budou postupné az do roku 2022 snizovat svou uhlikovou stopu. Takto oznacené
referenéni hodnoty by mély nabidnout nizkouhlikovou alternativu k bézné pouzivanym referenénim hodnotam;

(2) EU Paris-aligned Benchmark pro investi¢ni portfolia, jejichz vysledna uhlikova stopa je v souladu s dlouhodobymi cili
Parizské dohody v oblasti globalniho oteplovani. Takto ozna¢ené referenéni hodnoty by mély zahrnovat pouze ty spo-

le¢nosti, které mohou prokazat dodrzovani dekarbonizaéni trajektorii, ktera je v souladu s Pafizskou dohodou'%3,

149 Udrzitelné finance obecné oznaduji tu ¢ast financnictvi, ktera nalezité zohledriuje environmentalni faktory, socialni faktory a faktory udrzitelného
systému spravy a Fizeni spole¢nosti (tzv. ESG faktory) pfi rozhodovani o pouZiti finan¢nich prostfedkul, coz by mélo vést ke zvySené alokaci investic

150 Jedna se o tzv. environmentalni faktory (E), socialni faktory (S) a faktory udrzitelného systému spravy a fizeni spole¢nosti (G). Mezi faktory udrzitel-
nosti v environmentalni oblasti patfi naprf. realizace opatfeni proti klimatickym zmé&nam, sniZovani uhlikové stopy, zajisténi ochrany vodnich zdroju,
aplikace politik odpovédného odpadového hospodarstvi.

151 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi
finan¢nich sluzeb.

152 Nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2019/2089 ze dne 27. listopadu 2019, kterym se méni nafizeni (EU) 2016/1011, pokud jde o referenéni
hodnoty EU pro transformaci hospodarstvi spjatou s klimatem, referenéni hodnoty EU navazané na Pafizskou dohodu a zvefejiiovani informaci tykaji-
cich se udrzitelnosti pro referen¢ni hodnoty.

153 V pripadé referen¢nich hodnot EU navazanych na Pafizskou dohodu (EU Paris-aligned Benchmark) nafizeni (BMR) fika, Ze podkladova aktiva jsou
vybirana, vazena nebo vyloucena tak, aby byly emise uhliku vysledného referencniho portfolia v souladu s cili Pafizské dohody. PFitom plati, Ze cile
stanovené Pafizskou dohodou byly stanoveny na zakladé scénare 1,5 °C Mezivladniho panelu pro klimatickou zménu (IPCC). IPCC tento scénar
na zakladé novych védeckych poznatkl stale aktualizuje. Dle sou¢asného scénare by pro jeho naplnéni bylo zapotfebi dosahnout v roce 2050 uhliko-
vé neutrality. To znamena, Ze portfolia referen¢nich hodnot navazanych na Pafizskou dohodu by méla byt v roce 2050 uhlikové neutralni a k tomuto
cili by méla sméfovat.

Ceska narodni banka

Zprava o finanéni stabilité¢ ——— 2019/2020



V. —— Makroobezietnostni politika 89

Nafizeni rovnéz zavadi ploSnou povinnost pro administratory referencnich hodnot (aplikovanou na vSechny referen¢ni
hodnoty vyjma urokovych a ménovych) vysvétlit, jak klicové prvky metodiky referenénich hodnot zohledriuji ESG faktory.

Soucasti nafizeni je téZ zmocnéni Komise vydat akty v prenesené pravomoci, kterymi se stanovi minimalni standardy
metodiky a pozadavky na povinné zverejiiovani informaci k obéma typim klimatickych referenénich hodnot, jakoz
i pozadavky na povinné zverejiiovani informaci o zplUsobu zohledfiovani ESG faktorli v metodice pro vSechny typy
referen¢nich hodnot. Prijeti delegovanych aktu se ocekava v roce 2020.

Posledni soucast legislativniho balicku k udrzitelnym financim, tzv. nafizeni o taxonomii, by mélo vstoupit v platnost
v |été roku 2020:

Narizeni EP a Rady o zfizeni ramce pro usnadnéni udrzitelného investovani (tzv. ,,narizeni o taxonomii*) — stano-
vi podminky a ramec pro vytvoreni jednotného systému klasifikace (,taxonomie®) pro rozliSovani ekonomickych €innosti
prispivajicich k plnéni cili v environmentalni oblasti a ty ostatni.

Nafizeni vymezuje obecné poZadavky na kritéria pro posouzeni ekonomické ¢innosti ve vztahu k Sesti environmentalnim
cilim (zmirflovani zmény klimatu, pfizpusobovani se zménam klimatu, udrzitelného vyuzivani a ochrany vodnich
a morskych zdroju, pfechodu k obéhovému hospodarstvi, predchazeni vzniku a kontroly zneciStovani a ochrany
a obnovy biodiversity a ekosystému). V navaznosti na tyto pozadavky je Komise nafizenim zmocnéna pro kazdy z téchto
cili vydat akt v pfenesené pravomoci, kterym budou definovana technicka screeningova kritéria umozriujici zhodnotit,
zda ekonomicka aktivita napomaha k pInéni cile &i cill, tj. je zplsobila dle taxonomie. Pro prvni dva cile by mély byt
vydany akty v pfenesené pravomoci do konce roku 2020 s ucinnosti od konce roku 2021, pro ostatni cile do konce roku
2021 s ucinnosti od konce roku 2022.

Nafizeni dale stanovi povinnost pouzivat taxonomii ve vztahu k udrzitelnym finanénim produktim investi¢ni povahy
vramci pfedsmluvni transparence, na webovych strankach a v periodickém vykaznictvi. V této souvislosti obsahuje
zmocnéni pro ESA (prostfednictvim jejich Spole¢ného vyboru) vypracovat navrhy technickych standardd k obsahu
a prezentaci zvefejnénych informaci dle nafizeni o taxonomii. Dale dle nafizeni maji podniky, které jsou povinny zverej-
novat nefinanéni informace dle smérnice o Gcetnich zavérkach®*, uvést ve svém (konsolidovaném) nefinanénim vykazu
informace o tom, jakym zplGsobem a v jakém rozsahu jsou ¢innosti podniku spojeny s ¢innostmi zpGsobilymi dle taxono-
mie (za ucelem upresnéni téchto pozadavkl Komise pfijme do 1. ¢ervna 2021 akt v pfenesené pravomoci).

Vznik taxonomie udrzitelnych ekonomickych c¢innosti zvétSuje prostor pro dalSi unijni regulaci. Taxonomie bude
mj. vyuzita u unijniho standardu pro zelené dluhopisy (EU Green Bond Standard) a ekoznacky pro finanéni produkty.

Nové pozadavky na zverejriovani informaci dle legislativniho balicku by mély byt komplementarni ke stavajicim poza-
davkiim na vykazovani nefinanénich informaci dle smérnice o nefinanénim vykaznictvi (NFRD)'°®, ktera je uplatiiovana
na velké podniky, jez jsou subjekty verejného zajmu a maji vice nez 500 zameéstnancu. K této smeérnici Komise zverejnila
v ¢ervnu roku 2019 Dodatek o vykazovani informaci souvisejicich se zménou klimatu, ktery doplfiuje nezavazné Pokyny
pro vykazovani nefinanénich informaci dle NFRD.

Kromé vySe uvedeného legislativniho balicku pro udrzitelné finance Komise iniciovala dalsi legislativni aktivity, jejichz
cilem je integrovat faktory udrzitelnosti do sektorové legislativy regulujici finanéni trhy. Kromé jiného Komise vytvofila
akty v prenesené pravomoci vydané dle smérnic MiFID 1115 a IDD'®’, které se tykaji posouzeni vhodnosti finan¢nich
produktl pro klienta, a jejichz ucelem je zahrnout ESG faktory do poradenstvi, jez investi¢ni spole¢nosti a distributofi
pojisténi poskytuji klientim. Komise v Uzké spolupraci s ESA téz zamysli integrovat rizika udrzitelnosti a pripadné dalsi
faktory udrzitelnosti v oblastech organizacnich poZadavk(, provoznich podminek, Fizeni rizik a hodnoceni cilového trhu,
a to bud v ramci zmény stavajici (sektorové) legislativy®® nebo pfijetim novych aktt v prenesené pravomoci. DalSim

154 Smérnice Evropského Parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o ro¢nich ucetnich zavérkach, konsolidovanych ucetnich zavérkach
a souvisejicich zpravach nékterych forem podnikd, o zméné smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES a o zru$eni smérnic Rady
78/660/EHS a 83/349/EHS.

155 Smérnice Evropského Parlamentu a Rady 2014/95/EU ze dne 22. Fijna 2014, kterou se méni smérnice 2013/34/EU, pokud jde o uvadéni nefinanénich
informaci a informaci tykajicich se rozmanitosti nékterymi velkymi podniky a skupinami.

156 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastroji a o zméné smérnic 2002/92/ES
a 2011/61/EU.

157 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2016/97/EU ze dne 20. ledna 2016, o distribuci pojisténi.

158 V dané souvislosti se jedna o smérnice UCITS (smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES o koordinaci pravnich a spravnich predpist
tykajicich se subjektu kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirtl), AIFMD (smérnice 2011/61/EU o spravcich alternativnich investic-
nich fondd), MiFID Il (smérnice 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroji a o zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU), Solventnost Il (smérnice
2009/138/ES o pristupu k pojiStovaci a zajiStovaci ¢innosti a jejim vykonu) a IDD (smérnice 2016/97/EU o distribuci pojisténi).
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z dlouhodobgji zvazovanych opatfeni ve vztahu k integraci rizik udrzitelnosti do obezfetnostniho ramce je moznost
Upravy kapitalovych pozadavku.

Specificky pro bankovni sektor je EBA zmocnéna posoudit moznost zvlastniho obezretnostniho zachazeni s aktivy
navazanymi na plnéni environmentalnich a socialnich cilt, které by se nasledné promitlo do kapitalovych pozadavku
stanovenych dle Pilite 1.1%° Zarovern je zkoumano pfipadné zahrnuti ESG faktord pfi posuzovani rizikovosti Gvérovych
instituci v ramci SREP. V roviné obecnych diskusi se téz uvazuje o zavedeni zvlastniho pfistupu pro aktiva, jez by byla
navazana na ekonomické €innosti s negativnimi dopady na udrzitelnost.

Moznost zohledrovat rizika udrzitelnosti v kapitalovych pozadavcich v Pilifi | (dle Solventnosti Il) je zvazovana také
pro pojistovny. EIOPA pfitom vychazi z predpokladu, ze stfednédobé az dlouhodobé dopady zmény klimatu nelze piné
zachytit v kapitalovych pozadavcich, které jsou navrzeny tak, aby zmirfiovaly rizika, kterym jsou pojiStovny vystaveny
v horizontu jednoho roku. EIOPA vSak namisto zmény ¢asového horizontu v designu Pilife | povazuje za vhodnég;si
nastroj integrovat zatézové testovani a analyzy (dlouhodobych) scénafd do fizeni rizik, spravy pojisStoven a ORSA.

Z aktualniho vyvoje je zfejmé, Ze unijni aktivity v oblasti regulace udrzitelnych financi budou i nadale pokracovat.
Dle Zelené dohody pro Evropu, sdéleni Evropské komise z prosince roku 2019, Komise ve tfetim Ctvrtleti roku 2020
predlozi obnovenou strategii pro udrzitelné finance, ktera se bude soustredit na dal$i zaclenovani udrzitelnosti do spravy
a fizeni (nejen finanénich) spolec¢nosti, zvySeni investi¢nich pfilezitosti do udrzitelnych financnich produktl ¢i posileni
integrace environmentalnich a klimatickych rizik do finanéniho systému.

V.6.2 Klimaticka rizika a jejich dopad na financni stabilitu

Nejvyznamnéjsi potencialni dopady klimatickych rizik na finan¢ni stabilitu jsou spojeny pravé s kategoriemi fyzickych
a tranzitivnich rizik.

Finan¢ni dopady fyzickych rizik mohou byt vyznamné bez ohledu na to, zda pfipadné ztraty ze znehodnoceni aktiv jsou
ovliviuji pojistovny pfimo prostfednictvim vysSich narokl na pojistna pinéni a jejich zakazniky nepfimo prostfednictvim
vy$§iho pojistného. Pokud jsou ztraty nepojistény, zatéz lezi na rozpoctech domacnosti, podnikd, potazmo vlad. Fyzicka
rizika maji také potencial negativné ovlivnit schopnost dluznik(i splacet dluh nebo snizit hodnotu kolateralu, coz muaze
bankam a dal$im véfitelim navySovat Uvérova rizika.

Ve vztahu k finan¢ni stabilité jsou rovnéz vyznamné nepfimé dopady fyzickych rizik, které vychazeji z propojeni finan¢-
niho systému a realné ekonomiky, nebot tato provazanost muze ztraty vzniklé jejich materializaci dale prohlubovat
(napt. snizeni hodnoty aktiv vyuZivanych jako kolateral, které nastalo v disledku extrémnich povétrnostnich podminek,
muze zplsobit bankam znacné ztraty, jeZ je pfiméji omezit poskytovani uvért v urcitych regionech). Tyto ztraty zaroven
snizuji bohatstvi ekonomickych subjektd a vedou ke snizeni agregatni poptavky, produktivity a vystupu.

Také tranzitivni rizika maji potencidl ovlivnit finan¢ni stabilitu rdznymi kanaly. Pfechod k nizkoemisni ekonomice je
spojen s rozsahlymi strukturalnimi efekty a reinvesti¢nimi aktivitami, které mohou vést ke ztratam v dusledku znehodno-
ceni aktiv, resp. k podstatnému precenéni aktiv. Specificky mize byt privodnim jevem transformace vznik tzv. ,uvizlych*
aktiv (stranded assets), ktera prestavaji byt vyuzivana v obdobi pfed koncem jejich zivotnosti, nebot’ nejsou v souladu
s pInénim cilG v oblasti udrzitelnosti (napf. fosilni paliva, automobily se spalovacimi motory). Nezanedbatelny vyznam
muze mit rovnéz zvySeni cen energie v dlsledku posilovani zastoupeni (v sou¢asné dobé drazsich) alternativnich
energetickych zdroju v energetickém mixu. Navic i v pfipadé tranzitivnich rizik existuji nepfimé dopady na finan¢ni
sektor, kdy jejich materializace muze vést ke snizeni agregatnich vydajd i vystupu, coz v dalsim dusledku zhorSuje
podminky na finan&nich trzich.

VysSe uvedené kategorie klimatickych rizik se vyznacuji specifickymi rysy, zejména nelinearnosti jejich dopadt a materia-
lizaci rizik ve vzdalenégjSim Casovém horizontu. Z tohoto divodu se jako nejvhodnéj$i nastroje pro jejich integraci
do ramce makroobezretnostni politiky jevi zatézové testy, resp. analyzy scénail, které vychazeji z ,vpredhlediciho®
pristupu.

159 Hodnotici zprava EBA by méla byt publikovana az v roce 2025.
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V.7 SOUCASNY VYVOJ V OBLASTI OPERACNICH RIZIK

Za zakladni zdroje opera¢niho rizika (OR) jsou povazovany selhani lidi, procesul, systémul a externi udalosti. Zatimco
selhani lidi a procesu pravdépodobné ovlivni pouze dotéenou instituci, v pfipadé selhani systému ¢&i externich udalosti
Ize za urcitych podminek predpokladat negativni dopad na zna€nou ¢ast trznich subjekid, coz muze mit dopad
na finanéni stabilitu. Dominantnimi OR, ktera vyplyvaji ze selhani systémd, jsou v sou€asnosti rizika spojena s odolnosti
instituci vUci kybernetickym hrozbam a riziko jejich zavislosti na tfetich stranach (napf. ve spojeni s uzivanim sluzeb
,cloud computing*).160

Vzhledem k pokraCujici digitalizaci a rostouci otevienosti finan¢niho sektoru se méni mapa zranitelnosti, a tedy
i potencialnich kybernetickych hrozeb. Vysledkem jejich naplnéni mdze byt nedostupnost finanénich sluzeb pro klienty,
poskozeni reputace bank a dalSich zasazenych financnich instituci a financni ztrata ¢asti nebo v extrémnim pripadé
celého finanéniho sektoru.

Mezi dalSi vyznamné OR patfi riziko koncentrace kli€ovych sluzeb u jednoho poskytovatele IT/IS sluzeb (outsourcingu),
které zadalo narUstat s rozsifenim vyuZivani sluzeb tzv. ,cloud computingu®. V ramci dohledové &innosti CNB je toto
riziko monitorovano jak pfi kontrolach na misté&, tak pfi dohledu na dalku, pfiemz banky maji povinnost notifikovat CNB
vyznamny podil outsourcovanych sluzeb. V sou€asné dobé jsou vSak rizika ,cloud computing“ z dohledového hlediska
nizka. Dal$i vyvoj v této oblasti bude CNB i nadale pozorné sledovat.

Lze pfedpokladat, Ze do budoucna budou pokracovat strukturalni zmény vedouci k zdsadnim technologickym inovacim,
tvorbé novych produktl, sluzeb, postupl, a tedy k nové podobé finan¢nich trha a jejich infrastruktury. Tento proces bude
pravdépodobné zesilen reakci instituci i realné ekonomiky na koronavirovou krizi. Vedle toho jej vzdy bude do urcité miry
ovliviiovat hospodarsky cyklus. Del$i obdobi hospodarského rastu vytvari optimisticka ocekavani, pod jejichz vlivem jsou
instituce i jejich klienti ochotni podstupovat vy8Si OR napfiklad v oblasti investic do modernich IT sluzeb a distribu€nich
kanald. Ty jsou ve fazi ekonomického rlstu predmétem zostfeného konkurenéniho boje, ktery praveé v dobé konjunktury
vede instituce ke zménam obchodni i IT strategie, urychlovani vyvoje v oblasti informacnich a finan¢nich technologii
(nové produkty a sluzby), a to mnohdy v takovém rozsahu, kdy maze zesilovat uroven i pravdépodobnost materializace
diskutovanych OR.

Vyznamnym praktickym problémem pfi posuzovani vlivu mozné materializace OR na finan¢ni stabilitu je jeho obtizna
systémova kvantifikace. Postupy a metody kvantifikace OR (mimo kapitalovych poZadavkl Pilite 1) vyuzivané jednotli-
vymi institucemi nejsou standardizované a mohou se i vyznamné liit. To ¢ini z uréeni potencialni urovné expozice VUi
OR na makroudrovni jesté slozitéjsi problém. Nabizi se v zasadé dvé moznosti: bud vyjit z kapitalovych pozadavki
stanovenych podle Pilife 1, nebo z historickych dat o ztratach z udalosti OR. Druhy pfistup byl vyuzit pfi pfipravé dohle-
dovych zatéZovych testll v oblasti operaéniho rizika. Ten ovSem v dostate¢né mife nezohledriuje velké a malo casté
ztraty, které souvisi s kybernetickymi riziky a riziky koncentrace sluzeb. Proto jsou pro kvantifikaci potencialnich ztrat
z operacniho rizika na makrourovni vyuzivany kapitalové pozadavky stanovené dle Pilite 1.1 Ty se za domaci bankovni
sektor pohybuji na konsolidované bazi na urovni cca 30 mid. K& a CNB bude dale analyzovat, zda tato droveri dostated-
né pokryva rizika spojena s novymi technologickymi trendy. Soucasné bude peclivé vyhodnocovat odolnost bank vici
kybernetickym rizikiim, aby se snizila rizika rozsahlejSiho naruSeni poskytovani finan¢nich sluzeb realné ekonomice.

160 Viz napriklad zprava ESRB: https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.report200219_systemiccyberrisk~101a09685e.en.pdf.

161 Metody pro stanoveni kapitalovych pozadavk( k operaénimu riziku byly dle BCBS kalibrovany za pomoci intervalu spolehlivosti 99,9 %.
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