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Basel Ill

Bilan¢ni likvidita

Bilan¢ni recese

Novy regulatorni koncept vydany Basilejskym vyborem pro bankovni dohled v roce 2010,
ktery stanovuje standardy pro kapitdlovou pfiméfenost bank a nové i jejich likviditu. Basel lll
obecné zavadi prisnéjsi pravidla neZ jeho predchldce a vznikl zejména jako reakce na pro-
béhlou finan¢nf krizi.

Schopnost instituce dostat svym zavazklm v odpovidajici objemové a ¢asové strukture.

Situace zplsobena snahou trznich subjektl o sniZzeni zadluzenosti, s tim spojenym poklesem
poptavky po Uvérech a omezenymi moznostmi monetarni politiky povzbudit hospodarskou
aktivitu. Nastup bilan¢ni recese obvykle nasleduje po prudkém poklesu cen aktiv, kdy bilance
trznich subjektd mohou vykazovat zapornou Uroven vlastniho kapitdlu, tj. hodnota aktiv ne-
dosahne urovné bilancnich zavazkd. Typickym prikladem je obdobi po prasknuti akciové
a realitni bubliny v Japonsku v préibéhu 90. let.

Common Reporting Framework (COREP)

Cista finan¢ni aktiva

Jednotny vykazovaci ramec v EU, ktery byl pfipraven Evropskym organem pro bankovnictvi
(EBA) pro Ucely vykazovani dat v souladu s obezfetnostnimi pozadavky (dle CRR). Pokryva da-
ta v oblasti kapitalu, kapitalové primérenosti, rizikovych expozic, opera¢niho, trzniho a Uvé-
rového rizika.

Rozdil mezi Uhrnem finan¢nich aktiv a hrnem zavazkd.

Debt service-to-income (DSTI)

Debt to-income (DTI)

Default

Deleveraging

Pomér celkové dluhové sluzby a Cistého prijmu Zadatele o Gvér.
Pomér vyse dluhu a ¢istého pfijmu zadatele o Uvér.

Udalost kreditniho defaultu je definovana jako poruseni platebni morélky dluznika. V regula-
torni terminologii (vyhlaska CNB ¢ 163/2014) se obvykle pouZivd pojem selhani dluznika,
ke kterému dochazi v okamziku, kdy je pravdépodobné, Ze nesplati své zavazky radné a vcas,
aniz by véfitel pfistoupil k uspokojeni pohledavky ze zajisténi, nebo alespori jedna splatka (je-
jiz vy3e je véfitelem povazovana za vyznamnou) je po splatnosti déle nez 90 dnd.

Nazev pro proces, ktery znamena snizovani tzv. finan¢ni paky, neboli zmensovani zadluzeni,
CoZ se projevi ve snizené ziskovosti ekonomickych subjektd, zaroven vsak v jejich snizené rizi-
kovosti.

Developerské spolecnosti — developerské projekty

Spole¢nosti, resp. projekty, jejichz cilem je komplexni vystavba rezidencnich i komer¢nich
nemovitosti. Cinnost developerskych spole¢nosti zahrnuje predevdim vytipovani vhodného
Uzemi, zajisténi tvorby projektu, ziskani viech potfebnych povoleni, vytvoreni inzenyrskych si-
ti, vlastni vystavbu a prodej nemovitosti. Developerské spole¢nosti ¢asto rovnéz klientdim
zprostfedkovavaji financovani nakupu nemovitosti, nezfidka se podileji na pronajimani
¢i spravé nemovitosti po ukoncenf vystavby (pfedevdim u komerénich nemovitostf). Vzhledem
ke kombinaci stavebni ¢innosti a spekulacnich nakup nemovitosti jsou vysledky developer-
skych spole¢nosti silné zavislé na vyvoji cen nemovitosti.
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Dluhova deflace

Eligible kolateral

Jedna se o situaci, kdy v dlsledku poklesu cen a prijm0 roste redlnd hodnota dluhu podnikd
a doméacnosti. Dochazi k ni zejména v situaci, kdy pokles nominalnich drokovych sazeb nenf

schopen kompenzovat rozsah poklesu tempa rdstu pfijmd.

Predstavuje akceptované aktivum zajistujici splnéni zavazku k centralni bance.

Financial Reporting Framework (FINREP)

Finan¢ni paka

Jednotny vykazovaci rdmec v EU, ktery byl pfipraven Evropskym organem pro bankovnictvi
(EBA) pro ucely vykazovani dat v souladu s obezretnostnimi pozadavky (dle CRR). Pokryva ob-
last finan¢nich dat jednotlivych instituci, zejména rozvahu a vykaz zisku a ztrat.

Viz Pakovy pomér.

Fondy kolektivniho investovani (FKI)

FKI zahrnuji podilové a investi¢ni fondy, jejichz vyhradnim pfedmétem cinnosti je kolektivni
investovani, tzn. shromazdovani penéznich prostfedkd od investor( a jejich investovani. FKI
se déli jednak dle typu investorll na fondy urcené verejnosti (kde dominuji oteviené podilové
fondy) a fondy kvalifikovanych investort a dle rizika aktiv, do kterych investuji, na fondy pe-
nézniho trhu, dluhopisové, akciové, smisené a nemovitostni fondy a fondy fondd. Skupina
fondy fondl v nékterych pripadech nebyva uvadéna separatné, nybrz je v¢lenéna mezi zby-
vajici skupiny fondd podle typu fondd, do kterych investuji.

Herfindahltv-Hirschmantv index (HHI)

Soucet druhych mocnin trznich podild subjektl plsobicich na daném trhu. Vyjadfuje Uroven
koncentrace daného trhu. Nabyva hodnot 0-10 000. Cim je HHI nizi, tim méné je trh kon-
centrovan.

Honba za vynosem (Search for yield)

Jev, kdy se ekonomické subjekty béhem obdobi vieobecné nizké vynosnosti aktiv snazi tento
fakt kompenzovat tim, Ze vyhledavaji rizikovéjsi investi¢ni pfilezitosti nez obvykle, které
s sebou nesou prémii za toto zvysené riziko. Toto chovani mdze do budoucna zvySovat rizika
pro financni systém.

Hruba vypujc¢ni potieba vliady

IFRS 9

Insolvence domacnosti

Institucionalni investor

Cistd vypdj¢ni potfeba vlady rozdifenad o splatky a odkupy statnich dluhopisti splatnych
v daném roce, splatky pljcek EIB, zpétné odkupy a vymény statnich dluhopist splatnych
v dalsich letech a precenéni rezerv financovani.

Ucetni standard IFRS 9 Finanéni nastroje, jehoz finalni verze byla pfedstavena v ¢ervenci 2014
Radou pro mezinarodni Ucetni standardy (IASB), vstoupil v Gc¢innost 1. 1. 2018 dle nafizeni
komise (EU) 2016/2067 a nahradil tak do té doby platny standard IAS 39. Standard IFRS 9
stanovuje pozadavky na uctovani, oceniovani, znehodnoceni a oductovani financnich aktiv
a finan¢nich zavazk( a obecné zajistovaci ucetnictvi. Ucetni standard si klade za cil ptinést
uzivateldm Ucetnich zavérek relevantni informace k posouzeni c¢astek, termin( a nejistoty
budoucich penéznich tokl ucetnf jednotky.

Situace, kdy domacnost nenf schopna kryt své bézné naklady svymi béznymi pfijmy a prode-
jem drzenych aktiv. V pravni terminologii je insolvence upravena zakonem ¢. 182/2006 Sb.
o Upadku a zplsobech jeho feseni.

Je za a) banka provadéjici obchody na vlastni Gcet s investi¢nimi instrumenty na kapitalovém
trhu, investi¢ni spole¢nost, investi¢ni fond, penzijni fond a pojistovna a za b) zahrani¢ni oso-
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Kapitalovy pozadavek

Kapitalovy pomér

Kvantitativni uvolnovani

Loan-to-income (LTI)
Loan-to-value ratio (LTV)

Loss Given Default (LGD)

ba opravnéna podnikat ve stejnych oborech na tizemi Ceské republiky jako osoby uvedené
pod pismenem a).

Kapitalovy pozadavek vyjadfuje, jakym kapitdlem ma banka disponovat, aby byla kryta
vsechna bankou podstupovana rizika.

Podil regulatorniho kapitalu a celkovych rizikové vazenych aktiv. Kapitdlovy pomér Tier 1
vyjadfuje podil kapitalu Tier 1 a celkovych rizikové vazenych aktiv (viz téz Tier 1).

Kvantitativni uvolfiovani (quantitative easing) je zpUlsob provadéni ménové politiky v situaci,
kdy centralni banka jiz neni schopna snizovat ménovépolitickou sazbu, nebot ji uz snizila
na hodnotu blizkou nule. Podstatou kvantitativniho uvolfiovani jsou nakupy aktiv od ko-
mercnich bank ze strany centrdlni banky, které vytvari u komercnich bank pomérné vysokou
zasobu volnych rezerv. Smyslem tohoto typu politik je posilit bilan¢ni i trzni likviditu bankov-
niho systému a minimalizovat riziko nardstu Urokovych sazeb v disledku nedostatecné likvi-
dity. Kvantitativni uvolfiovani uplatriovalo v predchazejici dekadé Japonsko ¢i Spojené staty
americké a v soucasnosti provadi podobnou politiku napf. ECB.

Pomér vyse Uvéru a Cistého prijmu Zadatele o Gvér.
Pomér vyse Uvéru a hodnoty zajistént.
Ztratovost ze selhani — jedna se o pomér ztraty z expozice pfi selhani protistrany k castce

dluzné v okamziku selhdni. Lze se také setkat s pojmem mira ztraty pfi (ze) selhani (téZ de-
faultu).

Loan service-to-income (LSTI) Pomér dluhové sluzby spojené s Uvérem a cistého prijmu Zadatele o Gvér.

Makroobezretnostni politika

Mezera cen nemovitosti

Klicova soucast politiky financni stability. Je zamérena na stabilitu financ¢niho systému jako
celku. Jejim hlavnim cilem je pfispét k prevenci vzniku systémovych rizik.

Odchylka cen nemovitosti od odhadované rovnovazné hodnoty.

Minimum Requirement for Own Funds and Eligible Liabilities (MREL)

Mira defaultu

Mira uspor (domacnosti)

Minimalni pozadavek na kapitdl a zpUsobilé zavazky. Dostatek téchto zpsobilych pasiv
je nutny k tomu, aby byla proveditelnad rekapitalizace banky v selhani z vnitfnich zdrojd
(tzv bail-in). V piipadé krize CNB tato pasiva odepide nebo zkonvertuje. Dostatetna vyse
MREL spolu s aplikaci vhodné kombinace nastrojl pro fedeni krize tak umoziiuje vyresit se-
lhani instituce bez pouziti vefejnych prostfedkd.

12meésicni mira defaultu je pomér mezi objemem zéavazk( dluznik(, u kterych doslo k defaul-
tu v horizontu 12 mésicd od okamziku sledovani, a objemem zavazk( viech subjektd existu-
jicich na pocatku sledovaného obdobi. Rovnéz je mozné miru defaultu definovat analogicky
na zakladé poctu subjektd, u kterych doslo ve sledovaném obdobi k defaultu.

Tokovy ukazatel vyjadfujici pomér Uspor a hrubého disponibilniho ddchodu domacnosti.
Uspory jsou zjednodusené ta ¢ast diichodu, kterd nebyla v daném obdobi vynaloZena na spo-
trebu.
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Nabidkové ceny nemovitosti

Ceny nabidek prodeje nemovitosti v realitnich kancelafich. Nabidkové ceny by mély byt vyssi
neZ ceny prevodd nemovitosti. V CR jsou nabidkové ceny nemovitosti publikovany napt. CSU
¢i Institutem regionalnich informaci (IRI; ten publikuje i nabidkové trzni najemné).

Overnight indexed swap (OIS)

Terminova smlouva mezi ekonomickymi subjekty, kterd spociva ve vzajemné vyméné Uroko-
vych plateb odpovidajicich fixni sazbé a plovouci jednodenni (overnight) referen¢ni sazbé fi-
nan¢niho trhu.

Pakovy pomér (leverage ratio)

Penzijni fondy

PiliF 1

PiliF 2

Pomér likvidniho kryti (LCR)

Pfirozeny pfirastek obyvatel

Nova regulace CRD IV / CRR definuje pakovy pomér (leverage ratio) jako kapital k rizikové
nevazenym aktivim. Ve financni ekonomii se c¢asto uziva i termin finan¢ni paka (leverage),
kde je v3ak kapital ve jmenovateli tohoto ukazatele (napf. aktiva/kapital, dluh/kapitél). Pokud
se konstatuje, Ze banka méa vysokou finan¢ni paku (leverage), je tim obecné myslena definice
ve smyslu ukazatele aktivaskapital. Takova banka ma v3ak zaroven nizky pakovy pomér (le-
verage ratio).

V Ceském prostredi jde o transformované a Ucastnické fondy, které jsou spravovany penzij-
nimi spole¢nostmi. Uc¢astnické fondy se dale déli na povinné konzervativni a ostatni. Povinné
konzervativni maji vyznamné omezeny okruh aktiv, do kterych mohou investovat.

Prvni ¢ast smérnice CRD zamérena na stanoveni minimalniho kapitélového pozadavku viem
Uvérovym institucim na kryti Gvérového, trzniho a operacniho rizika.

Druha ¢ast smérnice CRD pozaduijici, aby Uvérova instituce posoudila, zda kapitalovy pozada-
vek v rdmci Pilite 1 je dostate¢ny na pokryti vSech rizik, kterym je vystavena. Tento proces po-
souzeni je pfezkoumavan organem dohledu v rdmci tzv. provérky SREP. Dohledovy orgdn ma
nasledné moznost aplikovat Sirokou 3kalu nastrojl, vcetné stanoveni dodatecného kapitalo-
vého pozadavku, napfiklad ke kryti rizika koncentrace.

Pozadavek na pokryti ¢istého odtoku likvidity na horizontu 30 dnf likvidnimi aktivy. Je vypoci-
tan jako pomér likviditni rezervy a Cistého odtoku likvidity.

Rozdil poc¢tu zivé narozenych déti a poc¢tu zemrelych obyvatel za stejné obdobi a na stejném
uzemi.

Prague InterBank Offered Rate (PRIBOR)

Price-to-income (PTI)

Price-to-rent (PR)

Referen¢ni hodnota Urokovych sazeb na trhu mezibankovnich depozit pro prodej depozit,
pficemz referencni banky kotujici PRIBOR musi byt vyznamnymi Ucastniky mezibankovniho
trhu.

Podil ceny bytu (68 m?) a souctu ro¢ni mzdy v daném regionu za poslednf Ctyfi Ctvrtleti.

Podil ceny bytu a ro¢niho nadjemného. Ukazatel price-to-rent je prevracenou hodnotou vyno-
su z ndjemného.

Proticyklicka kapitalova rezerva

Makroobezretnostni nastroj, jehoz cilem je zvysit odolnost finan¢niho sektoru vaci cyklickym
rizikm spojenym s vykyvy v Gvérové aktivité.
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Realizované ceny nemovitosti

Refinancovani hypotéky

Refixace hypotéky

Return on Equity (RoE)

Return on Assets (RoA)

Rizikova prémie

Ceny skutecné realizovanych transakci na trhu nemovitosti, které by mély byt nejblize sku-
te¢nym trznim cendm. Od roku 2011 CSU publikuje dva typy dat o realiza¢nich cenach ne-
movitosti. Historicky stars$im zdrojem jsou ceny pochazejici ze statistik dafiovych pfiznani pro
daf z prevodu nemovitosti MF CR, které jsou publikovany CSU. Tato data obsahuji ¢asové
fady od roku 1998 a jsou dostupnd v pomérné podrobném ¢lenéni (regiondlni ¢lenéni, dle
rozsahu opotrebent, dle typu nemovitosti). Na druhou stranu zde vsak nejsou zahrnuty trans-
akce, které nejsou pfedmétem dané z pfevodu nemovitosti (tedy predevsim transakce s no-
vymi nemovitostmi) a index je publikovan se zpozdénim minimalné pal roku. Druhym novym
zdrojem Udajhi o realiza¢nich cenach nemovitostf jsou data z 3etfeni CSU v realitnich kancela-
fich. Ta pokryvaji i nové nemovitosti, na druhou stranu nejsou dostupna v tak dlouhé ¢asové
fadé a v tak podrobném ¢lenéni.

Proces, v némz hypotec¢ni dluznik pfijme novy hypotecni Uvér u jiného subjektu, nez u které-
ho mél uvér do té doby, a z néj splati svlj plvodni hypotecni Gvér. Stava se tak dluznikem ji-
ného subjektu, zpravidla v3ak za vyhodnéjSich podminek. Tento postup je obvykle mozny
pouze na konci obdobi fixace plvodniho Gvéru.

Proces, v némz na konci obdobi fixace hypotecniho tvéru dluznik zvoli délku nového obdobi
fixace a vyjedna s véfitelskym subjektem nové podminky pro toto obdobi. Osoba véfitele

se v tomto pfipadé neménti.

Ukazatel rentability vlastniho kapitalu, ktery se pocita jako pomér Cistého zisku a vlastniho
kapitalu podniku.

Ukazatel rentability celkovych aktiv, ktery se pocita jako pomér zisku pred zdanénim a Uroky
a aktiv podniku.

Rizikovou prémii investor pozaduje u investic do riskantnéjSich finan¢nich investic.

Rozdéleni bank podle bilanéni sumy

Sekundarni trh

Svrchované riziko (sovereign

Solventnost pojistovny

V nékterych grafech a tabulkach ZFS je pouzito tridéni podle skupin bank, které je zalozeno
na velikosti bilan¢ni sumy. Rozdéleni bank do skupin je revidovano vzdy na zac¢atku kazdého
kalendarniho roku. V letech 2007 a 2008 byly za velké banky povaZzovany banky s bilan¢ni
sumou nad 150 mld. K¢, za stfedni banky s bilan¢ni sumou mezi 50 a 150 mid. K¢ a za malé
banky s bilan¢ni sumou nizsi nez 50 mld. K¢. Od roku 2009 doslo ke zvyseni objemu bilan¢ni
sumy potrebné pro zarazeni do skupiny velkych bank na 200 mid. K¢, stfedni banky byly
v rozmezi 50 az 200 mld. K¢, hrani¢ni hodnoty pro malé banky se nezménily. Rozdéleni bank
podle bilan¢ni sumy je od roku 2012 nasledujici: velké banky s bilan¢ni sumou nad
250 mld. K¢, stfedni banky s bilan¢ni sumou 50 az 250 mld. K¢ a malé banky s bilancni
sumou nizsi nez 50 mld. K¢.

Trh, na kterém se obchoduiji existujici cenné papiry.
risk)
Jedna se o riziko defaultu vlady, kdy vlada neni schopna dostat svym zavazkdm, ¢imz dojde

ke statnimu bankrotu ¢i restrukturalizaci viadniho dluhu.

Solventnost v pojistovnictvi je schopnost pojistitele plnit pfijaté pojistné zavazky, tj. uhradit
opravnéné pojistné naroky z realizovanych pojistnych udalosti.
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Solventnost Il.

Solventnostni pomér (SCR)

Systémové riziko

Evropsky regulatorni rdmec (smérnice) pro evropské pojistovny a zajistovny obsahujici kvanti-
tativni a kvalitativni pozadavky a obezfetnostni postupy vcetné poZzadavkd na dodrzovani
trzni discipliny a informacni povinnosti. Vstoupil v platnost v roce 2016, kdy nahradil regula-
torni rdmec Solventnost I.

Podil mezi vysi vlastnich zdroji pojistovny a minimalnim pozadavkem na kapital, nutnym
k pokryti rizik, kterym je pojistovna vystavena.

Riziko kolapsu celého finan¢niho systému nebo trhu.

Setfeni o vyvoji Gvérovych podminek (SVUP)

SKEW

Technicka urokova mira

Tier 1

Trzni likvidita

Setteni monitorujici vyvoj trhu bankovniho Gvérovani nefinan¢nich podnikd a domacnosti
v CR. Pilotni kolo probéhlo v prvnim ¢tvrtleti roku 2012. Cilem 3etfeni je ziskat kvalitativni in-
formace ohledné aktualniho vnimani situace na nabidkové i poptavkové strané Gvérového tr-
hu.

Index ocekavani mimoradnych udalosti (tzv. krajni riziko) u americkych akcii (index S&P 500)
odvozeny z trznich cen opci obchodovanych na Chicago Board Options Exchange. Pi vypo-
¢tu jsou uzity opce s vyrazné nizdi realiza¢ni hodnotou nez je aktudlni hodnota akciového in-
dexu. Hodnoty indexu SKEW se obecné pohybuji mezi 100 a 150, kdy vy3si hodnota predsta-
vuje vyssi trhem vnimanou pravdépodobnost, Ze dojde k vyraznému propadu akciového trhu
a takovato opce bude realizovana.

Urokova mira, kterou pojistovna pouziva pfi kalkulaci pojistného v Zivotnim pojisténi. Tech-
nickd urokovad mira predstavuje takové zhodnoceni rezervy pojistného Zivotnich pojistént,
na které ma klient smluvni narok (zaru¢eny podil na vynosech z finan¢niho umisténi). Maxi-
malni vy3e technické Urokové miry je stanovena vyhlaskou.

Nejkvalitngjsi a u bank v CR soucasné nejvyznamnéjsi ¢ast regulatorniho kapitalu. Dominant-
nimi slozkami Tier1 jsou zakladni kapital, nerozdéleny zisk a povinné rezervni fondy.

Mira schopnosti Gcastnik( trhu realizovat finan¢ni transakce s aktivy daného objemu bez
toho, Ze by zpUsobili vyraznou zménu v jejich cenach.

Ukazatel cistého stabilniho financovani (NSFR)

Urokova marze

Urokové rozpéti

Urokovy transmisni kanal

Strukturdini poZzadavek na likviditu sledovany na horizontu jednoho roku. Je definovan jako
pomérovy ukazatel dostupnych zdroji stabilniho financovani a pozadavkd na stabilni finan-
covani.

Predstavuje rozdil mezi Urokem, kterym banka uroci Gvéry, a trokem, kterym Uroci vklady.

Téz Urokovy diferencidl, rozpéti mezi Urokovou sazbou urcitého kontraktu (vkladu, cenného
papiru) a referencni Grokovou sazbou.

Jeden z kandld transmisniho mechanismu ménové politiky. Plsobi tak, Ze napf. zvyseni
(resp. snizeni) ménovépolitické Urokové sazby vede nejprve ke zvyseni (resp. snizeni) Uroko-
vych sazeb na mezibankovnim trhu. V disledku toho dojde ke zvySeni (resp. snizeni) Groko-
vych sazeb vyhlasovanych bankami pro poskytovani Gvéra a pfijimani vkladd. Vysledkem
je ochabnuti (resp. oZiveni) investi¢ni aktivity jako soucasti agregatni poptavky a nakonec
oslabeni (resp. posileni) tlak na rdst cenové hladiny.
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Uvér na bydleni

Uvér na spotiebu

Uvéry se selhanim

VIX

Vynos z najemného

Vynosovy spread

Uvér, jehoz Ucelem je potizeni obytné nemovitosti.

Uvér slouzici k financovani spotfeby doméacnosti. Zahrnuje rovnéz kontokorentni a debetni
zGstatky na bankovnich Uctech a Uvéry z kreditnich karet.

Uvér Ize oznacit jako se selhanim, pokud nastane alespon jedna z nasledujicich situaci:
a) dluznik pravdépodobné v plném rozsahu nesplati své Gvérové zavazky, aniz by bylo nutné
pristoupit ke krokdm, jako je realizace zajisténi, b) Uvérovy zavazek dluznika je vice nez 90
dni po splatnosti. Vice viz ¢lanek 178 nafizeni Evropského parlamentu a Rady EU
¢. 575/2013. Uvéry v selhani se fadi do kategorii nestandardni, pochybné a ztratové. Drive
téz ohrozené Uvéry, pfipadné nesplacené Gveéry.

Index ocekavané 30denni volatility americkych akcii (index S&P 500) odvozeny z trznich cen
opci obchodovanych na Chicago Board Options Exchange. Vy3si hodnota predstavuje vy3si
ocekdvanou volatilitu akciového indexu, a tedy vy33i nejistotu na trhu.

Podil ro¢niho nabidkového najemného a nabidkové ceny bytu. Jde o prevracenou hodnotu
ukazatele price-to-rent.

Téz vynosovy diferencial — jde o rozpéti mezi vynosem urcitého dluhopisu a vynosem refe-
rencniho (tzv. benchmarkového) dluhopisu.





