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,,..;u Vazeni ¢tenari,

| Zprava o finanéni stabilité je nasi hlavni publikaci v oblasti finanéni stability
‘ | a makroobezietnostni politiky. Publikujeme ji od roku 2005 vzdy v Cervnu. Zprava
je zakladnim podkladovym dokumentem pro pravidelné jarni jednani bankovni rady
o otazkach finan¢ni stability. V poradi jiz 14. Zpravu s oznacenim 2017/2018 mate
nyni k dispozici. Jsem si jist, Ze pfivitdte moznost opét se seznamit s informacemi
0 vyvoji v této dnes velmi dllezité oblasti dohledu a regulace. V letoSnim roce se Zpra-
va zaméfuje zejména na rizika, kterd mohou vznikat v souvislosti s vyvojem cen riziko-
vych aktiv na svétovych trzich, s prostfedim nizkych Urokovych sazeb a s financovanim
nakupu nemovitosti. Vyznamny prostor je vénovan makroobezretnostnim kapitalovym
rezervdm a nastrojim zaméfenym na omezovani systémovych rizik vznikajicich
v souvislosti s poskytovanim hypotecnich Gvérd.

Podle zakona o CNB je péce o finanéni stabilitu jednim z nasich kli¢ovych cild.
Podle zakona CNB rozpoznava, sleduje a posuzuije rizika ohrozeni stability finan¢niho
systému a v zajmu predchazeni vzniku nebo snizovani téchto rizik pfispiva prostfednic-
tvim svych pravomoci k odolnosti financniho systému a udrzeni finan¢ni stability.
Pouziva k tomu predevsim nastroje makroobezretnostni politiky.

CNB definuje finanéni stabilitu jako situaci, kdy finanéni systém plni své funk-
ce bez zavainych poruch anezadoucich disledkii pro soucasny i budouci
vyvoj ekonomiky jako celku a zarover vykazuje vysokou miru odolnosti vi¢i sokdm. Definice CNB vychézi z
toho, ze k naruseni finan¢ni stability dochazi v dlsledku procest uvnitt finan¢niho sektoru, které vedou ke vzniku
zranitelnych mist, jakoz i vlivem silnych 3ok, jejichz zdrojem mohou byt vnéjsi okoli, domaci makroekonomicky
vyvoj, velci dluznici a véfitelé, hospodarské politiky nebo zmény v institucionalnim prostredi. Pfipadna interakce
zranitelnych mist a Sok pritom mdze vést ke kolapsu systémové vyznamnych financnich instituci a k naruseni
funkcf finan¢niho systému pfi zajisténi financniho zprostredkovani a platebniho styku.

Cilem CNB z hlediska finanéni stability je zajisténi takové miry odolnosti systému, aby byla minimali-
zovana rizika vzniku finanéni nestability. K plnéni tohoto cile CNB jako integrovand dohledova a mé&nova
autorita vyuZiva nastrojll, které ji dava k dispozici zdkon o CNB, zakon o bankach a piipadné i dalsi legislativni
akty. Velky vyznam ma v této oblasti i spoluprace s ostatnimi narodnimi i mezinarodnimi autoritami. CNB se pfi
plnéni cile financni stability snazi plsobit predevsim preventivné a Siroce komunikovat s vefejnosti potencialni
rizika a faktory vedouci k ohrozeni finan¢ni stability.

CNB pravidelné sleduje a podrobné analyzuje vyvoj ve viech oblastech relevantnich pro finanéni stabi-
litu. Clenové bankovni rady CNB se schazeji s experty klicovych Utvar( na pravidelnych jednanich o otazkach
finan¢ni stability. Na téchto setkanich je prezentovano Siroké spektrum informaci o vyvoji rizik v domacim financ-
nim systému i v zahranici a je vyhodnocena pozice Ceské ekonomiky v ramci finan¢niho cyklu. V pripadé identifi-
kace rizik pro finan¢ni stabilitu je diskutovdna moznost pouziti nastrojl regulace, dohledu nebo jinych slozek
hospodarské politiky s cilem potlaceni téchto rizik ¢i jejich potencidlnich dasledkd.

CNB je ¢lenem spoleéného organu EU pro identifikaci systémovych rizik a makroobezretnostni politiku
- Evropské rady pro systémova rizika (European Systemic Risk Board, ESRB). Ta spolu se tfemi celoev-
ropskymi sektorovymi dohledovymi organy (EBA, ESMA a EIOPA) a organy na narodni Grovni tvofi Evropsky sys-
tém finan¢niho dohledu (European System of Financial Supervision, ESFS). Predstavitelé CNB se na ¢innosti ESRB
pfimo podileji, a to jak na drovni guvernéra CNB a dal$tho ¢lena bankovni rady v Generalni radé ESRB, tak i for-
mou Ucasti experttl CNB v pracovnich skupinach. Makroobezfetnostni politika se v souladu s doporu¢enim ESRB
orientuje na plnéni nékolika prabéznych cill. Témi jsou (a) zmirnit a vyloucit nadmeérny rdst Gvérd a financni paky;
(b) zmirnit a vyloucit nadmérny nesoulad splatnosti a nedostatek likvidity na trhu; (c) omezit koncentraci pfimych
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a nepfimych expozic; (d) omezit rizika spojena s nezadouci motivaci finan¢nich instituci a moralnim hazardem;
(e) posilit odolnost financni infrastruktury. PFi vyuZzivani makroobezietnostnich ndastroj na narodni Urovni patfi
CNB podle hodnocenf ESRB mezi nejaktivnéjsi organy v zemich EU.

Mezi nami vyuzivané nastroje makroobezietnostni politiky patfi zejména sada kapitalovych rezerv
predepisovanych Uvérovym institucim. V pravidelnych intervalech nastavujeme proticyklickou kapitalovou
rezervu a kapitalovou rezervu ke kryti systémového rizika pro systémové vyznamné banky. V poslednich letech se
intenzivné zabyvame riziky spojenymi s vyvojem na trhu nemovitosti a poskytovanim hypotec¢nich tvérd. K jejich
omezeni pouzivdme skupinu doporuceni tykajicich se poskytovani hypotec¢nich Uvérd. V této oblasti se snazime
prosazovat i zménu legislativy k ucinnému predchazenf pfislusnym rizikm.

Zprava vychazi z pokrocilého analytického a modelového ramce a jeji nedilnou soucasti je skupina
zatézovych testd jednotlivych segmenti financéniho sektoru nebo sektord realné ekonomiky. Odolnost
finan¢niho sektoru je testovana na zakladé scénare nepfiznivého makroekonomického vyvoje s ndzvem Nepriznivy
scénar. Tento scéndf, jehoz pravdépodobnost je velmi nizkd, zachycuje riziko vyrazného a dlouhotrvajiciho pokle-
su domaci ekonomické aktivity. Nepfiznivd ekonomicka situace se projevi vycerpanim financnich rezerv jak do-
macnosti, tak nefinancnich podnikd a zapficini vyrazné zhor3eni jejich schopnosti splacet dfive pfijaté zavazky. To
zpUsobi bankovnimu sektoru znac¢né Uvérové ztraty. Nepriznivy scénar rovnéz predpoklada vyrazny narlst dlou-
hodobych vynosl dluhopist, v jehoz disledku vzniknou u financnich instituci ztraty z titulu trzniho rizika. Vysled-
ky testd provedenych na zakladé tohoto zatézového scénare jsou porovnany s vysledky testl se Zakladnim scéna-
fem, ktery vychazi z oficiaini lednové prognézy CNB. Dopady obou scénai(l jsou hodnoceny nejen z pohledu
finan¢niho sektoru, ale také s ohledem na trh nemovitosti ¢i sektor nefinancnich podnik a domacnosti.

Publikace je rozdélena do péti kapitol, které jsou nasledovany tematickymi ¢lanky reagujicimi na vy-
brané aktudlni otazky tykajici se problematiky financni stability. Kapitola Rea/na ekonomika a financni
trhy se vénuje makroekonomickému prostfedi, trhdm nemovitosti, podnikdm a doméacnostem a analyzuje
celkovy vyvoj na financnich trzich. Kapitola s ndzvem Financni sektor diskutuje vyvoj v bankovnim i nebankov-
nim finan¢nim sektoru. Kapitola Zatézové testy hodnoti odolnost réznych sektor na zakladé zatézovych testl
a citlivostnich analyz. Obsahem kapitoly Makroobezietnostni politika je celkové vyhodnoceni rizik, informace
o makroobezretostnich nastrojich k tlumenf identifikovanych rizik a analyza rizik souvisejicich s vyvojem regula-
torniho prostredi.

Jménem Ceské narodni banky

Jifi Rusnok
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