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SETRENi UVEROVYCH PODMINEK BANK

Eva Hromadkova, Oldrich Koza, Petr Polak

Cldnek predstavuje Setteni uvérovych podminek bank, které CNB od roku 2012 vyuZivd k ziskavani cennych kvalitativnich
informaci o vyvoji na bankovnim Gvérovém trhu nad rémec statistického vykazovani. Cilem clanku je kvantitativni vyhodnoce-
ni vysledk( tohoto setfeni a zodpovézeni otazky, jakou roli pro vyvoj novych avéra hraly v letech 2012-2016 zmény jejich
nabidky a jakou zmény poptavky, které banky v ramci setfeni uvadi. Viysledky analyzy naznacuji, Ze i kdyZ nékteré odpovédi
bank v Setfeni jsou statisticky vyznamné pro vysvétleni bankami vykazovanych objem( novych Gvérd, schopnost Setreni vy-
svétlovat Gvérovy rist je zatim omezena. RUst nové poskytnutych uvéri na bydleni Ize prisuzovat predevsim ristu poptavky
tazené klesajicimi Grokovymi sazbami. U GvérG nefinancnim podnikam, spotrebitelskych GvérG a ostatnich uvéri domacnos-
tem hraly dle vysledkG roli jak nabidkové, tak poptavkové faktory. Vysledky analyzy jsou ale méné robustni neZ v pripadé

uvéru na bydlent.

1. UvoD

V rdmci Gvérového trhu hraji Uvérové standardy a podmin-
ky! dulezitou roli vrozhodovani nefinan¢nich podnikd
a doméacnosti, protoze urcuji dostupnost uvér. Uvérové
standardy dale zasadné ovliviuji kvalitu Uvérového portfolia
bank. Pfilis uvolnéné Uvérové standardy predstavuiji riziko
pro finan¢ni stabilitu, protoze mohou vést k nadmérnému
pfijimani rizik bankami i jejich klienty. Zdrojem systémového
rizika je pak predevdim silny Gvérovy rlst spojeny
s uvolflovanim Uvérovych standardl. Sledovani Uvérovych
standardd je proto velmi dllezitou soucasti tvorby a vyhod-
nocovani makroobezietnostni politiky CNB. Pro vykon mé-
nové politiky CNB je pak zasadni pochopeni jeji transmise do
Uvérovych podminek bank (napf. vyse Urokové sazby
z GverQ).

Pomoci Setfeni Gvérovych podminek bank (dale jen Setreni
nebo BLS?) se CNB dotazuje domacich bank na kvalitativni
hodnoceni vyvoje vlastni nabidky uvéra (prostrednictvim
Uvérovych standardd a podminek) a na vnimané zmény
poptavky po vlastnich Uvérech. V zahrani¢i probihaji obdob-
na Setfeni napf. v USA (od roku 1964), eurozéné (od roku
2002), Velké Britanii (od roku 2007) a také v dalsich evrop-
skych zemich. V ramci domaciho uvérového trhu bylo Sete-
ni zavedeno CNB v roce 2012 a do konce roku 2016 pro-
béhlo jiz 19 fadnych Ctvrtletnich kol.

Na rozdil od statistickych dat, kterd ma CNB k dispozici
v ramci standardniho vykaznictvi, umoziuje Setfeni rozlisit
trendy v poptdvce a nabidce Uvérovani. Tim pomaha CNB
pochopit a oddélit faktory, které maji vliv na objem Gvérd

1 Presné definice Gvérovych standardt a Uvérovych podminek jsou uvedeny
v ¢asti 3.1.
2 Zangl. bank lending survey.

poskytovanych ~ bankami. Bell a Young (2010)
a Bell a Pugh (2014) vysvétluji, jakym zplsobem BLS umoz-
fuje porozumét okolnostem, které ovliviiuji vyvoj na Uvéro-
vém trhu. Jako pfiklad uvadi globalni finan¢ni krizi, kdy
doslo k vyraznému poklesu Uvérové aktivity. Zatimco ze
statistickych dat neni mozné urcit, do jaké miry $lo o pokles
poptavky po Uvérech a do jaké miry banky omezily nabidku
Gvérd, udaje z BLS mohou tuto otdzku zodpovédét.

Tento c¢lanek nejprve (i) predstavuje Ceské BLS a (ii) popisuje
vyvoj Uvérovych standardd, poptavky po Uvérech a souviseji-
cich faktord v letech 2012-2016 na agregatni Grovni doma-
ciho bankovniho trhu. V ekonometrické analyze jsou poté
individuaini odpovédi bank Gcastnicich se Setfenf vyuzity (iii)
k vyhodnoceni jejich vysvétlujici schopnosti ve vztahu k dy-
namice novych Uvérd a (iv) k zodpovézeni otazky, jakou roli
hraly ve vyvoji Gvérovani zmény nabidky Uvérl a jakou zmé-
ny poptavky po Uvérech, které banky uvadi v Settent.

Mezi hlavni p¥inosy tohoto ¢lanku patfi, ze jako prvni v CR
vyuzivd data ze Setfeni k jejich hlubdi analyze ve vztahu
k datlim ze statistického vykaznictvi. Zaroven tento ¢lanek
na rozdil od predchozich zahrani¢nich studii tohoto typu
nevysvétluje pomoci Gdajl ze Setfeni zmény stavil poskytnu-
tych avérd, ale objemy novych Gvérd. To je vhodnéjsi zplsob
analyzy, protoze zmény stavl Uvé&rd jsou kromé pfisunu
novych Gvérld ovliviiovany i splacenim stavajicich avérd,
které neni pfedmétem zkoumani BLS a banky ho ve svych
odpovédich v Setfeni nezohledriuiji.

Struktura ¢lanku je nasledujici: ¢ast 2 predstavuje strucny
prehled literatury, ¢ast 3.1 pfiblizuje povahu dat ziskavanych
v rdmci Setfenf a ¢ast 3.2 metodu vyhodnocovani agregat-
nich vysledkd Setteni. Cast 3.3 popisuje vyvoj vysledkl Set-
feni na agregatni Urovni a ¢ast 3.4 tyto vysledky analyzuje
v kontextu objem( nové poskytnutych Gvérd. V casti 4.1 je
popsana metodologie ekonometrické analyzy vztahu dyna-
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miky novych Gvérd a odpovédi bank v Setfeni a ¢ast 4.2
prezentuje vysledky této analyzy. Zavéry clanku jsou obsaze-
ny v Casti 5.

2. PREHLED LITERATURY

Prvni evropské studie vyuZzivajici BLS pro vysvétlovani faktor(
Gvérového rdstu (De Bondt et al., 2010; Blaes, 2011; Gio-
vanne et al., 2011) se zaméfily na Uvéry nefinan¢nim podni-
kam v obdobi globalni finan¢ni krize z let 2007-2009. De
Bondt et al. (2010) ukazali na panelu evropskych zemi, Ze
odpovédi bank v Setfeni provadéném ECB pomahaji vysvétlit
rlst Uvérd nefinan¢nim podniktm, rdst redlného HDP a rlst
zahrani¢nich investic. Giovanne et al. (2011) vyuzili data
o italskych bankach ze Setfeni provadéného ECB a zjistili, Ze
pokles poskytnutych Gvérl v krizovych letech byl zplsoben
nejen poklesem poptavky, ale také omezenou nabidkou,
pricemz jeji nejsilnéjsi efekt byl identifikovan v obdobi po
padu Lehman Brothers. Blaes (2011) proved!| na vzorku né-
meckych bank obdobnou studii s podobnymi zavéry.

Maddaloni a José-Luis (2013) rovnéz analyzovali obdobi
finan¢ni krize, ale na rozdil od vyse uvedenych studii se
zaméfili na vliv ménové a makroobezietnostni politiky na
Uvérové standardy bank. Jejich vysledky poukazuji mimo jiné
na to, Zze uvolnéna ménova politika ECB prispéla k rozvolrio-
vani Uvérovych standardd bank v obdobi pred vypuknutim
krize. Makroobezfetnostni politika pdsobila ve stejném ob-
dobf v opacném sméru. V pribéhu krize pak nizké trokové
sazby ECB spolu s dostupnym dlouhodobym financovanim
od Eurosystému naopak pomohly zmirnit dopad krize na
Gvérovani nefinan¢nich podnikd.

Mezi novéjsi studie patii Bell a Pugh (2014), ktefi zkoumali
situaci ve Velké Britanii. Nezaméili se pfitom pouze na Uvéry
nefinan¢nim podnikdm, ale také na Gvéry domacnostem.
Z jejich analyzy vyplyva, Ze predevsim odpovédi na otazky
tykajici se Uvérd na bydleni odpovidaji pohyblm ve statistic-
kych datech a Ze ocekavani bank |ze vyuZit pro predpovidani
rlstu avért a kreditniho spreadu® v néasledujicim ctrtleti.
Van der Veer (2016) popisuje situaci v Nizozemsku a po-

dobné jako drivéjsi studie se zaméruje na vliv finan¢ni krize.
Uvérovy rlst podobné, jako pokrizové zpfisnéni vedlo
k poklesu poskytnutych Gvérd. Pintaric (2016) analyzuje data
z chorvatského BLS v obdobi 2012-2015 a mezi jeho hlavni

3 Rozdil mezi Urokovou sazbou, za kterou banky poskytuji Gvéry, a méno-
vépolitickou sazbou ur¢enou centralni bankou.

zavéry patfi zjisténi, ze zmeény poptavky ovliviiuji objem
poskytnutych avérl vice nez zmény nabidky Gvérl (zachyce-
né ve formé Uvérovych standardd).

3. SETRENi UVEROVYCH PODMINEK BANK V CESKE
REPUBLICE

3.1 Povaha dat ziskavanych v ramci Setreni

Analyza byla provedena na panelu nejvyznamnéjsich doma-
cich bank, které se Gcastni BLS provadéného CNB. V letech
2012-2015 se Setfeni G¢astnilo 18 bank a stavebnich spofi-
telen. Na zac¢atku roku 2016 byl vzorek Ucastnickych bank
upraven tak, aby reflektoval zmény na Gvérovém trhu. Jedna
banka byla ze Setfeni vyjmuta a byly pfidany ¢tyfi nové ban-
ky, jejichz vyznamnost od roku 2012 narostla. Aktualné tak
21 Ucastnickych bank reprezentuje vice nez 90 % bankov-
niho trhu.* Pravé vysoky trzni podil Ucastnickych bank je
vyhodou oproti obdobnym narodnim studiim, které pouZiva-
ji data z BLS provadéného ECB.>

BLS v Ceské republice probiha formou dotaznikového Setre-
ni, ve kterém se banky vyjadfuji k minulym a ocekavanym
zménam nabidky a poptavky po Uvérech. Strukturovany
dotaznik zahrnuje 20 otdzek zamérenych na vyvoj Uvérové
politiky bank a na bankami vnimanou poptavku po Gvérech
ze strany nefinan¢nich podnik& a doméacnosti. Uvérova poli-
tika bank je vdotazniku zachycena v otdzkach tykajicich
se Uvérovych standardd® a podminek” pfi poskytovani Gvérd.

4 Méfeno dle objemu Gvérl a pohledavek za klienty.

5 Napf. Del Giovane et al. (2010) pracovali s daty reprezentujicimi , pouze”
60 % italského bankovniho trhu, Van der Veer (2016) s daty reprezentuiji-
cimi 65 % nizozemského bankovniho sektoru.

6 Uvérovymi standardy se rozumi interni kritéria ¢i postupy odrazejici Gvéro-
vou politiku banky. Jedna se o psana i nepsana kritéria ¢i postupy, které
jsou nastaveny jesté pred vyjednavanim o konkrétnich uvérovych podmin-
kéach nebo rozhodnutim o schvaleni & zamitnuti jednotlivych Gvért. Uvé-
rové standardy napf. urcuji, jaké typy Uvérd banka vnima jako pfijatel-
né/neptijatelné, které regiony jsou pro banku prioritni, jaka forma zastavy
je akceptovatelna apod. Déle specifikuji charakteristiky dluznika pozado-
vané bankou pro poskytnuti tvéru (napf. maximalni zadluzenost, pffjmo-
vou situaci, v&k, pracovni status). Pro Gcely Setfeni jsou relevantni jak
zmeény formalnich kritérii, tak i zmény v aplikaci kritérii.

7 Uvérové podminky jsou pro potfeby Setfeni definovany jako vzajemna
ujednani mezi dluznikem a véfitelem definovana v konkrétnich smlou-
véach. Pro potfeby Setfeni tato ujednani tvofi cena Gvéru (Urokova marze
nad referenc¢ni sazbu ¢&i Urokova mira), maximalni objem Gvéru, pfistup
k uvéru a dale ostatni podminky ve formé poplatkd, zastavy a jiného zajis-
téni (vCetné kompenzacnich zlstatkd), které dluznik musi poskytnout,
Gvérovych smluvnich dolozek a doby splatnosti. Uvérové podminky zavisi
na dluznikovych charakteristikdch a mizou se ménit v souladu s Uvérovy-
mi standardy nebo nezavisle na nich.
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TAB. 1

FAKTORY OVLIVNUJICi UVEROVE STANDARDY A POPTAVKU PO UVERECH A JEJICH KATEGORIZACE

Kategorie faktoru
ovliviiujicich aveé-
rové standardy

Faktory ovliviiujici tvérové standardy

Kategorie faktoru ovliv-

nujicich poptavku po
uvérech

Faktory ovliviujici
poptavku po uvérech
(nefinanéni podniky)

Faktory ovliviujici
poptavku po uvérech
(domacnosti)

Naklady financovani
a omezeni v ramci
rozvahovych polozek

Néklady souvisejici s kapitalovou pozici banky

Schopnost banky ziskat pfistup k financovani
z trhu

Situace banky v oblasti likvidity

Potreby financovani

Fixni investice

Provozni financovani

Fuze, akvizice, restruktu-
ralizace

Vyhlidky trhu reziden¢-
nich nemovitosti

Spotrebitelska divéra

Vydaje na spotrebu

Konkurence ze strany jinych bank

Vydaje na zbozi dlouho-
dobé spotreby

Konkuren¢ni tlak Konkurence ze strany nebankovnich subjektd

Konkurence ze strany trzniho financovani
(emise dluhopist, akcif)

Ocekavani spojend s celkovou ekonomickou

Viyuzivani alternativniho
financovani

Vnitinf financovani Uspory

Uvéry od jinych bank Uvéry od jinych bank

Emise diuhovjch cennjch Jiné zdroje financovani

situaci papird
Vnimani rizik Specificky vyhled daného odvétvi nebo podniku Emise akcif
Rizika souvisejici s pozadovanymi zastavami
Pramen: CNB
TAB. 2

SKALA ODPOVEDI U JEDNOTLIVYCH TYPU OTAZEK

Uvérové standardy Faktory ovliviiujici ivérové standardy

Poptavka po uvérech Faktory ovliviiujici poptavku po uvérech

Zpfisnily vyrazné Prispély vyrazné ke zpfisnéni Uvérovych standardd

Zpfisnily mirné Prispély mirné ke zpfisnéni Gvérovych standardl
V zésadé se nezmeénily
Uvolnily mirné Prispély mirné k uvolnéni Gvérovych standardd
Uvolnily vyrazné Prispély vyrazné k uvolnéni tvérovych standardl

Pramen: CNB

Prispély ke v zdsadé nezménénym Uvérovym standardim

Stoupla vyrazné Prispély vyrazné ke zvyseni poptavky

Stoupla mirné Prispély mirné ke zvy3eni poptavky
V zasadé se nezménila Prispély ke v zésadé nezménéné poptavce
Klesla mirné Prispély mirné ke snizeni poptavky

Klesla vyrazné Prispély vyrazné ke snizeni poptavky

Analyza obsaZenda v tomto ¢lanku vyuzivad odpovédi bank na
otazky tykajici se Uvérd nefinanénim podnikdim, Gvér( do-
macnostem na bydleni a spotfebitelskych a ostatnich Uvér
domacnostem.® Konkrétné jde o otazky zamérené na:

— zmény Uvérovych standardd, ke kterym banky pfi-
stoupily v daném ctvrtleti,

—  faktory ovliviiujici zmény Uvérovych standard,

— vnimané zmény v poptavce po Uvérech v daném
Ctvrtleti

— afaktory ovliviujici zmény poptavky po Gvérech.

Banky mohou v dotazniku vybrat faktory, které vedly ke
zménam Uvérovych standardd nebo poptavky, ze seznamu

8 Vzorovy dotaznik obsahujici presné znéni otézek Ize stdhnout na stran-
kach CNB: http:/Awww.cnb.cz/cs/uverove_setreni/index.html.

uvedeného v Tabulce 1. Tyto faktory jsou rozdéleny do jed-
notlivych kategorii a v ¢lanku dale analyzovany jen agregat-
né na urovni téchto kategorii.

Odpovédi v dotazniku jsou kvalitativniho charakteru a jejich
skala u jednotlivych typl otdzek je zachycena v Tabulce 2.
Banky v dosavadnim pribéhu Setfeni nej¢ast&ji vnimaly
neménnou Uroven vlastnich Gvérovych standardl i poptavky
po Uvérech, pficemz zmény poptavky byly reportovany vy-
razné castéji nez zmény Gvérovych standardd (Grafy 1 a 2).
Pokud banky ménily uvérové standardy, pak ¢astéji indikova-
ly jejich mirné uvolfiovani nez jejich mirné zpfisovani.
V pfipadé poptavky po vlastnich Gvérech banky castéji vni-
maly jeji mirny narlst nez jeji mirny pokles. To je v souladu
s tim, Ze ve sledovaném obdobi se domaci ekonomika na-
chézela v rostouci fazi Gvérového cyklu. Podil odpovédi indi-
kujicich vyrazné zmény v Gvérovych standardech nebo
v poptavce po vlastnich Uvérech byl minimalni. Z tohoto
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GRAF 1

GRAF 2

STRUKTURA ODPOVEDI TYKAJICICH SE ZMEN UVEROVYCH
STANDARDU
(podil odpovédi v %)
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m\/yrazné zpfisnénf = Mirné zpfisnéni

m\V z&sadé beze zmény B Mirné uvolnéni

Vyrazné uvolnéni

Pramen: CNB, vypotty autord
Pozn.:  Zkratka NFC znaci nefinan¢ni podniky, BYD Uvéry na bydleni doméacnostem a CONS spotfebi-
telské a ostatni Gvéry domacnostem.

STRUKTURA ODPOVEDI TYKAJICICH SE VNIMANYCH ZMEN POPTAVKY

PO UVERECH

(podil odpovédi v %)
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m Vyrazny nardst m Mirny nardst
mV zasadé beze zmény m Mirny pokles

Vyrazny pokles

Pramen: CNB, vypocty autor(i
Pozn.:  Zkratka NFC znaci nefinan¢ni podniky, BYD avéry na bydleni doméacnostem a CONS spotiebi-
telské a ostatni Gvéry domacnostem.

ddvodu neni v dal3i analyze rozliSovano mezi odpovédmi
indikujicimi mirné zmény a vyrazné zmény v Uvérovych stan-
dardech a poptdvce po Uvérech. Pro kazdy typ otazky tak
byly odpovédi bank agregovany pouze do 3 kategorii (na-
rQist / zpfisnéni — v zasadé beze zmény — pokles / uvolnéni).

3.2 Metoda vyhodnocovani agregatnich vysledku
Vyhodnoceni kvalitativnich odpovédi bank na agregatni
Urovni je provedeno pomoci Cistého procentniho podilu.
Cisty procentni podil je pro kazdy sektor vypocten jako roz-
dil mezi trznim podilem bank, které uvedly zpfisnéni stan-
dardll / podminek (¢ pozorovaly rdst poptavky) a trznim
podilem bank, které uvedly uvolnéni standardd / podminek
(¢i zaznamenaly pokles poptavky).® Kladna (zaporna) hodno-
ta cistého procentniho podilu indikuje souhrnné zpfisnéni
(uvolnéni) Uvérovych standardl, resp. podminek ¢i celkovy
rist (pokles) poptavky po Uvérech.

Cisté procentni podily jsou v pFipadé faktord ovliviuijicich
Uvérové standardy a poptavku po Uvérech pocitany stejnym
zplsobem jako v pfipadé zmén samotnych Gvérovych stan-
dardll a poptavky. Nicméné neexistuje zadny formalni vztah
mezi efekty jednotlivych faktord a zménami Gvérovych stan-
dardd nebo poptavky po Uvérech. Banka tak napfiklad mize

9 Vyhodnoceni ve formé Cistych procentnich podill je provadéno po kaz-
dém kole Setfeni a tasové fady shrnujici souhrné vysledky viech dosa-
vadnich kol jsou kazdé ¢tvrtleti publikovany na webovych strankach CNB
http://www.cnb.cz/cs/uverove_setreni/index.html.

uvadét neménnou Uroven Uvérovych standardd, ale zaroven
identifikovat faktory, které na zménu Uvérovych standardd
puUsobily, nebo identifikovat i faktory, které plsobily ve smé-
ru uvolnéni uvérovych standardd, ackoliv Uvérové standardy
zpfisnila. V agregovanych vysledcich prezentovanych ve
formé (istych procentudlnich podill tak muize dochazet
k diskrepancim  mezi zménami  Uvérovych standardd
a poptavky po Uvérech a souvisejicich faktord plsobicich na
tyto zmény.

3.3 Analyza agregatnich vysledkui Setreni

Bankami uvadéné zmeény Gvérovych standardd, poptavky po
Uvérech a souvisejicich faktorl byly mezi roky 2012 a 2016
ve viech sledovanych sektorech v souladu s vyvojem Uvéro-
vého cyklu a pozorované situace na trhu. Pfiblizné od roku
2014 dochazelo na Uvérovém trhu k vyraznéjsim nardstdm
poptavky, zménilo se vnimani rizik a konkuren¢ni tlak vyraz-
nym zplsobem pdlsobil ve sméru rozvolfovani Uvérovych
standard(. Regulatorni a legislativni zasahy upravujici oblast
Gvérd domacnostem vedly na konci roku 2016
ke skokovému zpfisnéni Uvérovych standardd.
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GRAF 3

UVEROVE STANDARDY U UVERU NEFINANCNIM PODNIKUM A
SOUVISEJICi FAKTORY
(Cisty procentni podil)
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mmmm Naklady financovani a omezeni v rdmci rozvahovych polozek
Zmény Gvérovych standardl (p.o.)
Pramen: CNB, vypocty autorli

GRAF 4

POPTAVKA PO UVERECH NEFINANCNIM PODNIKUM A SOUVISEJiCi
FAKTORY
(Cisty procentni podil)
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Pramen: CNB, vypocty autor(i

GRAF 5

UVEROVE STANDARDY U UVERU NA BYDLENi A SOUVISEJiCi FAKTORY
(cisty procentni podil)
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U nefinan¢nich podnikd bylo v letech 2012 a 2013 mozné

pozorovat prevazné zpfisnovani Uvérovych standardd spoje-
né s negativnim vnimanim rizik na trhu (Graf 3). Od roku
2013 puUsobil ve sméru uvolhovani Uvérovych standardd
vyznamnym zpUsobem konkuren¢ni tlak, diky némuz se
v obdobi od druhého ¢tvrtleti 2014 az do konce roku 2016
Uvérové standardy s jedinou vyjimkou nepretrzité rozvolrio-
valy. Vroce 2014 se také obratilo vnimani rizik, které od
roku 2015 pusobilo prevazné ve sméru uvolfiovani Gvéro-
vych standardd. Naklady financovani a omezeni v ramci
rozvahovych polozek mély na Uvérové standardy ve sledova-
ném obdobi mensi vliv, a to vétsinou ve sméru rozvolhovani
Uvérovych standardd. Poptavka po Uvérech nefinancnim
podnikdm od druhého Ctvrtleti roku 2014 nepretrzité rostla
(Graf 4). Ve sméru rlstu poptavky vyrazné tlacila potreba
financovani, v opa¢ném sméru pulsobilo v mensi mife vyuzi-
vani alternativniho financovani.

Uvérové standardy u GvérG domacnostem na bydleni se az
do tretiho Ctvrtleti roku 2016 vyvijely smiSené, avsak
s tendenci k mirnému rozvolfiovani, kterd byla nejpatrnéjsi
na konci roku 2014 a v prvni poloviné roku 2015 (Graf 5).
V poslednim ctvrtleti roku 2016 doslo k plosnému zpfisnéni
Gvérovych standardd zpUsobenému regulatornimi zasahy.'®
Konkurencni tlak plsobil nepretrzité ve sméru uvolrovani
uvérovych standardd. Vnimani rizik, naklady financovani
a omezeni v ramci rozvahovych polozek pUsobily Castéji ve
sméru rozvoliovani Uvérovych standardl nez ve sméru jejich
zpfisnovani. Poptavka po Uvérech na bydleni prevazné rost-
la, pficemz od konce roku 2014 vyrazné a nepfetrzité
(Graf 6). Na jeji r@st tlacily vyznamnym zplsobem potreby
financovani. Vyuzivani alternativniho financovani mélo dle
odpovédi bank smiseny efekt.

Az do tretiho ctvrtleti roku 2014 se Uvérové standardy
u spotrebitelskych a ostatnich Gvérl spiSe zpfisnovaly, pfi-
¢emz v nékolika Ctvrtletich plsobilo ve sméru jejich zpfisfio-
vani vnimani rizik (Graf 7). Od konce roku 2014 az do treti-
ho ctvrtleti roku 2016 dochédzelo k nepfetrzitému
uvolfiovani Uvérovych standardl. V poslednim Ctvrtleti roku
2016 doslo u nékterych bank ke zpfisnéni Uvérovych stan-
dardd v souvislosti s novym zdkonem o spotfebitelském
Uvéru. Ve sméru uvolfiovani pUsobily konkurencni tlak
i vnimani rizik. Naklady financovani a omezeni v rdmci roz-
vahovych polozek nemély na Uvérové standardy vyrazny vliv.
Banky vnimaly castéji narlist poptavky po spotrebitelskych
ajinych Uvérech domacnostem nez jeji pokles, pricemz
v péti Ctvrtletich byl nardst poptavky uvadén u vice nez 50%

10 Novy zakon o spotfebitelském Gvéru a doporuceni CNB k fizenf rizik
spojenych s poskytovanim retailovych Uvérl zajisténych reziden¢ni nemo-
vitosti.
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Cistého podilu trhu (Graf 8). Ve sledovaném obdobi byla
poptavka tazena vzhiru prevazné potrebami financovani.

3.4 Vztah agregatnich vysledka Setfeni a dynamiky
novych Gvéra

Za pourziti statistickych dat o novych Uvérech bank je mozné
provést na agregatni Urovni zakladni analyzu vztahu mezi
vysledky dosavadnich 19 kol ¢eského BLS a dynamikou no-
vych avérd. Pro skupinu bank ucastnicich se Setfeni byly
spocitany sezénné ocisténé' procentni zmény objemu po-
skytnutych novych Gvérl za dané Ctvrtleti. Ty byly porovnany
s vyvojem Cistého procentniho podilu u odpovédi na otazky
v BLS tykajici se Uvérovych standard( a poptdvky po Gvé-
rech.

V pfipadé sektoru nefinan¢nich podnikl objemy novych
uveérl rostly ve Ctvrtletich, kdy banky ve svych odpovédich
indikovaly ndarGst poptavky a zaroveri uvolfiovani Uvérovych
standardd (Graf 9a). Dynamika vyvoje novych Gvér( mezi
polovinou roku 2013 a zac¢atkem roku 2015 byla podobna
dynamice vyvoje poptavky vnimané bankami. Mezi koncem
roku 2015 a zafim 2016 se pak zda, Ze vysledky BLS pred-
chazi vyvoj novych Uvérd o jedno cCtvrtleti.

Objem novych Gvérd na bydlenf ve sledovaném obdobf pre-
vazné rostl. Stejné tak i banky vtomto obdobi nejcastéji
vnimaly v rdmci svych odpovédi v BLS mezictvrtletni narlsty
poptavky (Graf 9b). V prvnim sledovaném roce se dynamika
vyvoje objemu novych Gvérd podobala dynamice bankami
vnimané poptavky a ¢astecné i Gvérovych standardd. Grafic-
ka analyza také indikuje, Ze mezi zafim 2014 a prosincem
2015 bankami vnimany vyvoj poptavky po Uvérech predcha-
zel o jedno ctvrtleti skutecny vyvoj objemu novych Gvérd.

Podobnost mezi vyvojem vysledk BLS a dynamikou novych
avérd je nejpatrnéjsi v pripadé spotrebitelskych a ostatnich
avérd domacnostem (Graf 9¢). Vyvoj objemu novych Gvérl
do tohoto sektoru byl smiseny stejné tak jako vyvoj Uvéro-
vych standardd bank a bankami vnimané zmény poptavky.
Ctvrtleti s nejvyrazngjgim rdstem nowvych Gvérd zpravidla
odpovidaji Ctvrtletim, kdy banky vnimaly nejvy3si narlsty
poptavky po vlastnich Gvérech. V obdobi mezi polovinou
roku 2014 a polovinou roku 2016 Ize pozorovat podobnost
i mezi vyvojem Uvérovych standardd a dynamikou novych
Gveérd.

11 Dotaznik BLS instruuje banky, aby ve svych odpovédich zohlednily sezonni
vlivy a zmény, které nastaly v jejich dusledku, neuvadély. Z toho ddvodu
byly sezdénné ocistény i procentni zmény v objemu novych Gvéra.

GRAF 6

POPTAVKA PO UVERECH NA BYDLENIi A SOUVISEJiCi FAKTORY
(Cisty procentni podil)
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GRAF 7

UVEROVE STANDARDY U SPOTREBITELSKYCH A OSTATNICH UVERU
DOMACNOSTEM A SOUVISEJICi FAKTORY
(isty procentni podil)
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GRAF 8

POPTAVKA PO SPOTREBITELSKYCH A OSTATNICH UVERECH
DOMACNOSTEM A SOUVISEJICi FAKTORY
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GRAF 9

DYNAMIKA NOVYCH UVERU A ODPOVEDI BANK V BLS
(v %; prava osa: Cisty procentni podil)

a)  Uvéry nefinanénim podnikdim

Na zakladé korela¢ni analyzy nebyl na agregatni Urovni na-
lezen ve sledovaném obdobi zadny signifikantni vztah mezi
zménami Uvérovych standardd a dynamikou novych avérd.
Byl vsak identifikovan vztah mezi zménami v bankami vni-
mané poptdvce a mezi dynamikou novych avérd (Tab. 3).
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Signifikantni pozitivni korelace byla nalezena mezi zménami
€0 1 /\ poptavky a zménami novych Uvérd u obou kategorii Uvérd
20 | N domacnostem (ve stejném Ctvrtleti). Déale byla nalezena
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signifikantni negativni korelace mezi zménami poptavky
(s predstihem jednoho ctvrtleti) a dynamikou novych avéra
u spotrebitelskych a ostatnich Uvérd domacnostem. Moznou
interpretaci by bylo, Zze pokud se v nékterém Ctvrtleti zvysi

2017\ / \j - -20 poptavka po Uvérech napriklad v disledku reklamnich kam-
T L 1 pani nebo ak¢nich nabidek bank, klienti, ktefi by si jinak
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5 | \\]/ \/ \ b2 novych avérd ve tfech studovanych sektorech. Analyza je
0 \ V| s provedena na nebalancovapém panelu celkem 21 bank"
sledovanych v rdmci 19 kol Setfeni v obdobi 2Q 2012 az 4Q
-15 1 \ 75 2016. Vzhledem k povaze dat jsme se rozhodli, v souladu
20/ L _100 s predchozimi studiemi Blaese (2011), Giovanneho (2011),
6/12 313 12113 N4 6/15 36 12116 Bassetta et al. (2014) a Pintrica (2016), odhadnout pro kaz-
O Spotiebitelské a ostatni avéry domécnostem dy. sektpr trhu separatné dynamickqu panelovo.u regresi
0 s fixnimi efekty. Zakladni ekonometricky model je pfitom
vyjadren rovnicf:
L 60
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L 20
o kde yi: predstavuje mezikvartalni logaritmicky rdst novych
avérd banky i v Case t, BLS;«» vektor odpovédi ze Setfeni se
r 20 zpozdénim 0 az 1 ¢tvrtleti (h = {0,1})," Xic vektor dodatec-
- -40 nych kontrolnich proménnych, Fi fixni efekt banky a F: fixni
-15 L 60 efekt jednotlivych ¢tvrtleti pro oSetfeni sezénnosti v datech.
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Pramen: CNB, vypocty autor(

Sezénné ocisténa procentni mezictvrtletni zména objemu

Pozn.:  Agregatni vysledky BLS jsou ve formé Cistého procentniho podilu. Pro grafickou nazornost
byla hodnota cistého procentniho podilu zmény Gvérovych standardi vynasobena koeficien-
tem -1. Kladné hodnoty v grafech 9a-9c¢ znamenaji uvolfiovani Gvérovych standardd, resp.

narist poptavky po Gvérech.

12 Pocet bank se lid v zavislosti na zkoumaném sektoru. Zatimco v sektoru
nefinan¢nich podnikd v rdmci Setfeni odpovidd na dotaznik 13 bank,
v sektoru Uvérll na bydleni je to 15 bank a u spotfebitelskych Gvérd 10
bank. P¥i zpracovani ekonometrické analyzy byly vyfazeny nékteré banky
s velmi malymi podily v jednotlivych sektorech, jejichz odpovédi se zdaly
byt silné vychyleny smérem k uvadéni nulovych zmén.

13 Z dlvodu mozného zpozdéni mezi zménami Uvérové politiky bank i
bankami vnimané poptavky po Uvérech a projevu téchto zmén v objemu
poskytnutych novych Gvért je zkouman i efekt odpovédi v Setfeni s pred-
stihem jednoho Ctvrtleti. Zkoumali jsme také zpozdéni 2 ctvrtleti, ale ta-
kova vazba nebyla v zadném modelu signifikantni.
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TAB. 3

KORELACNi ANALYZA MEZI AGREGATNIMI VYSLEDKY BLS A DYNAMIKOU NOVYCH UVERU

Korelace mezi zménami Gvérovych standard( dle BLS

a dynamikou novych uvérl

Korelace mezi zménami poptavky dle BLS
a dynamikou novych uvérl

Nefin. podniky Na bydleni Spotf. a ostatni Nefin. podniky Na bydleni Spotf. a ostatni
Stejné Ctvrtleti 0,25 0,00 0,27 0,43* 0,43*
Predstihova (1 Ctvrtleti) 0,33 -0,21 0,22 -0,13 -0,45*

Pramen: CNB, vypotty autord
Pozn.:  * znaci 10% hladinu vyznamnosti. Dynamika novych Gvérii byla sezonné ocisténa.

Jelikoz odpovédi ze SetFeni jsou kvalitativniho typu, v regresi
pouzivame vektory binarnich proménnych, kde kazdy vektor
odpovidd jedné moznosti ze zestru¢néné skaly moznych
odpovédi v BLS. Zmény Uvérovych standardl a poptavky
jsou zachyceny obéma sméry — zpfisnéni a uvolnéni, resp.
rQst a pokles. Vztah mezi dynamikou novych Gvér( a odpo-
védmi v Setfeni ze zakladni specifikace modelu Ize tedy
popsat jako:

yi= ay;e1 + B1 Standardy uvolnény;en + B2 Standardy
zprisnény;en + B3 Poptavka pokleslatn + B4 Poptavka
narostlajeh + yXic + Fi + Ft + &it. (2)

Pouzité kontrolni proménné se lisi v zavislosti na analyzova-
ném sektoru a zahrnuji primérnou Urokovou miru u novych
uvér dané banky v daném sektoru, nominalni mezikvartalni
rst HDP,™ hrubou tvorbu fixniho kapitalu (HTFK) u nefi-
nancnich podnikd, nezaméstnanost u obou kategorii Uvérd
domdcnostem a index cen bytG" u Uvérd domacnostem na
bydleni. ProtoZe v Setfeni maji zastoupeni pobocky zahra-
ni¢nich bank a domaci banky nemély v analyzovaném ob-
dobi problémy s nedostatkem kapitalu, ktery by omezoval
poskytovani uvérll, nase analyza na rozdil od Blaes (2011)
nezahrnuje proménné tykajici se kapitalu dané banky.

Postup ekonometrické analyzy byl nasledujici. Nejprve byla
odhadnuta obecnd specifikace modelu, do které byly zahr-
nuty viechny bindrni proménné reflektujici odpovédi
v Seteni a signifikantni kontrolni proménné. Vybrana speci-
fikace modelu byla odvozena z obecné specifikace, ze které
byly odstranény nékteré nesignifikantni proménné tak, aby-
chom dosahli co nejvyssi vysvétlujici schopnosti a Uspornosti
modelu méfené pomoci upraveného koeficientu R2. Ve
vsech testovanych specifikacich byla kontrolovéna stabilita
koeficientd ve srovnani s plivodnim obecnym modelem, aby

14 Nomindlni HDP byl vybrén, protoze vysvétlovand proménnd (zmény
objemu novych Uvérd) je také nominalni povahy.
15 Pramen: CSU.

byla zajisténa robustnost vysledkd napfi¢ testovanymi speci-
fikacemi. V ¢lanku je prezentovan pdvodni obecny model
i vybrand specifikace, kterd maximalizuje upraveny koefi-
cient R2.

4.2 Vysledky

Tabulka 4 zachycuje vysledky obecné specifikovaného mo-
delu ve tfech zkoumanych sektorech (sloupce 1, 2, 3), jakoz
i vysledky vybranych modell s nejvyssi vypovidajici schop-
nosti (sloupce 1a, 2a, 3a). Ve viech sektorech byly nalezeny
signifikantni efekty nékterych odpovédi v Setfeni na dyna-
miku Gvérového rlstu. V sektoru nefinan¢nich podnikd byly
nalezeny signifikantni efekty odpovédi tykajicich se i Uvéro-
vych standard( i poptavky. U Gvérd na bydleni byly nalezeny
pouze efekty poptavky a u spotfebitelskych a ostatnich Gvé-
rl domacnostem pouze Uvérovych standardd. Pro ovéreni
robustnosti vysledkd ekonometrické analyzy jsme testovali
alternativni specifikace regresniho modelu a dosli k zavéru,
Ze proménné, které signifikantné ovliviiuji nové Gvéry, jsou
napfi¢ specifikacemi totozné a jejich koeficienty jsou stabilni.

Nalezené efekty a tedy i relevance odpovédi jednotlivych
bank v Setfeni pro vysvétleni Gv&rové dynamiky jsou nizsi
nez v obdobnych zahrani¢nich studiich. To mdZze byt zpUso-
beno tim, Ze data z Ceského BLS zatim pokryvaji relativné
kratké obdobi a neobsahuji tdaje z krizovych let. S tim mU-
Ze také souviset tendence nékterych bank nevykazovat
zmény ve vlastni Gvérové politice ani v poptavce po vlastnich
Gvérech, ackoliv k mensim zménam dochazi. To, Ze analyzo-
vané obdobf pokryva jen rostouci fazi Uvérového cyklu, za-
roven zplsobuje, Ze signifikantni efekty odpovédi v BLS byly
nalezeny pouze u proménnych indikujicich narlst poptavky,
resp. uvolnéni uvérovych standardd.
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TAB. 4

VYSLEDKY PANELOVE REGRESE PRO MEZIKVARTALNI LOGARITMICKY RUST NOVYCH UVERU VE TRECH SLEDOVANYCH SEKTORECH

Nefinan¢ni podniky

Uvéry domacnostem na bydleni Spotrebitelské a ostatni Uvéry

domaéacnostem
(M (1a) @ (2a) 3 (3a)
Poptdvka a standardy (BLS)
Poptavka narostla 31,144* 30,026* 10,225%* 9,853** 4,740 -
(16,020) (15,939) (4,672) (4,655) (4,299)
Poptavka narostla (t — 1) -9,072 -8,920 0,827 1,013 0,476 -
(15,793) (15,091) (4,672) (4,611) (4,315)
Poptavka poklesla 5,459 3,977 0,867 0,798 -3,306 -
(22,570) (22,553) (5,550) (5,525) (7,736)
Poptavka poklesla (t— 1) 6,638 - -3,541 -3,516 8,217 -
(21,487) (5,600) (5,568) (7,736)
Standardy zpfisnény 18,020 - -6,169 - -0,657 -
(37,335) 9,271) (8,900)
Standardy zpfisnény (t - 1) 36,988 33,689 -10,076 - 3,600 -
(35,987) (36,220) (8,769) (8,056)
Standardy uvolnény -22,037 -26,623 0,700 1,650 23,356** 21,376**
(24,782) (24,447) (6,590) (6,534) (11,065) (10,281)
Standardy uvolnény (t — 1) 49,377** 48,558** -4,774 -4,205 1,260 -
(23,010) (22,817) (6,048) (5,999) (7,422)
Kontrolni proménné
Logaritmicky rist novych avérd (t - 1) -0,684*** -0,685%*** -0,124* -0,127* -0,061 -0,060
(0,057) (0,056) (0,070) (0,070) (0,094) (0,090)
RUst HDP (goq) 29,041 *** 31,415*** - - - -
(9,541) (10,215)
D.HTFK - -
D.vazeny Urok - - -22,255%* -21,155%* -4,154* -4,200**
(8,815) (8,732) (2,190) (2,109)
D.ceny bytd - -
Konstanta -103,086* -95,808* -20,823*** -21,222%** -13,640%** -11,773%**
(56,480) (55,662) (4,538) (4,490) (4,875) (3,973)
Fixni efekty bank Ano Ano Ano Ano Ano Ano
Casové fixni efekty pro sezénnost Ano Ne Ano Ano Ano Ano
R? 0,467 0,474 0,322 0,355 0,211 0,256
N 163 163 223 223 109 109

Pramen: CNB, vypotty autord
Pozn.: D znaci zménu. ***
odhadu jsou uvedeny v zavorkach.

odpovida hladiné vyznamnosti 1 %, ** 5 % a * 10 %. Symbol -’ znai, Ze vysvétlujici proménna byla v dané specifikaci testovana, ale nebyla do ni zahrnuta. Standardni chyby

U avérd nefinan¢nim podnikdm Ize vysledky interpretovat
tak, ze rast Uvérd je tazeny jak nabidkovou stranou (o jeden
kvartal zpozdény pozitivni efekt uvolfiovani standardd), tak
i rostouci poptavkou. Pozitivni korelace s HDP' indikuje
navaznost poptavky na celkovy ekonomicky cyklus. Statistic-
ky vyznamna je i dynamicka korekce Uvérd mezi jednotlivymi
Ctvrtletimi (signifikantni negativni efekt zpozdéné zavislé
proménné), coz by korespondovalo s praxi vyrovnavani tokd
avérl mezi Ucetnimi kvartaly. Moznou interpretaci cisté na
zakladé casové naslednosti je silny vliv nabidkové strany,
kdyz uvolnéni standard(l v jednom kvartalu ma za nasledek
vy33i poptavku v nasledujicim Ctvrtleti, kterd se déle pozdéji
projevi v objemu poskytnutych novych Gveérd.

V pfipadé Gvérl domacnostem Ize pozorovat dichotomii
uvérl na bydleni a spotiebitelskych a ostatnich Uvérd. Nové

16 Moznou endogenitu HDP ve vztahu k novym Uvérim adresujeme pfi
odhadech pouzitim instrumentélnich proménnych — zpozdénych hodnot.

uvéry na bydleni jsou tazeny predeviim poptavkou, zatimco
na poskytovani spotrebitelskych a ostatnich Uvérd domac-
nostem ma silny efekt spiSe nabidkova strana. V obou pfi-
padech reaguji nové Uvéry pozitivné na snizovani Urokovych
sazeb, pfitemz reakce je silngjsi u Gvérl na bydleni. Nebyl
nalezen signifikantni vztah mezi novymi Uvéry na bydleni
a indexem cen byt(.

5. ZAVER

Settenf Gv&rovych podminek bank prinasi CNB cenné infor-
mace nad ramec statistického vykaznictvi. Kvalitativni cha-
rakter Setteni, slovni komentate bank a pravidelna setkani
s ptedstaviteli Gcastnickych bank maji pro CNB vysokou
hodnotu pro dotvareni si obrazu o aktualni situaci na Uvéro-
vém trhu. CNB tyto informace vyuZiva pti tvorbé a vyhodno-
covani dopadl své makroobezietnostni a ménové politiky.
Analyza agregovanych vysledk(l Setfeni i ekonometrickd

analyza individualnich odpovédi bank obsazené vtomto



124

SETRENI UVEROVYCH PODMINEK BANK

¢lanku ale naznacuji, ze pouze nékterd data ziskana
v Setfeni jsou statisticky vyznamnéa pro vysvétleni dat o no-
vych Uvérech.

U avérd nefinan¢nim podnikdm ekonometrickd analyza
ukazuje signifikantni vlivy vnimané rostouci poptavky i uvol-
novani Uvérovych standardd (se zpozdénim jednoho ctvrtle-
ti). Tento vysledek vsak neni podporen analyzou agregatnich
vysledk( Setteni. Vysledky analyzy Gvérd na bydleni potvrzuji
obecnou pfedstavu o situaci na trhu, a sice ze Gvérovy rast
byl v letech 2012 az 2016 tazen prevazné poptavkou vyvo-
lanou klesajicimi Urokovymi sazbami. Tento zavér je potvr-
zen i ekonometrickou analyzou i analyzou agregatnich vy-
sledk( SetFeni. V pFipadé spotiebitelskych a ostatnich Gvérd
domdcnostem nalézd ekonometrickd analyza pouze efekt
nabidkové strany, zatimco analyza agregatnich vysledk
Setteni ukazuje na silngjsi efekt poptavky.

Vysvétlujici schopnost odpovédi bank v Setfeni pro Gvérovou
dynamiku je ve srovnani s obdobnymi zahrani¢nimi studiemi
nizsi. Nékteré vztahy mezi vysledky Setfeni a Gvérovou dy-
namikou, které naznacovala analyza agregatnich vysledkd,
nebyly ekonometrickou analyzou potvrzeny. Ddvodem mUze
byt stale relativng kratké obdobi, vramci kterého Setreni
v domacim prostredi probiha, a které zachycuje pouze ros-
touci a relativné klidnou fazi finan¢niho cyklu (s vyjimkou
posledniho vyvoje u Gvérd na bydleni). Schopnost Setieni
vysvétlovat Gvérovy rist je tak zatim omezena.
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