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Ceska narodni banka predklada vefejnosti v pofadi dvanactou Zpravu
o finan¢ni stabilité (dale Zprava), jejimz cilem je analyza a identifikace rizik
pro finan¢ni stabilitu Ceské republiky. V leto3nim roce se Zprava zamétuje
zejména na rizika, kterd mohou vznikat v souvislosti se zvysenou volatili-
tou na svétovych financnich trzich, s prostredim velmi nizkych urokovych
sazeb a s financovanim nakupu nemovitosti. Vyznamny prostor je véno-
van makroobezfetnostnim kapitalovym rezervam a dalSim nastrojim

zamérfenym na omezovani systémového rizika v bankovnim sektoru.

Zprava vychazi z pokrocilého analytického a modelového rdmce a jeji
nedilnou soucasti jsou zatézové testy jednotlivych segmentd financniho
sektoru. Zprava obsahuje také vysledky mikrozatézovych bottom-up tes-
t0, které CNB provadi ve spolupraci s vybranymi bankami, zatéové testy
domécnosti a zatéZovy test vefejnych financi, ktery CNB vyuZiva pfi posu-
zovani fizeni rizika koncentrace svrchovanych expozic u jednotlivych fi-
nancnich instituci. V letodnim roce nejsou soucasti zatézové testy pojisto-
ven z ddvodu zapojeni domdacich pojistoven do testd EIOPA, jejichZ vy-
sledky budou zverejnény koordinované pro celou EU v pozdéjsim terminu.

Odolnost finan¢niho sektoru je testovana na zakladé nepfiznivého scéna-
fe makroekonomického vyvoje s nazvem Nepriznivy scénar. Tento scéndr,
jehoZ pravdépodobnost je velmi nizka, zachycuje riziko vyrazného a dlou-
hotrvajiciho poklesu domdci ekonomické aktivity, ktery je zapficinén
zejména nizkou zahrani¢ni poptavkou. Nepfizniva ekonomicka situace se
projevi vycerpanim financ¢nich rezerv jak domacnosti, tak nefinanc¢nich
podnik( a zapficini vyrazné zhorseni jejich schopnosti splacet dfive pfijaté
zavazky. To zpUsobi bankovnimu sektoru znacné Gvérové ztraty. Nepriz-
nivy scénar rovnéz predpoklada vyrazny narlst dlouhodobych vynosu
dluhopist, v jehoz disledku vzniknou u finan¢nich instituci ztraty z titulu
trzniho rizika. Uvedeny zatézovy scéndr je porovnan se Zakladnim scéna-
fem, ktery vychazi z oficialni kvétnové prognézy CNB. Dopady obou scé-
nard jsou hodnoceny nejen z pohledu financniho sektoru, ale také s oh-
ledem na trh nemovitostf ¢i sektor nefinan¢nich podnik a domacnosti.

Zprava je rozdélena do ctyf hlavnich kapitol, které jsou ndsledova-
ny tematickymi ¢lanky reagujicimi na vybrané aktudlni otazky tykajici se
problematiky finan¢ni stability. Kapitola Redlna ekonomika a financni trhy
se vénuje makroekonomickému prostredi, trhdm nemovitosti, podnikim
a domacnostem a analyzuje celkovy vyvoj na financ¢nich trzich. Kapitola
s nazvem Financni sektor diskutuje vyvoj v bankovnim i nebankovnim
finan¢nim sektoru a hodnoti odolnost sektorl na zakladé zatézovych
test(. Obsahem kapitoly Makroobezretnostni politika je celkové vyhodno-
cenf rizik, informace o makroobezretostnich nastrojich k tlumeni identifi-
kovanych rizik a analyza rizik souvisejicich s vyvojem regulatorniho pro-
stredi.

Predkladana Zprava byla schvélena bankovni radou CNB na jejim pravi-
delném jednani o otazkach finan¢ni stability dne 19. kvétna 2016 a zve-
fejnéna dne 14. Cervna 2016. V elektronické verzi je dostupna na interne-
tové adrese http://www.cnb.cz/.





