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Hospodarské oziveni vyspélych ekonomik
zuistava kiehké

CELKOVE HODNOCENI

Odolnost finan¢niho sektoru - _

Finan¢ni sektor v CR prochézel v obdobi od jara 2015 z hlediska financni
stability priznivym vyvojem. Systémova rizika se vyvijela v souladu
s predpoklady a zavéry loriské Zpravy o financni stabilité a zdstavaji ve
vSech oblastech pouze potencidini. Souhrnny makroobezietnostni
barometr' ukazuje, Ze mezirocné doslo k posileni jiZ tak vysoké odolnosti
sektoru vici moZnym nepfiznivym Sokim. K tomu prispél zejména nardst
kapitalové primérenosti, priznivy vyvoj likvidity a pozitivni zmény v fizeni
rizik ze strany financnich instituci. Pokud jde o potencidlni zdroje rizik pro
finan¢ni stabilitu v budoucnosti, souhrnny makroobezretnostni barometr
indikuje zvysSeni cyklickych rizik a velmi mirny nardst rizik strukturdlniho
charakteru. Na zvySeni cyklickych rizik se podilelo ozZiveni poptavky po
uvérech a uvolfiovani Gvérovych standardd, mimoradné nizka uroveri
urokovych sazeb z uvérd, rist cen nemovitosti, dalsi snizeni vynos(
kvalitnich aktiv ¢i pokles urokovych marzi a rizikovych priréZek. Zvysila se
potencidini rizika pramenici z globainiho prostfedi. CNB pribé&zné reaguje
na nardst cyklickych rizik nastavovanim pfislusnych nastroja. Velmi mirné
zvySeni strukturalnich rizik je dano predevsim prohloubenim splatnostni
transformace vkladd a avért v bankovnim sektoru a zvysujicim se podilem
nerezidentd na trhu domacich statnich dluhopisa.

VYVOJ V ROCE 2015 A V PRVNiM CTVRTLETi ROKU 2016

V eurozéné zUstal v roce 2015 hospodarsky rdst slaby a v jednotlivych
¢lenskych zemich rozdilny. V poslednim ctvrtleti lorského roku doslo ke
zpomaleni ristu HDP také v USA a radé dalSich vyspélych ekonomik vcet-
né asijskych, coz se odrazilo ve zhorgeni vyhled( pro leto$ni rok. Ceska
ekonomika v roce 2015 naopak pokracovala v robustnim hospodarském
rGstu. K tomu pfispéla kombinace domécich faktor(, pficemz v oblasti

1 Schéma v agregované podobé zachycuje vyvoj celkové situace v ¢eském finan¢nim sektoru
z makroobezfetnostniho hlediska. Schéma je v souladu s odbornou literaturou v oblasti
makroobezietnostni politiky rozdéleno do dvou zékladnich okruhd. Prvni popisuje aktuaini
miru odolnosti finan¢niho sektoru, tj. jeho schopnost absorbovat 3oky pramenici z potenci-
alnich rizik (pozice vice vpravo znadi nizsi schopnost absorpce). Tento okruh méa vzadhledici
charakter, nebot zména v aktualni mife odolnosti finan¢niho sektoru je dana skute¢nym
vyvojem. Druhy okruh je naopak vpredhledici, nebot hodnoti silu potencialnich zdroji rizik
pro finan¢ni stabilitu v budoucnosti (pozice vice vpravo znaci vy3si Uroven rizika). Zdroje ri-
zik v tomto okruhu jsou dale rozdéleny na faktory souvisejici s vyvojem finan¢niho cyklu
a na faktory strukturalniho razu. Sipky naznacuji posun v obdobi od dubna 2015 do dubna
2016, tj. od vydani predchozi Zpravy o finan¢ni stabilité. Souhrnny barometr odrazi bilanci
hodnoceni jednotlivych faktord obsazenych v podrobném makroobezietnostnim barome-
tru (Cast 4.1 této Zpravy) a vyhodnoceni dal3ich indikatord finan¢ni stability.
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hospodarské politiky to byly uvolnéné ménové podminky i zvy3ena
dynamika vladnich investic.

V roce 2015 doslo k poklesu tempa rdstu HDP a k prfehodnoceni vyhledd
pro nasledujici dva roky smérem doll v ¢asti rozvijejicich se ekonomik. To
se spolecné s o¢ekavanim narlstu sazeb na americkych trzich odrazilo ve
zna¢ném odlivu kapitalu z nékterych rozvijejicich se zemi. Zadluzenost
soukromého i vefejného sektoru fady rozvijejicich se ekonomik se nadale
zvysuje. Nezanedbatelnou ¢ast tohoto dluhu tvofi zavazky v cizi méng,
coz spole¢né s nizkymi cenami komodit a zpomalenim hospodarského
rGstu vytvari tlak na ddlezitd odvétvi ekonomiky.

ECB pristoupila koncem roku 2015 a pocatkem roku 2016 k dalsimu
snizeni ménovépolitickych sazeb a rozsifeni programu kvantitativniho
uvolfovani v obavé z prohloubeni deflacnich tlakd. Americky Fed naopak
v prosinci 2015 zvysil ménovépolitické sazby v odezvé na robustni data z
redlné ekonomiky. Ve zpfisfiovani ménovych podminek viak na dalsich
zasedanich nepokracoval. Ménovépolitické sazby CNB se od listopadu
2012 nachazeji na UGrovni ,technické nuly” a od listopadu 2013 CNB
pouziva kurz koruny jako dalsi nastroj uvolfiovani ménovych podminek.
Bankovni rada CNB na svém letodnim kvétnovém jednani potvrdila
zavazek intervenovat v pfipadé potfeby na devizovém trhu na oslabenf
kurzu tak, aby udrzovala kurz koruny vici euru pobliz hladiny 27 korun
za euro. Konstatovala, e CNB neukon¢i pouZivani kurzu jako nastroje
ménové politiky dfive nez v roce 2017. Je pfipravena, pokud by mélo dojit
k systematickému poklesu infla¢nich ocekavani projevujicimu se ve vyvoji
nominalnich veli¢in, zejména mezd, posunout hladinu kurzového zavazku
na slabsi Uroven.

Uvolnéné ménové a finan¢ni podminky v kombinaci s oZivenim ceské
ekonomiky se promitly i do podminek a aktivity na domacim finan¢nim
trhu. Vysledkem je posun finan¢niho cyklu do faze vyraznéjsiho oziveni.
Celkovy objem bankovnich Gvérl soukromému sektoru se v lofiském roce
mezirocné zvysil témér o 6 %, pficemz tempo jejich rlstu zrychlovalo. Ve
druhé poloviné lonského roku rostly Uvéry bank na bydleni vice nez 7%
tempem a Uvéry podniklm témérf 10% tempem. V celoevropském
meéritku se tempo rlstu Gvérd domacnostem a nefinan¢nim podnikim
v CR fadi mezi ¢tyFi nejvyssi.

Sektor nefinan¢nich podnikl jako celek zaznamenal v roce 2015 dalsi
narlst vykonnosti i ziskovosti. To se projevilo ve snizeni podilu Gvérd se
selhanim i v mirném poklesu UGvérového rizika sektoru mérfeného
12meésicni mirou defaultu. Expozice vici subjektim z odvétvi energetiky
a vici nejmensim podnikdm v3ak nadale vykazuji zvySenou rizikovost.
Poptavka nefinanc¢nich podnikd po bankovnich Uvérech se v roce 2015
znacné zvysila. V prvnim ctvrtleti letodniho roku doslo k ¢aste¢nému zvol-
néni dynamiky. Vysoka tempa rdstu si vdak udrzely dlouhodobéjsi inves-
ti¢ni Uvéry. Z hlediska struktury financovani doslo v roce 2015 k zastaveni
rostouciho podilu dluhopisového financovani na celkovych zdrojich
sektoru.

Hospodafsky rist v rozvijejicich se ekonomikach
zpomaluje

Ménova politika centralnich bank zistava
vysoce uvolnéna

Uvolnéni ménovych a financ¢nich podminek
pFispiva k rdstu aveéru

Situace podnikového sektoru se dale zlepsila,
i pfes rostouci dynamiku bankovnich Gvéra
zlistava zadluzeni sektoru relativné nizké
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Prostredi velmi nizkych urokovych sazeb
prispiva ke zvySovani zadluzenosti obyvatelstva

Ceny rezidenc¢nich i komercnich nemovitosti
pokracovaly v rlstu

Vyvoj domaciho finanéniho sektoru byl pfiznivy

Hlavnimi zdroji rizik jsou kfehkost svétové

ekonomiky...

... @ s ni souvisejici prostfedi velmi nizkych
urokovych sazeb

V roce 2015 doslo k vice nez 20% meziro¢nimu nardstu objemu nové
poskytnutych Uvérd domacnostem (ocisténych o refixace a refinancovani).
Tento trend pokracoval i v prvnim Ctvrtleti 2016. Na narlstu se podilely
vsechny typy Uvér(, vcetné spotrebitelskych tveérd. | pres vyrazné zlepseni
situace na trhu prace tak zlstalo tempo rlstu celkovych Gvérd
domdcnostem v roce 2015 vy38i nez tempo rlstu jejich pfijm0, coz se
odrazilo v dalsim narlstu zadluzenosti. Vyssi zadluzenost se zacala
projevovat v Cistém Urokovém zatizeni domdcnosti, které se z pohledu
ro¢nich uhrni ke konci roku 2015 zwysilo. Uvérové riziko vyjadiené
12mésicni mirou defaultu zGstava ve viech segmentech na stéle relativné
nizké Urovni.

Ceny nemovitosti v CR se v roce 2015 zvy$ovaly podobné jako v fadé ji-
nych evropskych zemi. Realiza¢ni ceny byt se zvysily meziro¢né o nece-
lych 5 %. Metodika vyuzivana CNB hodnoti ceny bytt ke konci lofiského
roku jako mirné prevySujici Uroven, kterd odpovidad  vyvoji
fundamentalnich faktord. Vyvoj cen byt v Praze je charakterizovan
rychlejsim rlstem cen nabidkovych neZz skute¢né realizovanych.
V disledku dalsiho poklesu urokovych sazeb z Uvért na bydleni se
zaroven zvySovala dostupnost Uvérd avnimana vyhodnost koupé bytu
financované na Gvér. V souladu s globalnim vyvojem na trzich komer¢nich
nemovitosti se v prdbéhu roku dale snizily poZadované vynosy
v prémiovém segmentu domaciho trhu. Objem realizovanych transakci
setrval na pomérné vysoké Urovni blizké roku 2007. Zesilena vystavba se
u kancelarskych nemovitosti odrazi v relativné vysoké mire neobsazenosti.

Vyvoj Ceského finan¢niho sektoru byl v roce 2015 pfiznivy. Vykonnost
bankovniho sektoru byla pozitivné ovlivnéna silngm ozZivenim ekonomické
aktivity. To se promitlo ve zvy3eni ziskovosti, udrzeni vysoké kapitalizace
a priznivé likvidity. Objem vkladl navzdory pokracujicimu poklesu
vkladovych drokovych sazeb nadale vzrostl. Domaci bankovni sektor je
dlouhodobé nezavisly na zahrani¢nich zdrojich financovani. Pojistovny
jsou dobre kapitalové vybaveny a vétsina z nich udrzuje stabilni ziskovost
i v soucasném obdobi nizkych drokovych sazeb. Dynamicky se rozviji
investi¢ni fondy. Sektor fondd penzijnich spole¢nosti zlstava stabilni. Po
zruseni druhého pilife spofi Ucastnici v tradi¢nich transformovanych
a novych Ucastnickych fondech, které mohou mit rizikovéjsi profil.

RIZIKA PRO FINANCNi STABILITU A HODNOCENi ODOLNOSTI
FINANCNIHO SEKTORU

Jednim z klicovych zdrojd rizik pro finan¢ni stabilitu ve vyspélych zemich
je nejistota ohledné pokracovani ekonomického oziveni. V eurozéné ji
posiluje nedokonceny proces stabilizace bilanci bank. V prébéhu letosni-
ho roku se tato nejistota zacala zvySovat v dusledku zhorseni vyhledu
hospodarského rdstu v ¢asti rozvijejicich se ekonomik. Slaba globalni
poptavka vytvari protiinfla¢ni tlaky. Centraini banky na rizika pro cenovou
stabilitu reaguji udrZzovanim vysoce uvolné&né meénové politiky ¢ jejim
dalsim uvolfiovanim.

Mimoradné nizké Urokové sazby na jedné strané podporuji domaci po-
ptavku a dosahovani cile cenové stability. Vytvari viak zaroveri podnéty
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pro banky i dal3i typy finan¢nich instituci umistovat zdroje do aktiv s rizi-
kovéjsim profilem se zamérem udrzet existujici ziskovost ¢i dosahnout jeji
stanovené cilové hodnoty. Prostfedkem k tomu byvaji , mékei” podminky
pfi poskytovani Uvérd. Obdobné se mlze zvySovat ochota akceptovat
vy33i riziko na strané klientl financnich instituci. Vnimana vyhodnost niz-
kych urokovych sazeb z Gvérd muize vyrazné zvysit zdjem domadacnosti
i podnikl o nové Uvéry. Dasledkem muze byt nadmeérny rdst Gvérd posky-
tovanych s nedostatecné obezfetnymi standardy a potencialné neudrzi-
telné zvySovani cen aktiv.

Snizovani hladiny trznich Grokovych sazeb a vynosd finan¢nich aktiv pd-
sobi i v CR pifimo na pfijmy a ziskovost finan¢nich instituci. U bank k to-
mu mUze dochazet zejména prostiednictvim snizovani Urokovych marzi.
Dal¥i vyrazny pokles marzi z novych Gvér(i v CR je s vyjimkou spotfebitel-
skych Gvérd malo pravdépodobny. Pfesto je v nejblizsich letech nezbytné
pfedpokladat negativni dopad vyvoje Urokovych marzi do pfijma a zisko-
vosti domacich bank. To mdze nepfiznivé ovlivnit jejich schopnost posilo-
vat kapitdlovou primérenost. Hospodareni bank, ale i pojistoven ¢i fondd
penzijnich spole¢nosti mohou v delsSim horizontu také negativné
ovliviiovat velmi nizké az zaporné vynosy statnich dluhopist a jinych
kvalitnich aktiv.

Vedlej$im efektem ménovych politik ECB a CNB je rostouci zijem
zahranicnich investor( o statni dluhopisy emitované v ¢eské koruné, ktery
stlacuje vynosy domacich statnich dluhopist i v delsich splatnostech do
zapornych hodnot. Tento vyvoj se stava pro domaci financni sektor
potencidlnim zdrojem zranitelnosti zejména v souvislosti s Urokovym
rizikem. Vy3si prodeje Ceskych statnich dluhopist ze strany zahrani¢nich
investor v kombinaci s nizkou trzni likviditou by se mohly projevit
zvysenou trznf volatilitou a pripadné i vyznamnym poklesem jejich cen.
Pretrvavajici nabidka statnich dluhopist se zapornym vynosem by navic
mohla domaci financni instituce vytésfiovat z tohoto trhu a motivovat je
k nakupu rizikovéjsich aktiv.

Kombinace mimoradné nizkych urokovych sazeb a snadné dostupnosti
avérd na bydleni vytvari podminky pro rdst cen rezidenc¢nich nemovitosti
nad Urovné odpovidajici vyvoji fundamentalnich faktor. Zdrojem tohoto
rizika je rychly rist novych hypotec¢nich Gvérl podporovany klesajicimi
Urokovymi sazbami. Po ocisténi celkového objemu novych hypotecnich
uvérl o refixované a refinancované Gvéry doslo v roce 2015 k meziro¢ni-
mu narlstu skute¢né novych hypotecnich Gvérl vcetné navyseni
occa30 %. V prvnim Ctvrtleti letoSniho roku se tempo jejich rdstu
udrzovalo kolem 20 %.

CNB vydala v ¢ervnu 2015 Doporuceni k fizeni rizik spojenych s poskyto-
vanim retailovych Gvér( zajisténych rezidenni nemovitosti zamérené pro-
ti potencidlnimu nardstu rizik v oblasti novych Gvérd zajisténych rezidenc-
ni nemovitosti. Doporuceni stanovilo kvantitativni limity ukazatele LTV
i kvalitativni kritéria pro obezfetné poskytovani téchto avérd. CNB vyhod-
notila na zakladé podrobnych Gdajd za druhou polovinu roku 2015 vyvoj
rizikovosti novych Uvérd a dodrzovani kvantitativnich i kvalitativnich krité-
rif z Doporuceni. Z vyhodnoceni vyplyva, Ze na agregatni Urovni jsou limity

Nizké urokové sazby vytvafi tlaky na ziskovost
financni instituci

Vyvoj na trhu ceskych statnich dluhopist se
odrazi ve zméné struktury rizik

Riziko vyraznéjsiho nadhodnoceni cen
domacich nemovitosti se zvysilo

Cast novych hypoteénich Gvérd ma zvysené
rizikové charakteristiky...
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... tykajici se zejména schopnosti klienta splacet
uveér v nepfiznivé ekonomické situaci

Zvysuje se také riziko expozic vici trhu
komercnich nemovitosti

Bankovni sektor zlistava vysoce odolny, tvérové
riziko se snizilo, zvysuje se ale urokové riziko

Propojenost mezi finan¢nimi institucemi
nedoznala zasadnich zmén, strukturalni slozka
systémového rizika zlstava nizka

pro hodnoty LTV prevazné dodrzovany. Nékteré instituce viak poskytuji
¢ast novych Uvérd s LTV nad 100 % a stejné tak prekracuji limit 10 %
objemu nové poskytnutych Gvérl s LTV mezi 90 a 100 %. Srovnani
dynamik cen nemovitosti, prdmérné vyse Gvérl a prlmérné hodnoty
zastav naznaluje, Ze zavedeni Doporuceni mohlo vést v nékterych
pfipadech k Gcelovému navyseni odhadd zastavnich hodnot.

Znac¢nou uvolnénost Uvérovych standardd dokumentuji  indikatory
potencidlni schopnosti klienta splacet Gvér z vlastnich zdrojd ve zhorsené
ekonomické situaci. Rada novych Gvérd je poskytovana s pomérné
vysokymi hodnotami ukazatele LTI (pomér vySe Gvéru a Cistého rocniho
pfijmu) nebo DSTI (pomér mési¢ni splatky Gvéru a cistého mési¢niho
pfijmu). Zaroveri maji tyto Uvéry casto vysoké hodnoty LTV nebo jsou
poskytnuty zadatellm s relativné nizkymi pfijmy. V pfipadé Sok0 ve formé

narlstu Urokovych sazeb nebo poklesu pfijmG by se nemaly pocet
dluznik& mohl dostat do problém( se splacenim.

Nizké vynosy z alternativnich investic a prebytek likvidity vedou k narlstu
poptavky po tuzemskych komercnich nemovitostech ze strany domécich
i zahrani¢nich investor(. Vzhledem k signaldm o zvySené aktivité na trhu
komer¢nich nemovitosti a rychle rostoucimu objemu Gvérd podnikim
v oblasti nemovitosti pristoupila CNB k realizaci vybérovych Setfeni
ohledné novych Gvérl zajisténych komeréni nemovitosti poskytnutych od
druhé poloviny roku 2014. Podle ziskanych Udaj se objem novych Gvérd
v této kategorii ve druhé poloviné loriského roku mezirocné zvysil
0 17 %. Nejvétsi meziro¢ni narlst byl zaznamenan u Uvérd na investice
do kancelaiskych nemovitosti. CNB povaZuje za potencidlni riziko
skute¢nost, ze Uvéry s vysokou hodnotou LTV jsou v fadé pripadd
poskytnuty s nizkym krytim dluhové sluzby pfijmy z nemovitosti. Pfipadny
pokles cen nemovitosti doprovazeny poklesem pifjmd v jednotlivych
segmentech by se tak mohl projevit zvysenou mirou selhdni a soucasné
také nizsi vytéznosti pfi nasledné realizaci zastav. V pfipadé neobsazeni
nové dokoncenych ploch, pfip. ziskani nizstho nez planovaného
najemného, se mlze zhorsit kvalita Uvérd developerdm.

Uvérové riziko, které je rozhodujicim zdrojem potencialnich ztrat v doma-
cim finan¢nim sektoru, se snizilo. Zlepsila se rovnéz struktura Gvérd se
selhanim, coz se ale odrazilo i ve sniZenf jejich kryti opravnymi polozkami.
Bankami vytvorené opravné polozky se nicméné na agregatni Urovni jevi
jako dostatecné pro kryti stavajici Urovné ocekavané ztratovosti ze selha-
ni. V obezfetnosti bank pfi kryti Gvér( se selhanim vsak existuji napfic¢
sektorem vyznamné rozdily. Rizikové vahy zUstavaji u hlavnich Gvérovych
portfolif stabilni. Urokové riziko se naopak vzhledem k vyvoji na dluhopi-
sovych trzich potencialné zvysuje.

Vyvoj finan¢nich aktiv a pasiv tvoficich jednotlivé vazby mezi institucemi
ve finan¢nim sektoru nenaznaCuje vyznamné zmény v mife jejich
vzadjemného propojeni. Riziko prenosu finan¢niho napéti  mezi
jednotlivymi segmenty v pfipadé nepfiznivého vyvoje zlstava nizké.
Propojenost uvniti bankovniho sektoru se mirné snizila, a riziko
mezibankovni nakazy tak pokleslo. Rizika nakazy tlumf i vyrazna likviditni
rezerva bankovniho sektoru. Strukturalni slozka systémového rizika i pres
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stabilni miru propojenosti mirné vzrostla. Podilelo se na tom zejména
prohloubeni splatnostni transformace vkladd a uvérd bank a rostouci
drzba statnich dluhopist nerezidenty. | pfesto v3ak strukturdini slozka
systémového rizika zGstava nizka.

Odolnost doméciho finan¢niho systému byla hodnocena pomoci zatézo-
vych testl bank a penzijnich spole¢nosti za pouZiti alternativnich scénard
ekonomického vyvoje. Zakladni scénar vychazi z kvétnové prognozy CNB
a predstavuje vyvoj, ktery CNB povazuje za nejpravdépodobnéjsi. Nepfiz-
nivy scénar, jehoz pravdépodobnost je naopak velmi nizkd, predpoklada
silnou recesi a propad ekonomiky do hluboké deflace. Nepfizniva ekono-
micka situace se projevi vyerpanim financnich rezerv jak domacnosti, tak
nefinan¢nich podnikd a zapficini vyrazné zhorseni jejich schopnosti spla-
cet drive pfijaté zavazky. To zplsobi bankovnimu sektoru znacné Gvérové
ztraty. Tento scénar je v citlivostnich analyzach doplnén o dal3i Soky,
napf. o odpisy pohledavek za zadluzenymi zemémi EU, ztraty
z operacniho rizika nebo pad nejvétsich dluznikl kazdé banky. Nepriznivy
scénar rovnéz predpoklada vyrazny narlst vynost statnich dluhopist,
v jehoz dUsledku vzniknou u finan¢nich instituci ztraty z titulu trzniho rizi-
ka. Pripadnda korekce urokovych rozpéti a cen aktiv smérem vzhlru tak
zesiluje dllezitost kvalitniho fizeni Urokového rizika.

Vysledky provedenych zatézovych testd dokladaji, ze bankovni sektor zU-
stava vysoce odolny vi¢i scénardim nepfiznivého vyvoje. Zatimco Zakladni
scénar predpoklada stagnaci Uvérového rizika, naplnéni Nepriznivého
scéndre by znamenalo mimo jiné vice nez ztrojnasobeni Uvérovych ztrat
bankovniho sektoru na tfiletém horizontu testd. Bankovni sektor viak
disponuje vysokym kapitdlovym polstarem, ktery umozriuje absorbovat
vyrazné negativni Soky a udrzet celkovou kapitalovou pfimérenost sektoru
dostatecné nad regulatornim  minimem 8 % i v pfipadé takto
nepfiznivého scénare. Bankovni sektor vykazuje vysokou odolnost i vici
kratkodobému likviditnimu riziku. V zatéZzovém testu dosahl ukazatel LCR
agregatni hodnoty 191 %, coZ vysoce prevySuje nyni pozadovanych
70 %. V3echny banky by plnily inejvy3si regulatorni hodnotu 100 %,
ktera bude poZadovana od roku 2018. Sektor penzijnich spolecnosti
zGstava citlivy vac& rOstu vynosl drze-nych cennych papirG. Penzijni
spole¢nosti by proto mély obezfetné posu-zovat velikost dopadu
mozného nardstu Urokovych sazeb a z toho vyply-vajiciho poklesu cen
drzenych dluhovych cennych papird.

MAKROOBEZRETNOSTNi POLITIKA

Pi nastavovani sazby proticyklické kapitalové rezervy CNB posuzuje vyvoj
uvérové dynamiky a dalsich indikatort finan¢niho cyklu s cilem zajistit
konzistenci kapitalovych rezerv s moznymi ztratami, kterym muze byt
bankovni sektor jako celek vystaven v budoucnosti. CNB reagovala na
posun domaciho finan¢niho cyklu do faze vyraznéjsiho oziveni v prosinci
2015 stanovenim sazby proticyklické kapitalové rezervy ve vysi 0,5 %
z expozic umisténych v CR s platnosti od ledna 2017. | v leto3nim roce
Ceskd ekonomika pokracuje v rdstové fazi finan¢niho cyklu, kterou
charakterizuje rychly r@st avérQ v fadé Uvérovych segmentd, zvySovani
zadluZeni domdcnosti v poméru k jejich pfijmdm a rlst cen rezidencnich

Domaci finan¢ni systém byl v zatézovych testech
vystaven velmi nepfiznivému vyvoji spojenému
s déletrvaijici recesi

Banky jsou dle provedenych zatézovych testu
vysoce odolné, penzijni spolecnosti vsak
vykazuji vyssi citlivost na urokové riziko

Ceska ekonomika pokracuje v rlstové fazi
financniho cyklu, sazbu proticyklické kapitalové
rezervy je mozno prozatim ponechat na stavajici
urovni 0,5 %
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Vyrazné uvolnéné standardy pfi poskytovani
uvéra na bydleni vyzaduji makroobezietnostni
reakci CNB

CNB zpfisfiuje nékteré parametry svého
Doporuceni pro poskytovani avéri zajisténych
rezidenéni nemovitosti

Zvysenou pozornost bude CNB vénovat
postuplm bank pfi stanoveni hodnoty zajisténi

CNB bude usilovat o legislativni zakotveni
pravomoci stanovit rizikové parametry tvéra na
bydleni

nemovitosti. Od posledniho rozhodnuti o nastaveni sazby proticyklické
rezervy v breznu 2016 nicméné nedoslo ve wyvoji cyklickych rizik
k vyrazné zméné znacici narlst systémového rizika. Proto je mozno tuto
sazbu prozatim ponechat na stavajici Urovni 0,5 %. V pfipadé
pokracovani rychlé Gvérové dynamiky, dalsiho uvolfiovani Gvérovych
standardl a rdstu investi¢niho optimizmu viak CNB bude pfipravena
sazbu této rezervy dale zvySovat.

CNB nehodnoti vyvoj v oblasti Gv&rt na bydleni jako akutni prehfivani
trhu vedouci k bezprostfednim rizikdm pro finan¢ni stabilitu. Uvérové
standardy vSak povazuje za vyrazné uvolnéné. U nékterych instituci
identifikuje prijimani vyssich rizik. Jedna se zejména o poskytovani novych
uvérl se soubézné vysokymi hodnotami ukazateld LTV, LTI a DSTI
Domacnosti s timto typem Uvérl jsou znac¢né citlivé na potencidlni
pfijmovy a Urokovy 3ok. Klesajici Urokové sazby z novych Gvér( pritom
nemusi zvySovat dostupnost bydleni, nebot rdst cen nemovitosti se
zaroverl odrazi ve vysi Uvérd nezbytnych pro financovani jejich nakupu.
Tato situace vyzaduje makroobezietnostnf reakci CNB.

CNB piistupuje ke zpiisnéni svého Doporuceni k fizenf rizik spojenych
s poskytovanim retailovych Gvérd zajisténych reziden¢ni nemovitosti
zejména ve sméru snizeni maximalnich hodnot LTV. Dosavadni maximalni
limit LTV ve vysi 100 % bude snizen od 1.10.2016 na 95 % a od
1.4.2017 na 90 %. Stavajici doporuceny limit 10 % z objemu nové
poskytnutych Gvérd v rozmezi hodnot LTV 90-100 % se od 1. 10. 2016
zméni na 10 % z objemu nové poskytnutych Gvérd v rozmezi hodnot LTV
85-95 %. Nasledné se od 1.4.2017 limit stanovi na 15 % z objemu nové
poskytnutych Gvérd v rozmezi hodnot LTV 80-90 %. CNB déle institucim
nové doporucCuje, aby za wvyuziti vSech dostupnych informaci
identifikovaly, zda Gvér slouzi k financovani vlastnického bydleni, nebo
k ndkupu nemovitosti jako investice. Pokud u Zadosti o Uvér investi¢niho
typu shledaji soubéh charakteristik s vy3si Urovni rizikovosti, mély by
uplatiovat LTV v maximalni vysi 60 %. V pfipadé, Zze by domaci trh
nemovitosti v dalim obdobi vykazoval rostouci znamky prehiivani, CNB
by podminky dale zpfisnila a pfipadné by vyuZzila dalsi nastroje dané
legislativou.

Vzhledem k existenci rizika ,zmékceni” standardl pfi stanoveni hodnoty
zajiéténi v navaznosti na vydané Doporuceni se bude CNB zabyvat
postupy pfi stanoveni hodnoty zajisténi u jednotlivych instituci jak
z hlediska internich metodik, tak praxe.

CNB bude zéroveri usilovat v souladu s doporucenimi ESRB o legislativni
zakotveni pravomoci CNB stanovovat rizikové parametry Gvérll na
bydleni. Jejich obsahem je moznost stanovit zavazné limity LTV, LTI, DSTI
a pripadné dalsich rizikovych parametr u Uvér na bydleni. Pravomoci by
umoznily CNB Gcinné reagovat na vznikajici rizika, kterd mohou pro
finan¢ni instituce i spotfebitele vznikat z pfilisného rozvolhovani
Uvérovych standardd. Alternativou by byla razantni opatfeni v oblasti
kapitalu instituci, kterd by mohla byt z narodohospodarského hlediska
nakladnéjsi.
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CNB od roku 2015 uplatfiuje interni metodiku uréenou k prezkumu
a vyhodnocovani rizika systémové koncentrace svrchovanych expozic
vramci Pilite 2. Jednim z ddvodd je vyznamny podil ceskych statnich
dluhopisti na aktivech domacich bank. Ten se v obdobi od brezna 2015
do brezna 2016 snizil ze 14 % na 11 %. V pfipadé, Ze by toto riziko
nebylo domacimi Gvérovymi institucemi dostate¢né osetfeno, CNB by jim
mohla na zédkladé vytvorené metodiky stanovit dodate¢ny kapitalovy
pozadavek. CNB povaZuje expozici vici Ceskému vlddnimu dluhu za
systémové vyznamnou, a to i pres jeji dileéi meziro¢ni pokles. CNB proto
provedla zatézovy test Ceskych vefejnych financi. Jeho vysledky indikuji,
7e soucasné fiskalni situace v CR nepredstavuje hrozbu pro finan¢ni
stabilitu domaciho bankovniho sektoru. CNB proto nebude u domacich
avérovych instituci na horizontu tfi let uplatiovat dodatecné kapitalové
pozadavky.

Robustni kapitalova pfimérenost je podminkou pro udrzeni vysoké davéry
verejnosti a investord ve stabilitu ¢eského bankovniho i celého finan¢niho
sektoru. Obzvlasté dllezité je zachovani dostatecnych kapitalovych rezerv
u téch bank, které jsou vzhledem ke svému postaveni a charakteru
systémové vyznamné. Témto bankdm predepisuje CNB kapitalovou
rezervu ke kryti systémového rizika. CNB mé ze zakona povinnost alespor
jednou za dva roky nastaveni této sazby prezkoumat. CNB proto
posoudila miru systémové vyznamnosti domacich bank podle udaji z
roku 2015. Na zakladé vysledkd tohoto posouzeni bude v pribéhu
letosniho roku informovat pfislusné banky a relevantni organy o potvrzeni
stavajici sazby kapitalové rezervy ke kryti systémového rizika, o Upravé
této sazby nebo o stanoveni sazby této rezervy pro banky, které dosud
nemély povinnost tuto rezervu vytvaret.

Obecnou prioritou CNB pro oblast regulace v dalsich letech jsou
stabilizace regulatorniho rdmce EU a posileni moznosti narodnich autorit
reagovat v¢as a adekvatné na zdroje systémowych rizik. Aktivita CNB
v oblasti regulace se odviji od skute¢nosti, ze navrhy nové regulace v EU
nejsou vzdy vytvareny s ohledem na charakteristiky financnich sektor(
mimo zemé eurozény, a nemusi proto zohledriovat podminky v pomérné
malém a konzervativné orientovaném doméacim financnim sektoru.
Jednim z prikladd je smérnice o zfizeni ramce pro ozdraveni
a restrukturalizaci (BRRD), obzvlasté nastaveni minimalniho pozadavku na
wysi zpGsobilych zavazk( (MREL). CNB proto aktivng pésobila v diskusi
o parametrech tohoto nastroje. Vzhledem k tomu, Ze vyklad legislativy
a standard( neni dosud v EU zcela sjednoceny, zlstava budouci nastaveni
MREL pro doméci bankovni sektor potencialnim rizikem.

CNB nebude s ohledem na pfiznivé vysledky
zatézového testu ceskych verejnych financi
uplatiiovat dodatecné kapitalové pozadavky

ke kryti rizika koncentrace svrchovanych expozic

CNB vénuje pozornost rizikim spojenym
s pusobenim systémové vyznamnych instituci

CNB povazuje za prioritu stabilizaci
regulatorniho ramce v EU, rizika nadale spatruje
ve smérnici BRRD, zejména v nastaveni
pozadavku na MREL





