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Ceska narodni banka predklada vefejnosti v pofadi jedenactou Zpravu
o finan¢ni stabilité (dale Zprava), jejimz cilem je analyza a identifikace rizik
pro finan¢ni stabilitu Ceské republiky. V leto3nim roce se Zprava zamétuje
zejména na rizika, kterd mohou vznikat v souvislosti s vyvojem na svéto-
vych finan¢nich trzich, s financovanim nakupu nemovitosti a moznymi
dopady novych regulaci. Vyznamny prostor je vénovan makroobezret-
nostnim kapitalovym rezervam v bankovnim sektoru a nastrojim zamére-

nym na omezovani systémového rizika.

Zprava vychazi z pokrocilého analytického a modelového rdmce a jeji
nedilnou soucasti jsou zatézové testy klicovych segmentl financniho
sektoru (tj. bank, pojistoven a penzijnich spolecnosti) a zatézovy test
domdcnosti. Metodika viech testll je postupné zpfestiovdna a oproti
minulé Zpravé doslo k nékolika Gpravam. U zatéZovych testd bank byly
preodhadnuty parametry (tzv. satelitnich) modell, které slouzi k popisu
vyvoje nékterych finan¢nich velicin a mér rizika. Zprava také obsahuje
vysledky mikrozatéZovych bottom-up testd, které CNB provadi ve spolu-
praci s vybranymi bankami a pojistovnami. Hlavnim vylepsenim zatézové-
ho testu domacnosti je zdokonalené modelovani tok& mezi zaméstnanos-
ti @ nezaméstnanosti a rozliSovani dopadu Urokového Soku v kratkém
a dlouhém obdobi.

Odolnost finan¢niho sektoru je testovana na zakladé nepfiznivého scéna-
fe makroekonomického vyvoje s nazvem Nepfiznivy scénar. Tento scénar,
jehoZ pravdépodobnost je velmi nizka, zachycuje riziko vyrazného a dlou-
hotrvajictho poklesu domaci ekonomické aktivity, ktery je zapfic¢inén
zejména nizkou zahrani¢ni poptavkou. Nepfizniva ekonomicka situace se
projevi vyCerpanim financnich rezerv jak domacnosti, tak nefinan¢nich
podnikl a zapficini vyrazné zhorseni jejich schopnosti splacet dfive pfijaté
zavazky. To zpUsobi bankovnimu sektoru zna¢né Uvérové ztraty. Nepriz-
nivy scénar rovnéz predpoklada vyrazny narlst dlouhodobych urokovych
sazeb, v jehoz dUsledku vzniknou u finan¢nich instituci ztraty z titulu
trzniho rizika. Uvedeny zatéZovy scéndr je porovnan se Zakladnim scéna-
fem, ktery vychazi z oficialni kvétnové prognézy CNB. Dopady obou scé-
nard jsou hodnoceny nejen z pohledu financ¢niho sektoru, ale také s oh-
ledem na trh nemovitosti ¢i sektor nefinanc¢nich podnikd a doméacnosti.

Zprava je rozdélena do ctyf hlavnich kapitol, které jsou nasledova-
ny tematickymi ¢lanky reagujicimi na vybrané aktualni otazky tykajici se
problematiky financni stability. Kapitola Redlnd ekonomika a financni
trhy, se vénuje makroekonomickému prostfedi, podnikim a doméacnos-
tem, a dale analyzuje vyvoj finan¢nich trhd a trhu nemovitosti. Kapitola
s nazvem Financni sektor diskutuje vyvoj v bankovnim i nebankovnim
finan¢nim sektoru a hodnoti odolnost sektord na zakladé zatézovych
testll. Obsahem kapitoly Rizika pro financni stabilitu a makroobezietnost-
ni politika je celkové vyhodnocen rizik, informace o makroobezietostnich
nastrojich k tlumeni identifikovanych rizik a analyza rizik souvisejicich
s vyvojem regulatorniho prostredi.

Pfedkladana Zprava o financ¢ni stabilité byla schvalena bankovni radou
CNB na jejim pravidelném jednani o otdzkach finan¢ni stability dne
21. kvétna 2015 a zvefejnéna dne 16. Cervna 2015. V elektronické verzi
je dostupna na internetové adrese http://www.cnb.cz/.



