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Vyspélé ekonomiky pozvolna ozivuji

V Evropé zustava ménova politika vysoce
uvolnéna

CELKOVE HODNOCENI

Odolnost finan¢niho sektoru | <K

Rizika cyklicks [~

Rizika strukturaini

$

Finanéni sektor v CR se v obdobi od jara 2014 vyvijel z hlediska finan¢ni
stability prevézné priznivé. Souhrnny makroobezietnostni barometr!
ukazuje, Ze doslo k posileni jiz tak vysoké odolnosti sektoru vici moznym
nepriznivym Sokim. K tomu pfispél zejména nardst kapitalové
primérenosti, pfiznivy vyvoj likvidity a pozitivni zmény v fizeni rizik ze
strany financnich instituci. Pokud jde o potencialni zdroje rizik pro
finan¢ni stabilitu v budoucnosti, souhrnny makroobezretnostni barometr
indikuje dilci zvyseni cyklickych rizik a mirny pokles rizik strukturalniho
charakteru. Na zvyseni cyklickych rizik se podilel dalsi pokles Grokovych
sazeb z UvérG a urokovych marZi, oZiveni poptavky po uvérech a
uvolriovani Gvérovych standardd nebo snizeni vynost kvalitnich aktiv na
velmi nizké drovné. Mirny pokles strukturalnich rizik odraZi pfedevsim
zavedeni kapitalové rezervy ke kryti systémového rizika, sniZeni
propojenosti instituci ve financnim sektoru nebo novou legislativni
Upravu cinnosti segmentu druZstevnich zaloZen.

VYVOJ V ROCE 2014 A V PRVNiM CTVRTLETi ROKU 2015

Svétova ekonomika pokracovala v roce 2014 v nevyrovnaném vyvoji
charakterizovaném pomalym rlstem v eurozéné, vyraznym oZzivenim
americké ekonomiky a rychlym rlstem v rozvijejicich se zemich.
V nékterych rozvijejicich se ekonomikach viak doslo ke zpomaleni rdstu
v dlsledku necekané prudkého propadu cen jimi vyvaZzenych
energetickych komodit nebo zvy3eni volatility kapitalovych tokd. Ceska
ekonomika se v roce 2014 vratila k hospodarskému rdstu. Vedle mirného
zrychleni rGstu HDP u hlavnich obchodnich partnerd a prorQstovéji
nastavené fiskalni politiky podpofila oziveni domaci ekonomiky slabsi
koruna, kterd spolu se snizenim Urokovych sazeb vedla k vyraznému
uvolnéni redlnych ménovych podminek.

Centraini banky v Evropé pfistoupily k dalSimu uvolnéni ménovych
podminek v obavé z prohloubeni deflacnich tlakl. Nékteré snizily

1 Schéma v agregované podobé zachycuje vyvoj celkové situace v ¢eském finan¢nim sektoru
z makroobezretnostniho hlediska. Schéma je v souladu s odbornou literaturou v oblasti
makroobezietnostni politiky rozdéleno do dvou zékladnich okruhd. Prvni popisuje aktuaini
miru odolnosti finan¢niho sektoru, tj. jeho schopnosti absorbovat 3oky pramenici z poten-
cialnich rizik (pozice vice vpravo znaci nizsi schopnost absorpce). Tento okruh ma vzadhle-
dici charakter, nebot zména v aktudlni mife odolnosti finan¢niho sektoru je dana skutec-
nym vyvojem v pfedchazejicim obdobi. Druhy okruh je naopak vpredhledici, nebot hodnoti
silu potencidlnich zdroju rizik pro finan¢ni stabilitu v budoucnosti (pozice vice vpravo znaci
vy33i Uroven rizika). Zdroje rizik v tomto okruhu jsou déle rozdéleny na faktory souvisejici
s vyvojem finan¢niho cyklu a na faktory strukturalniho razu. Sipky naznacuji posun v obdo-
bi od vydani predchozi Zpravy o finan¢ni stabilité. Souhrnny barometr odrazi bilanci hod-
noceni jednotlivych faktorl obsazenych v podrobném makroobezietnostnim barometru
(¢ast 4.1 této Zpravy) a vyhodnoceni dalsich indikatord financni stability.
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ménovépolitické sazby az do zapornych hodnot a vyuzily nekonvencnich
nastrojd. Americky Fed naopak zastavil program kvantitativniho
uvolnovani a oCekava se, Ze ke konci letosniho roku za¢ne svou ménovou
politiku zpfisiovat. Ménovépolitické sazby CNB se od listopadu 2012
nachazeji na Urovni , technické nuly” a od listopadu 2013 CNB pouziva
kurz koruny jako dalsi nastroj uvolfiovani ménovych podminek. Bankovni
rada CNB na svém kvétnovém jednani potvrdila zavazek intervenovat
v pfipadé potfeby na devizovém trhu na oslabeni kurzu tak, aby
udrzovala kurz koruny vG¢i euru pobliz hladiny 27 korun za euro.
Konstatovala, ze CNB neukon¢i pouzivani kurzu jako nastroje ménové
politiky dfive nez ve druhém pololeti roku 2016 a je nadale pfipravena
posunout hladinu kurzového zavazku, pokud by doslo k dlouhodobému
posileni deflacnich tlakl schopnych mimo jiné zplsobit propad domaci
poptavky nebo k systematickému poklesu inflacnich ocekavani.

Vykonnost i ziskovost sektoru nefinancnich podnikG béhem roku 2014
vyrazné vzrostla. U malych podnik( se financni situace ale pfilis nezlepsila.
Navzdory ekonomickému oziveni a obecnému zlepseni finan¢ni kondice
ve vétsiné odvétvi zaznamenalo zhorseni hospodarskych vysledkd odvétvi
energetiky. Celkova Uvérova dynamika podnikového sektoru zlstala i pres
pfiznivé podminky na strané Gvérové nabidky v roce 2014 a v prvnim
Ctvrtleti 2015 nizka. Posilovani exportni orientace podnikového sektoru
prohlubuje zavislost na vyvoji ve vnéjsim prostredi. Narlst geopolitickych
rizik zvySuje potencialni rizikovost Uvér( nerezidentim a nefinan¢nim
podniklm se silnymi vazbami na pfislusné zemé.

Hospodarské oziveni pfispélo ke zlep3eni situace na trhu prace, coz se
pozitivné odrazilo ve finan¢ni kondici sektoru domacnosti. Rlst prijmu
spolecné s poklesem urokovych sazeb z hypotecnich i spotfebitelskych
avérd vedl ke snizeni podilu cistych Grokovych plateb domécnosti
na jejich hrubém disponibilnim dlchodu. Tento pfiznivy vyvoj se zatim
plné nepromitl do zlep3eni ukazatel& Uvérového rizika domacnosti. Jejich
Uroven zlstala obdobna jako v roce 2013. Celkovy podil pfedluzenych
domacnosti se meziro¢né také nezmeénil. Zatézové testy domacnosti viak
indikuji pokles predluzenosti v nasledujicich Ctvrtletich.

V pribéhu roku 2014 ceny rezidencnich nemovitosti slabé rostly, jejich
vyvoj v3ak zlstal rozdilny napfi¢ regiony. Rst cen bytd zrychloval v Praze,
ve zbytku CR naopak naznaky oZiveni z lofiského roku zeslably.
V segmentu komercnich nemovitosti doslo k zesileni investicni aktivity,
které mize odrazet honbu za vynosem ze strany zahrani¢nich subjektd.
Avsak u kanceldrskych nemovitosti se obnovend vystavba projevuje
v dalsim narlstu miry neobsazenosti. Zna¢na cast aktivity developerl je
financovana z vlastnich zdroji nebo ze zahranici.

Vyvoj ¢eského finan¢niho sektoru byl v roce 2014 pfiznivy. V prostiedi
ekonomického oziveni zvysil bankovni sektor ziskovost, posilil kapitalovou
pfiméfenost a likviditu. S rezervou plini nova evropska regulatorni
pravidla. Objem vkladl navzdory pokracujicimu poklesu vkladovych
urokovych sazeb nadale vzrostl. Diky vysokému objemu vkladd rezidentd
je domaci bankovni sektor dlouhodobé nezavisly na zahrani¢nich zdrojich
financovani a jeho cistd zahrani¢ni pozice zUstava kladna. Pojistovny jsou

Financni situace podnikového sektoru se
zlepsila, zGstava vsak diferencovana

odrazeji na ukazatelich zadluzenosti domacnosti

Ceny rezidencnich nemovitosti pokracovaly
v rustu, aktivita na trhu komerénich nemovitosti
zesilila

Vyvoj domaciho finan¢niho sektoru byl pfiznivy
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Financni sektor eurozony posilil svou odolnost

Historicky nizké urokové sazby mohou pfispét
k nadhodnoceni nékterych aktiv

Ceska ekonomika bude v roce 2015 pokrac¢ovat
v rustu, ktery v roce 2016 dale zrychli

Riziko oslabené poptavky se v disledku
finan¢nich prebytkd domacnosti a podniki
snizilo

dobre kapitalové vybaveny a vétSina z nich udrZuje stabilni ziskovost
i vsouCasném obdobi nizkych drokovych sazeb. Dynamicky se rozviji
investi¢ni fondy. Sektor fondl penzijnich spolecnosti je rovnéz stabilni.
Po zruseni druhého pilife spofi Ucastnici v tradi¢nich transformovanych
a novych Gcastnickych fondech, které mohou mit rizikovéjsi profil.

RIZIKA PRO FINANCNIi STABILITU A HODNOCENi ODOLNOSTI
FINANCNIHO SEKTORU

Vysledky komplexni provérky bilanci bank, kterd predchéazela spusténi
jednotného mechanismu dohledu v rdmci bankovni unie, zvysily davéru
investorll v evropsky bankovni systém. Pfes nejistotu ohledné splaceni
feckého statniho dluhu doslo k dalsimu uklidnéni situace na dluhopiso-
vych trzich, mimo jiné diky nekonven¢nim ménovépolitickym krokdm
ECB. Vyznamnymi zdroji rizik pro financni stabilitu v eurozoné
i v nékterych dalSich vyspélych zemich jsou nejistota ohledné pokracovani
ekonomického ozZiveni a deflacni tlaky. Centrélni banky budou proto
nadale prosazovat vysoce uvolnéné ménové politiky.

Nizké Urokové sazby z Uvérd a jinych zdrojd externtho financovani vytvari
podnéty k ndkupu nemovitosti ¢i jinych aktiv s cilem vyuzit pfiznivé pod-
minky k dosazeni zajimavéjsich vynost. Dasledkem mize byt narlst cen
nékterych aktiv nad trovné slucitelné s dlouhodobym vyvojem fundamen-
talnich faktord. Nahld zména trzntho sentimentu smérem k ocekavani
vysSich vynost by mohla vést ke skokovému precenéni dluhopist
a k vyznamnym trznim ztradtdm. Pravdépodobnost takového scénare je
vsak nizka, nebot plsobi faktory, v jejichz dlisledku mohou dlouhodobé
Urokové sazby setrvavat na historicky nizkych trovnich po delsi dobu.

Kvétnové prognéza CNB predpokladd v letodnim roce rdst ekonomické
aktivity o 2,6 %, ktery bude podporen ozivenim zahrani¢ni i domaci po-
ptavky, celkovym prostfedim uvolnénych ménovych podminek, nizkymi
cenami ropy a ¢astecné i zvySovanim vladnich investic. V roce 2016 poté
rlst dale zrychli na 3,2 %, coZ se odrazi v poklesu obecné miry neza-
meéstnanosti a vyssi pfijmové dynamice. Vlivem rychlejsiho rdstu mezd
a platl, které predstavuji hlavni slozku disponibilniho dichodu domac-
nosti, se zvysi také jejich spotfebni vydaje. Relativné robustni hospodarsky
rlst povede k oslabovani Uvérového rizika soukromého sektoru. K rlstu
domaci poptavky a oZiveni ekonomické aktivity bude pfispivat klesajic
objem placenych urokl spolu s oZivovanim Uvérové dynamiky.

Kromé pfipadného obnoveni nepfiznivého vyvoje v zemich obchodnich
partnerd muaze byt oziveni ¢eské ekonomiky ohrozeno také zastavenim
rlstu domaci poptavky. Vroce 2014 zesilily naznaky toho, ze vyse fi-
nancnich prebytkd vytvarenych podniky a domacnostmi muze pfi snizuji-
cim se deficitu verejnych financi pUsobit nepfiznivé na celkovou domaci
poptavku. Uvolnéné ménové podminky spolu s pfiméfenou fiskalni politi-
kou snizuji riziko bilan¢ni recese, tj. nesouladu mezi o¢ekavanou hodno-
tou budoucich pfijmd a vydajd. Pfesto je nezbytné signaly ohledné inten-
zity tohoto rizika nadale monitorovat.
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Dulezitou informaci pro posouzeni rizik spojenych s expozicemi Gvérovych
instituci vici trhu nemovitostf je vyhodnoceni aktualni miry nadhodnoceni
nebo podhodnoceni cen nemovitosti. Podle nového kvantitativniho pri-
stupu CNB Ize ceny bytdl ke konci roku 2014 oznacit za mirné nadhodno-
cené. V dalSich dvou letech Ize v souladu s predpoklady o vyvoji
makroekonomického prostredi oCekadvat mirny, ale zrychlujici rdst cen
reziden¢nich nemovitosti. Ten nicméné neimplikuje jejich vyraznéjsi
odchyleni od urovni odpovidajicich vyvoji fundamentalnich faktord.

Vzhledem ke krehkosti ekonomického oziveni v Evropé zlstava hlavnim
rizikovym scénafem pro domaci finan¢ni sektor obnoveni ekonomické
recese vedouci k prudkému zhorseni jeho ziskovosti. Na ziskovost Uvéro-
vych instituci, jejichZ vynosy jsou ve vyznamné mife zavislé na vyvoji Uro-
kovych marzi, mlze mit nepfiznivé dopady také pokracujici pokles hladiny
Urokovych sazeb. Nizké Grokové sazby budou negativné ovliviiovat rovnéz
hospodareni pojistoven. Prostredi velmi nizkych urokovych sazeb vyzaduje
zvysenou obezretnost také pfi fizeni Urokového rizika.

Oziveni ekonomiky napomohlo ke snizeni Uvérového rizika ve vétsiné
odvétvi nefinan¢nich podnikd a jeho stabilnimu vyvoji u domacnosti.
Uvérové riziko nefinan¢nich podnikl i doméacnosti tlumi relativné nizka
zadluZenost téchto sektorll a nizké Urokové sazby z Uvér(. Ty se v3ak
mohou stat i zdrojem zranitelnosti v dlsledku snazsi dostupnosti Gvérd.
+Mekei” podminky pfi poskytovani uvérl spolu s historicky nizkymi tro-
kovymi sazbami mohou podpofit zadjem doméacnosti i podnikl o nové
avéry a jejich ochotu akceptovat vyssi zadluzeni. Vzhledem k zacinajicimu
posunu ekonomiky do expanzivnéjsi faze finan¢niho cyklu bude CNB
vyvoj Uvérovych standardl peclivé vyhodnocovat.

Pokracuje zhorSovani struktury Gvér v selhani ve formé jejich migrace
do rizikov&jsich podkategorii. Urover kryti avérl v selhani opravnymi
polozkami sice mirné vzrostla, vzhledem ke zhorSovani struktury Gvér(
v selhani vsak pretrvava riziko podhodnoceni jeho adekvatni Urovné.
V obezietnosti bank pfi kryti Gvérl v selhani zaroven existuji napfi¢
sektorem vyznamné rozdily. Snizuje se objem uvérd klasifikovanych jako
bez selhani, které jsou jiz u jiné banky povaZované za Uvéry v selhani.
Klesa také objem zaruk a Gvérovych pfislibl poskytnutych klientdm, kteff
maji néktery z Gvérd klasifikovan jako v selhani. Uvérovéni
do nejrizikovejsich segmentl pokleslo a miry selhani Gvért poskytnutych
bankami nefinan¢nim podnikdm v roce 2014 vykazaly nizsi hodnoty
ve srovnani s novymi Uvéry z predchozich let. Doslo téZ k obratu
v dlouhodobém trendu snizovani rizikovych vah u velkych bank.

Nepfiznivy vyvoj segmentu druzstevnich zalozen pokracoval i v roce 2014.
Uvérové riziko zde ve srovnani s bankami zdstava nadéle vyrazné vys3si
a podil avérG v selhani dale vzrostl na témér 30 %. Nova legislativni
Uprava pfijatd v minulém roce by v budoucnosti méla vést ke snizovani
rizikovosti tohoto segmentu. Béhem jeho pfizplsobovani novym
legislativnim pozadavkdm v3ak bude i nadale nutna zvysena pozornost.

Riziko vyraznéjsiho nadhodnoceni cen domacich
nemovitosti je prozatim nizké

Rizikem pro finan¢ni sektor zlistava mozné
obnoveni recese a dlouhodobé nizké urokové
sazby

Uvérové riziko se mirné snizilo, k jeho
podhodnoceni vsak mize pfispét uvolfiovani
uvérovych standardi

Kvalita avéru v selhani klesa, ostatni dopliikové
ukazatele uvérového rizika naznacuji pfiznivé
tendence

Segment druzstevnich zalozen zlistava i nadale
rizikovy, k jeho stabilizaci pfispéje nova
legislativni tprava
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Domaci finanéni systém byl v zatézovych testech
vystaven velmi nepfiznivému vyvoji spojenému
s déletrvaijici recesi

Banky a pojistovny jsou dle provedenych
zatézovych testl vysoce odolné, penzijni

spolec¢nosti vsak vykazuji vyssi citlivost
na urokoveé riziko

Soucasné makroekonomické prostredi zvysuje
dilezitost makroobezietnostni politiky

Ceska ekonomika se pozvolna odrazi ode dna
financniho cyklu, sazba proticyklické kapitalové
rezervy zUstava na nulové drovni

Odolnost domaéciho finan¢niho systému byla hodnocena pomoci
zatézovych testl bank, pojistoven a penzijnich spolecnosti za pouZiti
alternativnich scénard ekonomického vyvoje. Zakladni scénar predstavuje
vyvoj, ktery CNB povazuje za nejpravdépodobnéjsi. Nepfiznivy scénar,
jehoz pravdépodobnost je naopak velmi nizkd, zachycuje riziko vyrazného
a dlouhotrvajictho poklesu domaci ekonomické aktivity, ktery je
zapficinén zejména nizkou zahrani¢ni poptavkou. Nepfizniva ekonomicka
situace se projevi vycerpanim financnich rezerv jak domadcnosti, tak
nefinan¢nich podnikl a zapficini vyrazné zhorseni jejich schopnosti
splacet drive pfijaté zavazky. To zplsobi bankovnimu sektoru zna¢né
Uvérové ztraty. Tento scéndr je v citlivostnich analyzach dopInén o dalsi
Soky, napr. o odpisy pohledavek za zadluzenymi zemémi EU nebo pad
nejvétsich dluznikl kazdé banky. Nepriznivy scénar rovnéz predpoklada
vyrazny nardst dlouhodobych drokovych sazeb, v jehoz dUsledku
vzniknou u financnich instituci ztraty z titulu trzniho rizika.

Provedené zatézové testy dokladaji, ze bankovni sektor zlstava i v silné
recesi doprovazené deflaci vysoce odolny vici scénafdm nepfiznivého
vyvoje. Zatimco Zakladni scénar predpokladd mirny pokles Gvérového
rizika, naplnéni Nepfiznivého scénare by znamenalo mimo jiné vice nez
ztrojnasobeni Uvérovych ztrat bankovniho sektoru na tfiletém horizontu
testl. Bankovni sektor v3ak disponuje vysokym kapitalovym polStarem,
ktery umoznuje absorbovat vyrazné negativni Soky a udrzet celkovou
kapitalovou pfimérenost sektoru dostatecné nad 8% regulatorni hranici
i v pfipadé takto nepfiznivého scéndre. Banky obstaly také v zatéZovém
testu likvidity, jehoz metodika byla rozsifena s ohledem na novy
regulatorni rdmec. Rovnéz sektor pojistoven wvykazal diky svému
vysokému kapitdlovému polstafi dostate¢nou miru odolnosti  vUci
nepfiznivému vyvoji. Sektor penzijnich spole¢nosti zdstava citlivy vici
rlstu vynosl drzenych cennych papir(.

ZDROJE SYSTEMOVEHO RIZIKA A MAKROOBEZRETNOSTNi
POLITIKA

Kombinace ekonomického oZziveni a silné uvolnénych ménovych politik
pfi dostatku bilan¢ni likvidity Gvérovych instituci vytvali podminky
pro pfijimani zvysenych rizik nebo jejich podceriovani. Vzhledem ke kreh-
kosti ekonomického oziveni, vysoké zadluzenosti soukromého i vefejného
sektoru ve vétsiné vyspélych zemi a znacnému nardstu cen fady aktiv jsou
finan¢ni instituce i jejich klienti ve zvySené mire vystaveni potencidlnimu
nardstu Uvérovych a trznich rizik. Rostouci pravdépodobnost, Zze centralni
banky budou pokracovat ve vysoce uvolnéné ménové politice a udrzovani
velmi nizkych Urokovych sazeb po delsi dobu posiluje vyznam preventiv-
nich makroobezretnostnich politik.

Domaci ekonomika se v soucasné dobé nachazi ve fazi finan¢niho cyklu,
kterou Ize oznacit za pocatecni oziveni. Riziko vzniku nadmérného tempa
rlstu UvérQ zastava nizké. Vyznamnéjsim faktorem naznacujicim posun
ekonomiky do expanzivni faze finan¢niho cyklu je vyvoj Uvérovych
standardd bank. Ten v3ak zatim nebyl doprovédzen zménami v ostatnich
typech cyklickych rizik. Nulové sazba proticyklické kapitalové rezervy bude
aplikovana pravdépodobné i v nasledujicich dvou letech. Tato
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pravdépodobnost se vsak v dUsledku oZivovani Uvérové dynamiky,
uvolfovani Gvérovych standardd a castecného zlepseni investi¢niho
sentimentu snizila.

Zdrojem systémového rizika se mohou stat ocekdvani ohledné dalsiho
rlstu cen nemovitosti v kombinaci s pfiznivymi podminkami na trhu avér
na bydleni. Diky nizkym drokovym sazbdm se stavaji tyto Gvéry
dostupnéjsi i pro skupinu dluznikl s nizsi Urovni a stabilitou pfijmda,
u nichz existuje vy3si pravdépodobnost problémd se splacenim Gvér(
v obdobi narlstu Urokovych sazeb ¢i zhorSeného vyvoje ekonomiky.
Zéarovenl se zvySuje atraktivnost ndkupu rezidencnich nemovitosti jako
investice k dalSimu prondjmu. Rdst cen reziden¢nich nemovitosti
a zvysujici se vyhodnost koupé bytu jako investice zvy3uje potencidl
pro vznik spirdly mezi cenami nemovitosti a Gvéry na jejich pofizeni.

CNB hodnoti sou¢asné nastaveni Gv&rovych standardd v segmentu Gvér(
na bydleni jako prevazné konzervativni. Zaroveri vak pozoruje rostouci
diverzitu mezi pfistupy bank i pokusy poskytovat ve vétsi mife Gvéry
na bydleni s rizikov&jsim profilem. To naznacuji vysledky 3etfeni CNB
onové poskytnutych Uvérech zajisténych rezidencni nemovitosti.
Vzhledem k tomu, ze tyto Uvéry predstavuji nejvétsi cast Uvérového
portfolia domacich bank, povazuje CNB za nezbytné pouZit preventivni
nastroje proti narlstu rizik spojenych s poskytovanim téchto Gvérd
v dalsich letech. Ty spocivaji v sadé doporuceni pro Uvérové instituce
poskytujici Uvéry na bydleni. V pfipadé, Ze by domaci trh nemovitosti
v dalsich letech vykazoval rostouci znamky prehfivani podporovaného
zrychlenym réistem Gvérd, CNB by parametry tohoto doporuceni zpfisnila
¢i rozsifila, prfipadné by wyuZila dalsi nastroje dané legislativou
CRD IV/CRR. Mezi né patfi zejména vyssi sektorové specifické rizikové
vahy pro vypocet pozadavkt na kapital bank.

Vzhledem k setrvalému narlstu klientskych vkladd a utlumené Gvérové
poptavce podnikd umistuji Gvérové instituce vyznamnou &ast ziskanych
zdrojli do statnich dluhopistl, a to v prevazné mire ceskych. V dlsledku
toho Uvérové instituce vykazuji zvysenou koncentraci svrchovanych
expozic. Smérnice CRD IV stanovuje pro Uvérové instituce povinnost
zajistit vramci systému fizeni rizik soustavné a ucinné fizeni rizika
koncentrace. Tato povinnost se tyka i svrchovanych expozic. Vyhodnoceni
systémového rozméru daného rizika vsak je pro jednotlivé instituce
obtizné. Proto CNB pfipravila novou metodiku uréenou k prezkumu
a vyhodnocovani rizika systémové koncentrace svrchovanych expozic
v rdmci Pilite 2 (SREP). Pokud CNB dojde k zavéru, Ze toto riziko neni
danou instituci dostate¢né pokryto, rozhodne na zakladé vytvorené
metodiky o uplatnéni dodate¢ného kapitadlového pozadavku. Provedeny
zatézovy test Ceskych vefejnych financi ukazuje, Ze soucasna fiskalni
situace v CR nepiedstavuje hrozbu pro finan¢ni stabilitu. CNB proto
nebude u Uvérovych instituci na horizontu tff let uplatiovat dodatecné
kapitalové pozadavky.

Vyvoj finan¢nich aktiv a pasiv tvoficich jednotlivé vazby mezi institucemi
ve finan¢nim sektoru naznacuje tendence ke snizeni jejich vzajemného
propojeni. To oslabuje strukturalni slozku systémového rizika a snizuje

Potencialnim zdrojem systémového rizika
se stava poskytovani uvéri na bydleni

CNB zavadi preventivni makroobezietnostni
pfistup zaméreny proti budoucimu narustu rizik
v oblasti uvérl zajisténych rezidencni
nemovitosti

CNB vytvofila metodiku pro prezkum

a vyhodnoceni systémového rozméru
koncentrace svrchovanych expozic, nebude
vsak na horizontu tfi let podle ni uplatriovat
dodatecné kapitalové pozadavky

Vyvoj propojenosti mezi finanénimi institucemi
naznacuje tendence ke snizovani
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Banky musi postupovat obezietné pfi svych
uvérovych aktivitach i pfi nasledné klasifikaci
uvérq, tvorbé opravnych polozek a fizeni
portfolia ivéra v selhani

Penzijni spolecnosti by mély zvysit obezietnost
vuci urokovému riziku

CNB povazuje za prioritu stabilizaci
regulatorniho rdmce v EU

riziko prenosu finan¢niho napéti mezi jednotlivymi segmenty v pripadé
nepfiznivého vyvoje. Strukturdini slozku systémového rizika tlumi
i vyrazna likviditni rezerva bankovniho sektoru.

Robustni kapitalova primérenost, vysoka mira likvidity a ziskovosti ¢eskych
bank jsou stabilni zakladnou pro absorpci Sokl. Soucasné jsou rozhodujici
pro udrzeni vysoké davéry vefejnosti a investorl ve stabilitu ¢eského
bankovniho i celého finan¢niho sektoru. Pro zachovani tohoto pfiznivého
stavu je nezbytné, aby banky i nadale postupovaly obezfetné jak ve svych
Uvérovych aktivitach, tak pfi klasifikaci avér, hodnoceni kvality zastav,
tvorbé opravnych polozek a fizeni portfolia Uvérd v selhani.

Potencialni riziko pro sektor penzijnich spolecnosti predstavuje skokovy
nardst Urokovych sazeb ze soucasnych velmi nizkych urovni a z toho
vyplyvajici pokles cen drzenych dluhovych cennych papird. Dlsledkem by
bylo vykadzani zédpornych ocefovacich rozdill, podobné jako tomu bylo
v obdobi 2007-2009. Vlastnici spole¢nosti by museli poskytnout
pro splnéni kapitalové primérenosti zna¢né kapitalové injekce. Penzijni
spole¢nosti by proto mély rozsah dopadu takového vyvoje obezrfetné
posuzovat.

Velky pocCet mezindrodnich a evropskych regulatornich iniciativ
z pfedchazejicich let mize mit kromé pozitivniho pfispévku ke stabilité
finan¢nich systémd také nezamyslené nepfiznivé dopady na domaci
bankovni sektor, ktery ma tradi¢ni strukturu a ve srovnani s eurozénou je
maly. Mezi regulatorni iniciativy s potencidlné vyznamnymi nepfiznivymi
dopady patfi Smérnice o zfizeni rdmce pro ozdraveni a restrukturalizaci
(BRRD). CNB se podrobné vyjadfovala k navrhu regulatorniho technického
standardu pro stanoveni minimalnich pozadavk( na strukturu a wysi
kapitalu a zpUsobilych zavazk{ (MREL) pfipravenému Evropskym orgédnem
pro bankovnictvi (EBA). Navrh standardu nedostate¢né zohlednoval
situaci konzervativnich a lokalné orientovanych retailovych bank, které
své aktivity zcela ¢i v rozhodujici mife financuji pojisténymi vklady. Jeho
realizace v plvodné navrzené podobé by mohla nepfiznivé ovlivnit
skladbu aktiv a pasiv tuzemskych bank. CNB v rdmci EBA prosazuje, aby
organ pro feSeni krize mél moznost pfi nastavovani MREL pro konkrétni
banku zohlednit jeji obchodni model, zplsob financovani a rizikovy profil.
Obecnou prioritou CNB je stabilizace regulatorniho rdmce. Proto zaujima
opatrnou pozici u projektu unie kapitadlovych trhl EU, ktery by se
do vyhodnoceni fungovani nového regulatorniho rdmce bank mél omezit
spise jen na drobnéjsi kroky.





