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Cldnek pfindsi zakladni informace o Centralnim registru Gvérd s cilem seznamit $irsi vefejnost s jeho vyuZitim pro potfeby
naplriovani cile financni stability. V ¢lanku je blize popsana konstrukce rutinnich ale i nékterych ad hoc ukazatelt uvérového
rizika, které CNB v rdmci makroobezfetnostniho dohledu vytvari. V zavéru jsou strucné prezentovany zéméry CNB v oblasti
sbéru individudlnich uvérovych informaci. Rozsifeni sbéru dat o Gdaje tykajici se hypotecnich a spotrebnich Gvéri domécnos-
tem souvisi s aktualnimi evropskymi inciativami v oblasti vzniku nadnarodni databdze uvérovych informaci. Podrobng data
o tomto Uvérovém segmentu jsou potiebna pro pouzivani nékterych makroobezietnostnich nastrojd, jako je napriklad stano-

veni poméru vyse uvéru a hodnoty zajisténi (tzv. LTV pomer).

1. UvoD

Uvérové registry predstavuji dllezity zdroj informaci o po-
skytnutych Gvérech v dané ekonomice a hraji velkou roli pfi
posuzovani kvality Uvérového portfolia financnich instituci.
Dostupnost téchto informaci ma velky vyznam pro sledovani
a fizeni Uvérového rizika, a to jak na urovni jednotlivych
instituci, tak na Urovni celého bankovniho sektoru. Potfeba
detailni znalosti vyvoje na Uvérovém trhu vedla v poslednim
desetileti k vyraznému narlstu poctu Uvérovych registrl
spravovanych vefejnymi nebo i soukromymi institucemi
(Djankov et al., 2007). Vefejné a soukromé registry se daji
do urcité miry chapat jako komplementy, nicméné oba typy
plni ¢astecné rozdilné ulohy (Miller, 2003).

Prvotnim impulzem pro vznik registrd byla predevsim potre-
ba vymény dat o (problémovych) Gvérovych zavazcich zada-
telll o Uvér mezi bankami. Sdileni informaci obecné napo-
maha financnim institucim zmirnit informacni asymetrii mezi
potencialnim dluznikem a véfitelem, coz pfispiva k vyssi
kvalité Uvérového procesu. Jak doklada empiricka literatura,
existence Uvérovych registrd omezuje nepfiznivy vybér
a zlepsuje dostupnost financovani (Pagano a Jappelli, 1993),
snizuje nadmeérné Uvérovani ze strany bank (Bennardo et al.,
2009) a zaroven omezuje Uvérovou aktivitu vici rizikovéjsim
klientdm (Hertzberg et al., 2011). Na druhé strané pfistup
k datlm z Gvérovych registrd podporuje financni inovace
a zvysovani konkurence mezi bankami, coz v kone¢ném
disledku také znamena vyhodnéjsi Uvérové podminky pro
klienty (Dent, 2014; World Bank, 2013).

Vedle cile odstranit informacni asymetrii mezi véfitelem
a dluznikem nachazeji individudlni data o Uvérech (zejména
z vefejnych registrd) stale vétsi uplatnéni také v oblasti ban-
kovniho dohledu a v oblasti ménové a makroobezfetnostni
politiky. Analyza Uvérovych podminek je nutnym predpokla-
dem pro spravné vyhodnoceni situace na Uvérovych trzich.
Data z Uvérového registru maji zasadni vyznam pro sledova-
ni vyvoje Uvérového rizika a spravného nastaveni makroobe-

zfetnostnich nastrojd, hraji ddlezitou roli pfi provadéni zaté-
zovych testd bank, pfipadné mohou slouzit i k dal3im analy-
zadm — napriklad k rozkladu Uvérové dynamiky na nabidkové
a poptavkové faktory (viz napf. Plasil et al., 2013).
V neposledni fadé prestavuji Uvérové registry cenny zdroj
informaci pro vyzkumnou ¢innost a akademické publikace.

Jednim z kli¢ovych Gvérovych registrt v Ceské republice je
Centralni registr avértl (CRU), ktery je spravovan Ceskou
narodni bankou a jehoZ Ucastniky jsou vdechny banky puso-
bici na tzemf CR, véetné zahrani¢nich pobocek. Cilem toho-
to ¢lanku je predstavit zakladni charakteristiky CRU a se-
znamit Sirsi vefejnost s jeho vyuZitim v oblasti makro-
obezfetnostnich analyz sméfujicich k napliovani cile
finaneni stability. Clanek zaroveri pfinasi informace o aktu-
alni evropské iniciativé AnaCredit, ktera ma vyustit do vzniku
nadndrodni databdze Uvérovych informaci. Tato iniciativa
preduréuje budouci kroky CNB v oblasti sbéru dat o indivi-
dudlnich Gvérech.

2. CRU A JEHO SROVNANI S CENTRALNiMI REGISTRY
VE SVETE

Vznik Ceského centrdlniho registru Uvérd kopiruje mezina-
rodni vyvoj a jeho existence nenf ve svété nicim vyjimecnym.
Podle dat Svétové banky (Doing Business Getting Credit,
June 2014) existuje v souc¢asnosti 91 zemi, ve kterych fungu-
je vefejny centralni Gvérovy registr (ve vétsiné pfipadu ho
spravuje centralni banka), a 36 zemi (véetné CR), kde fungu-
je centralni i soukromy registr. V ramci Evropské unie ma
centralni registr v soucasnosti 16 zemi a nékteré dalsi ¢len-
ské staty (Nizozemsko, Lucembursko, Recko, Finsko, Eston-
sko, Kypr) planuji jeho zavedeni v blizké dobé.

Samotny obsah centralnich registrl se maze napfi¢ zemémi
z hlediska typu a rozsahu informaci znacné lisit. Hlavni roz-
dily spocivaji pfedevsim v limitu pro povinnou registraci

Gvéru, v sektorovém pokryti Uvérového trhu a v povaze
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vykazovanych dat (v3echny Uvéry, nebo jen tzv. negativni
vykazovani avérl v selhdni). Pokud jde o Uvérové limity,
v nékterych zemich (v¢etn& CR) jsou do registru zafazeny
vsechny Uvérové zdvazky bez ohledu na vysi, v jinych zemich
existuji spodni limity v rozsahu EUR 50 (Portugalsko) az EUR
1 500 000 (Némecko). Z hlediska sektorového pokryti sbira
zhruba 60 % registrl data o vsech dotCenych subjektech,
nékteré staty se naopak omezujf jen na sbér dat o ¢asti Uve-
rového trhu (plati také pro CR). Registry se dale lisi také
podle toho, zda jsou v nich zachyceny pouze Uvéry nebo
i podrozvahové polozky (jako napf. v Rakousku).

Srovndme-li na zakladé téchto aspektd CRU s ostatnimi
existujicimi registry, predstavuje Cesky centralni registr ro-
zumny standard. CRU je rozsahly informaéni systém ¢itajic
miliony zaznama, ktery obsahuje Udaje o vSech bankovnich
Uvérech pravnickych osob a fyzickych osob podnikatell, a to
bez ohledu na jejich vy3i. Informace o hypotecnich ¢i spo-
trebitelskych uvérech soucasti databaze CRU nejsou, coz Ize
povazovat z pohledu dohledovych ¢innosti za jeho hlavni
nedostatek.’ Stézejnim cilem CRU je efektivni vyména in-
formaci mezi jeho Ucastniky (tj. bankami), kterd ma pusobit
pozitivné na snizovani rizikovych pohledavek v ceském fi-
nancnim systému. V roli garanta a vécného spravce zodpo-
védného za daldi rozvoj systému vystupuje, obdobné jako
tomu je u podobnych projektd v ostatnich zemich, centralni
banka. Zakladni informace o CRU proto jsou k dispozici také
na webovych strankach CNB.2

Povinné registraci v CRU podléhaji kromé tradi¢nich a kon-
tokorentnich Gvér( také ostatni typy Uvérovych zavazkd,
mezi které patii debetni zlstatky na béznych Gctech, necer-
pané Uvérové ramce a prisliby, poskytnuté zaruky a ruceni
a nékteré dalsi. Zaznamy jsou aktualizovany jednou mésicné,
coz umoziuje z pohledu dohledovych aktivit v¢asnou identi-
fikaci vznikajicich rizik.> Monitoring Gvérového rizika v CNB
zpravidla neprobihd nad samotnou databazi CRU a potieb-
né zadznamy jsou pro analytické Ucely pfeneseny do samo-
statného (od CRU oddéleného) modulu, ktery byl pojmeno-
van MORIFIS (MOnitoring Rlzik pro Flnancni Stabilitu).

1 To je ddno zejména historickymi d(ivody, kdy? v dob& vzniku CRU nebyl
tento segment Uvérového trhu pfilis vyznamny. V soucasnosti jsou za-
kladni Udaje o téchto Uvérech soucasti Bankovniho registru klientskych in-
formaci (BRKI), ktery provozuje soukroméa spole¢nost Czech Banking Cre-
dit Bureau, a.s. Dalsim registrem, ktery zahrnuje také informace o Gvérech
od nebankovnich poskytovatelt Uvérd, je registr SOLUS. Sbéru dat o hy-
potecnich a spotfebnich Uvérech se vénujeme v kapitole 4 tohoto ¢lanku.

2 https://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/centralni_registr_uveru/cru_obs
ah.html.

3 VétSina registrl v EU aktualizuje data mésicné. Vyjimkou je Némecko
(¢tvrtletn@), Irsko (pllro¢né) a Loty3sko (denné).

TAB. 1

HLAVNi DATOVA POLE DOSTUPNA V MODULU MORIFIS

KATEGORIE POLE
Kéd banky poskytujici Gvér

Udaje o bance
Typ banky (velk, stfedni, mald)

Identifika¢ni udaje klienta
(nahrazeno anonymnim kédem)

Pravni forma
Udaje

y . Zemé sidla
o klientovi

Instituciondlni sektor (ESA 95, resp. ESA 2010)
Odvétvi NACE

Kategorie podle poc¢tu zaméstnancl a obratu

Identifika¢ni udaje Uvéru

(nahrazeno anonymnim kodem)

Datum vzniku a Udaje o splatnosti Uvéru
Typ a ucel Gvéru

Ména Gvéru

L Odvétvova klasifikace Gvéru

Udaje o uvéru
Celkova vyse Gvéru
Aktudlni zGstatek Gvéru
Rizikova kategorizace uvéru
Jistina a Uroky po splatnosti

Pocet dnli po splatnosti

Typ zajisténi Gvéru
Pramen: CNB, CSU

V tomto modulu jsou az na vyjimky* dostupné identické
informace jako v CRU, nicméné pro analytické potfeby jsou
individualni zdznamy z ddvodu vy3si ochrany osobnich tdajd
a snizeni moZnosti zneuZiti dat anonymizovany, tak aby
nebyla mozna fakticka identifikace konkrétniho dluznika.

Vedle identifika¢nich udajd banky, kterd uvéry v databazi
registrovala, obsahuje modul MORIFIS ve shodé s CRU také
blizsi udaje o dluznikovi a vybrané charakteristiky poskytnu-
tého Uvéru (podrobné viz Tab. 1). Ve srovnani s vétsinou
registrll v EU patfi k chybéjicim charakteristikdm zejména
hodnota zajisténi (kromé& CR nesbird tuto informaci jesté
Francie a Spanélsko). Mezi dal$i ddlezité chybéjici atributy
Ize Fadit ukazatele PD a LGD (viz Slovnicek) ¢i Urokové sazby
— tyto Udaje jsou vsak zatim sbirany i v ostatnich zemich
spise vyjime¢né. Parametr PD je soucasti registrd v Némecku,
Rakousku, Belgii, Irsku a Rumunsku, parametr LGD je do-
stupny pouze v neddvno vytvofeném irském centralnim
registru a informace o Urokovych sazbach jsou k dispozici

4 Rozdilna je napfiklad doba uchovavani historie klienta. Zatimco v CRU se
uchovava pouze desetiletd historie dluznych zavazkd klienta, v modulu
MORIFIS slouzicimu k interni analyze rizik zGstavaji trvale uloZeny vsechny
zaznamy.
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zatim jen v Irsku, LotySsku a Slovinsku. Pfestoze registry
v nékterych zemich obsahuji vice charakteristik nez CRU,
tato databaze stale nabizi dostatecny prostor pro Sirokou
skalu analyz uvérového rizika.

3. SLEDOVANIi UVEROVYCH RIZIK S VYUZITiM CRU

CNB na zakladé dat CRU produkuje sadu ukazateld Gvéro-
vého rizika, a to na pravidelné i ad hoc bazi. V této ¢asti jsou
prezentovany vybrané indikatory, které maji demonstrovat
&i¥i wyuziti CRU v oblasti finan¢ni stability. Z prostorovych
ddvodU se vénujeme zejména samotnému vymezeni ukaza-
tell, ekonomicka interpretace jejich vyvoje je v tomto ¢lanku
rozebirdna pouze okrajové.

Mira defaultu a jeji pouziti

Klicovym ukazatelem ziskavanym z dat CRU je mira defaul-
tu. Tato mira udavd, jak velky podil dobrych Gvérd se
v prabéhu pfistich (nejcastgji tfi a dvanacti) mésicd dostane
do selhani.> Miru defaultu tak Ize chapat jako odhad prav-
dépodobnosti selhani zdravého Uvéru v budoucim obdobi
o pfedem stanovené délce. Udalost Uvérového selhani je
definovana (viz vyhlaska CNB ¢ 163/2014) jako porugeni
platebni morélky dluznika, k niz dochazi v okamziku, kdy je
pravdépodobné, Ze dluznik nesplati své zavazky radné
a vcas, aniz by véritel pfistoupil k uspokojeni pohledavky ze
zajisténi, nebo alespon jedna splatka (jejiz vyse je véfitelem
povazovana za vyznamnou) je po splatnosti déle nez
90 dn(.6 Miry defaultu mohou byt vyuzivané samotnymi
bankami pro kalibraci ratingovych modeld v rdmci pokroci-
lych metod Uvérového rizika (IRB pfistup). Parametr pravdé-
podobnost selhani (PD) odhadovany v ramci pokrocilych
metod se od miry defaultu lisi tim, Ze mdze zaviset i na mak-
roekonomickych proménnych a individualnich charakteristi-
kach daného dluznika (napf. ukazatelich z finan¢nich vyka-
z0). Pravdépodobnost selhani by nicméné méla pro
jednotlivé ratingové stupné pfiblizné odpovidat dlouhodo-
bému prméru miry defaultu.

Graf 1 prezentuje vyvoj miry defaultu Gvérl nefinancnim
podnikdm v CR za obdobi 2003-2014. Z grafu je patrny
nardst Gvérového rizika v prdbéhu roku 2008 a jeho setrvani

5 Alternativné Ize miru defaultu definovat také na zékladé poctu dobrych
Uvérd, které presly do stavu selhan.

6 Mira defaultu i podil Gvérd v selhani se vztahuji k identické udalosti,
tj. k poruseni platebni moralky dluznika. DGvodem pro pouzivani anglic-
kého terminu u prvniho indikatoru a ceského u druhého je potreba vy-
hnout se riziku potencialni zamény obou terminG. Zatimco mira defaultu
je (zpravidla vpredhledici) tokovy indikator zaméfeny na vyvoj v prabéhu
ur¢itého ¢asového horizontu, podil ivérd v selhani je stavovy indikator vy-
povidajici o Urovni selhavajicich Uvérl v daném casovém okamziku.

na zvysenych hodnotach az do konce roku 2011. Hodnoty
12mésicni miry defaultu ke konci roku 2013 jsou blizko
historicky nejnizsich hodnot.

Mira defaultu predstavuje dllezity indikator rizika, ktery je
mozné vyhodnocovat samostatné, ale ¢asto slouzi také jako
vstupni informace do dalSich analyz. Mira defaultu napfiklad
tvofi ddlezity vstup pro pravidelné makrozatézové testy
bank, kde je vyuzivana jak pro vypocet Uvérovych ztrat, tak
pro odhad vyvoje kapitdlovych pozadavkd k Uvérovému
riziku. Informace z CRU umoznuji provést vypocet miry de-
faultu po jednotlivych odvétvich a pouzit je k odhadu speci-
fickych pravdépodobnosti selhani pro jednotlivé banky podle
odvétvového slozeni jejich portfolia. Data z CRU dale dovo-
luji v rdmci zatézovych testl uskutecnit fadu rdznych ad-hoc
analyz (test koncentrace, citlivost Uvérového rizika na deve-
loperské projekty atd.).

Ukazatel uvérovych standardu

Mira defaultu mUZe byt pouZita i pro sledovani dalsich fo-
rem rizika — s jeji pomoci je napfiklad mozné presnéji po-
soudit miru uvolnénosti Uvérovych standardd. V dobé zvysu-
jici se konkurence na trhu se mohou banky uchylovat
k nadmérné uvolnénym Gvérovym standarddm, coZ se mdze
mimo jiné projevit snizenim Urokovych marZi az na Urovné,
které nedostatecné pokryvaji pfijimana Uvérova rizika. Ram-
covou predstavu o rizikovosti nastaveni Uvérovych podminek
je mozZné ziskat na zakladé jednoduchého ukazatele sleduji-
ciho, jak velikost marZe koresponduje s ocekavanou vysi
budouci materializace Gvérového rizika.

GRAF 1

MIRA DEFAULTU U UVERU POSKYTNUTYCH NEFINANCNIM PODNIKUM
(v %)
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Pro konstrukci indikatoru je nejdfive nutné ¢asové fady Uro-
kovych marZzi a miry defaultu transformovat na interval (0,1)
tak, aby hodnota jedna odpovidala obdobi, kdy byla marze
nejnizsi, resp. mira defaultu nejvy3si.” Tento stav v obou
pfipadech odpovida situaci, kterd je z pohledu rizik nejméné
pfizniva. Hodnotu nula dosahuji transformované fady nao-
pak v pfipadé, kdy byla vyse marze historicky nejvyssi a mira
defaultu nejnizsi. Vysledny indikator je definovan jako sou-
Cet transformované fady marzi a miry defaultu, a mize tedy
dosahovat hodnot v rozmezi 0-2. Rostouci hodnoty indika-
toru znamenaji, Ze vyse marzi klesd, aniz by tomu odpovida-
la zména Uvérového rizika a/nebo Ze vy3e marzi nereaguje
na rostouci pravdépodobnost budouci materializace Gvéro-
vych rizik (pfipadné maze dochazet k poklesu marZi pfi sou-
¢asném narlstu pravdépodobnosti selhani). Pokud vysledny
indikator dosédhne hodnot kolem jedné, odpovida to stavu,
kdy byla vyse marze a mira defaultu historicky zhruba
v rovnovaze (tj. napriklad situaci, kdy vysoké marze odpovi-
daly vysoké mite defaultu, nebo naopak, kdyz nizké marze
byly doprovazeny nizkou mirou defaultu). Mezni hodnoty
(2, resp. 0) ukazuji na historicky zvysena, resp. nizka rizika.

Graf 2 doklada, ze vpribéhu roku 2014 dochazelo
u nefinanc¢nich podnik vzhledem k pravdépodobnosti se-
lhani k postupnému uvolfiovani Urokové slozky uvérovych
standardd. | kdyz z hlediska historickych hodnot jde stéle
o miré podprdmérné hodnoty, smér vyvoje poukazuje
na potfebu zacit se vyvojem UGvérovych standardd znovu
blize zabyvat.

Rozklad uveérul v selhani na plsobeni jednotlivych
faktora

Vedle miry defaultu patii mezi nejcastéji pouzivané ukazate-
le GUvérového rizika podil uvérl v selhani k celkovym poskyt-
nutym avérlm. Vyvoj tohoto stavového ukazatele viak mU-
Ze byt urovan rlznymi vlivy, coz mlze jeho interpretaci
z hlediska vyvoje Uvérového rizika znesnadnovat. Data
z Uvérového registru umoziuji tyto vlivy podrobnéji analyzo-
vat. Rozdil v hodnoté avérd v selhani ve dvou po sobé jdou-
cich obdobich je mozné rozlozit na nékolik faktord, jejichz
pUsobeni je dano vztahem

St— St1 = DR — SPLt — NDF; — Oy,
kde St je objem Uvér( v selhani v obdobi t, DF: je pfiliv Gvérd

nové zafazenych do kategorie v selhani, SPL: je vy3e splace-
nych Gvérd v selhani, NDF: objem uvérl prefazenych z kate-

7 Ktomuto Ucelu byly pouzity kvantily ziskané na zakladé jadrového odha-
du distribu¢ni funkce dat.

GRAF 2

UKAZATEL POMERUJICi VY81 UROKOVYCH MARZi S BUDOUCI
MATERIALIZACi UVEROVEHO RIZIKA
(Index, maximum = 2, minimum = 0)
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gorie v selhani zpét do dobrych avérd (,negativni” odliv)
a O: je objem Uvérd v selhani vyfazenych zrozvahy banky
(odprodej, odepsani).

Rozklad uvérl vselhani na jednotlivé faktory zachycuje
Graf 3. Je patrné, Ze zvySeny pfiliv novych avér( do katego-
rie v selhani trval zhruba do konce roku 2011. K relativné
pfiznivému vyvoji Uvérd v selhani v nasledujicim obdobf
pfispiva nejen nizsi mira defaultu, ale také splaceni uvérd
vselhdni a prefazovani Casti Uvérd ztéto kategorie zpét
mezi dobré Gvéry (oboji pfispiva zhruba stejnym dilem).
V pokrizovém obdobi je také mozné pozorovat Castéjsi vyra-
zovani Uvérd v selhani z rozvah bank.

Analyza rizikovosti podle data poskytnuti Gvéru
Sledovani vyvoje miry defaultu u skupiny Uvérd poskytnu-
tych ve stejném obdobi (kvartal, rok) mlze signalizovat
zhorsujici nebo zlepsujici se kvalitu nedavno poskytnutych
uvérd. Tato analyza rozdéluje uvérové portfolio podle data
poskytnuti Uvéru a sleduje jejich kumulativni miru defaultu.
Veétsi sklon krivky zachycujici kumulativni miru defaultu indi-
kuje vyssi riziko u dané skupiny avérd, kfivky s mensim sklo-
nem naopak signalizuji niz3i rizikovost. Situace, kdy se Uvéry
poskytnuté v nedavnych obdobich vyznacuji strmé&jsimi kFiv-
kami, mUze naznacovat zhorSovani celkového ekonomické-
ho prostfedi nebo nadmérné uvolnéni Uvérovych standardd.
ZhorSovani kvality Gvérd v poslednich obdobich miZze byt
napriklad dodate¢nym dlvodem pro aktivaci proticyklické
kapitalové rezervy.
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GRAF 3 GRAF 4
FAKTORY OVLIVNUJICi OBJEM UVERU V SELHANi ANALYZA RIZIKOVOSTI UVERU PODLE DATA POSKYTNUTI
(v mld. K&) (kumulativni mira defaultu v %)
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Graf 4 zachycuje kumulativni miry defaultd u Gvér poskyt-
nutych v jednotlivych letech 2006 az 2013. Nejvyssi kumula-
tivni miru defaultu vykazuji Gvéry poskytnuté v letech 2007
a 2008, coz muize naznacovat, ze na vrcholu Uvérového
L~boomu” maji banky tendenci poskytovat Gvéry relativné
rizikovym klientdim citlivym na zhorseni ekonomickych pod-
minek. Uvéry poskytnuté v obdobi recese 2009 vykazovaly
zpocatku miru rizikovosti podobnou té z roku 2008, oZiveni
v letech 2010-2011 v3ak narlst jejich kumulativni miry de-
faultu vyrazné zpomalilo. Uvéry poskytnuté v roce 2013 se
zatim diky plo3si rizikové kfivce jevi ve srovnani s dfivéjSimi
lety jako méné rizikové. To mdze byt zplsobeno makroeko-
nomickym ozivenim a nizkymi Urokovymi sazbami, které
prispivaji k snadnéjsi obsluze dluhu.

Rozdily v rizikové klasifikaci klientd napfi¢ bankami

Jinym typem analyz, ke kterym Ize data CRU vyuZit, je sledo-
vani konzistence rizikové klasifikace Uvér napfi¢ bankami.
Zatimco v rdmci jedné banky jsou viechny Uvéry poskytnuté
klientovi zafazeny do kategorie Uvér( v selhani uz v pfipadé
potizi u kteréhokoli z nich, napfi¢ bankami tomu tak byt
nemusi a klient mize byt u dvou bank hodnocen z hlediska
prisnosti rizikové klasifikace rozdilné. Lze predpokladat,
Ze problémy klienta evidované u jedné banky se s vysokou
pravdépodobnosti brzy projevi také v jeho rizikovém hodno-
ceni u banky druhé, coz mdze mit vliv na nardst uvérového
rizika v blizké budoucnosti. Rozdily v rizikové klasifikaci
a jejich vyvoj v Case mohou také dokladovat, nakolik exis-

tence CRU skute¢né pfispiva k odstranéni informa¢ni asyme-
trie prostrednictvim efektivni vymény dat mezi bankami.

Kromé sledovani konzistence v rizikové klasifikaci u jednoho
klienta napfi¢ bankami je mozné vramci CRU obdobné
monitorovat také to, do jaké miry jsou shodné klasifikovany
Uvéry poskytované podniklim patficim do ekonomicky spjaté
skupiny (ESSK). Takto vytvofené skupiny sdruzuji do vétsich
ekonomickych celkd Uzce majetkové a/nebo hospodarsky
propojené subjekty (napf. pomoci silnych odbératelsko-
dodavatelskych vztah(). V pfipadé Gvérovych obtizi subjektu
patficiho do nékteré z vymezenych skupin hrozi, ze v di-
sledku silného propojeni firem maze v blizké budoucnosti
dojit k pfenosu Uvérovych problémd také na ostatni subjekty
ve skupiné. Pokud tedy maji Gvéry v rdmci ESSK rozdilnou
rizikovou klasifikaci (a to jak v rdmci jedné banky, tak napfic
bankovnim sektorem), Ize ocCekdvat, Ze ¢ast dobrych Gvéra
podléha zvysené pravdépodobnosti selhan.

Vyvoj standardné klasifikovanych avérl poskytnutych klien-
tdm majicich u nékteré ze zbylych bank Gvér v selhani do-
kumentuje Graf 5. V grafu je rovnéz zachycen vyvoj hodno-
ty dobrych avérl poskytnutych subjektdim v ESSK, z nichz
asponi jeden jiz ma v rdmci banky ¢ napfi¢ bankami rovnéz
avér v selhani. Pozorované hodnoty dokladaji, ze v pfipadé
avérd vselhani se od vzniku CRU vyznamné snizil pocet
pfipadl, kdy jsou Uvéry vaci jednomu subjektu napfi¢ ban-
kami klasifikovany rozdilné (modra ¢ara). V obdobi finan¢ni
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krize a v bezprostfedné pokrizovém obdobi doslo v souladu
s obecnym ndrlstem Gvérovych rizik k prfechodnému zvyseni
ukazatele, aktualni hodnoty vsak patfi k historicky nejnizsim.
Rovnéz u uvérl poskytnutych subjektdm v ESSK plati,
Ze rozdil v rizikové klasifikaci v rdmci banky a napfi¢ banka-
mi dosahl zvysenych hodnot zejména v pokrizovém obdobi,
pficemz nasledné dochazi k postupnému poklesu obou
ukazateldl (Graf 5 zelend a cervend cara). V soucasnosti
existuje v bankovnim systému zhruba 16 mid. K¢ avérd
(soucet viech tifi ukazateld), u nichz existuje zvy3ené riziko
brzkého prefazeni do kategorie Gvérd v selhani z ddvodu
vy38i  pravdépodobnosti  obtizi  dotenych  subjektd.
Z hlediska historického srovnani prestavuje tento objem
velmi nizké hodnoty.

4. DALSi KROKY €NB V ZiSKAVANI INDIVIDUALNiCH
UDAJU O UVERECH

Od vytvoreni CRU v roce 2002 prosel ¢esky bankovni sektor
nékolika vyznamnymi zménami. Tou pravdépodobné nejvy-
znamnéjsi je znac¢ny narlst popularity hypotecnich Gvérd
avjeho dasledku vyrazné zvyseni zadluzeni domacnosti.
V soucasnosti tvori uvéry fyzickym osobam jiz vice nez polo-
vinu bankovniho Gvérového portfolia a stale existuje prostor
pro jejich dalsi rdst. Dynamicky rozvoj tohoto Uvérového
segmentu pfitom mize prindset nadmérna rizika pro fi-
nancni stabilitu, kterad je potreba v pfipadé zvysené pravdé-
podobnosti jejich vzniku tlumit prostrfednictvim makroobe-
zfetnostnich  néstroji. Vyuzivani téchto nastrojd, a to
zejména v oblasti nemovitostnich expozic (napf. LTV), vsak
vyzaduje dostupnost detailnich dat o Uvérech fyzickym oso-
bam, které v CRU chybéij.

Dalsi vyznamnou zménou dotykajici se fungovani bankovni-
ho sektoru byl pfechod nékterych bank na pokrocily pfistup
meéreni Uvérového rizika. V této souvislosti se jevi jako uZi-
tecné disponovat pro jednotlivé Gvéry Udaji o internich pa-
rametrech bank typu PD, LGD, Urokové sazbé ¢i zajisténi,
které mohou pfispét k efektivngjsimu vykonu dohledu.
Girault a Hwang (2010) fadi tyto parametry mezi minimalni
skupinu atributl, které by mél Gvérovy registr obsahovat,
tak aby mohl byt co nejlépe vyuZzivan pro posileni ¢innosti
narodnich dohledd i makroobezretnostnich autorit.

Zamérem CNB je ziskdvat vySe uvedené atributy spole¢né
s detailnimi daty o Uvérech fyzickym osobam v ramci nedav-
né evropské iniciativy ,Analytical Credit Dataset” (zkracené
AnaCredit). Tato inciativa si klade za cil sbirat harmonizova-
né informace o Uvérech a Uvérovém riziku vramci EU
a poskytovat Udaje nezbytné pro plnéni role Eurosystému
v oblasti ménovépolitickych analyz a opatreni, sledovani

GRAF 5

HODNOTA UVERU SE ZVYSENYM RIZIKEM PRERAZENI DO UVERU
V SELHANi
(standardné klasifikované tvéry v mld. K¢)
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Pozn.:  ESSK je zkratka pro ekonomicky spjatou skupinu.

a fizeni rizik v oblasti finan¢ni stability a dohledu nad Gvéro-
vymi institucemi (povinné se projektu Ucastni staty eurozony
a ostatni staty, které vstoupily do SSM, ostatni staty se mo-
hou pfipojit na dobrovolné bazi). Podle predbéznych infor-
maci by méla byt mimo jiné sbirdna data o dluznicich na
Urovni jednotlivych Uvérd poskytnutych pravnickym i fyzic-
kym osobam s celkovou angazovanosti  vy3si  nez
25 000 EUR (u pohledavek se selhanim vy3si nez 100 EUR).
Tato iniciativa vyznamné rozsifi pokryti i pocet sbiranych
atributd (pfiblizné 130 polozek). Vydani Nafizeni ECB
o sbéru dat do databaze Anacredit se ocekava v prabéhu
roku 2015 a samotny sbér dat by mél zacit vroce 2018
(prévnické osoby), resp. v poloviné roku 2020 (fyzické oso-
by).

Otazkou zUstava, jaky presné bude na narodni Urovni vztah
mezi Udaji sbiranymi v rdmci databaze AnaCredit a pdvod-
nim CRU. V této oblasti jsou v soucasnosti zvazovany rtzné
alternativy a konecny navrh feseni zatim neni dopracovan.
CRU vsak musi i nadale plnit svdj zakladni Gcel, tj. vyménu
informaci o Uvérovém zatizeni klientl mezi bankami.

5. ZAVER

Uvérové registry vedle mezibankovni vymény informaci
0 Uvérové historii klientd predstavuji mimo jiné také cenny
zdroj informaci pro dohledovou ¢innost a makroobeziet-
nostni politiku. Tento ¢lanek seznamuje 3irsi odbornou ve-
fejnost s obsahem centrélniho registru Uvér spravovaného
Ceskou narodni bankou a dokumentuje jeho wvyuziti pro
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potfeby sledovani rizik ohrozuijicich finan¢ni stabilitu. Kromé
miry defaultu jsou prezentovany i nékteré daldi analyzy,
které doplnuji obrazek o aktudlnich tendencich na Gvérovém
trhu.

| kdyz CRU poskytuje relevantni informace o vyvoji Gvéro-
vych rizik, pro vykon funkce makroobezfetnostni autority
prestava jiz byt tento systém postacujici, a CNB proto musf
na tento vyvoj reagovat. Hlavnim ddvodem pro vznik novych
datovych pozadavk( jsou zmény ve struktufe Uvérového
portfolia a prechod klicovych bank na pokrocilejsi pfistup
méreni Uvérového rizika.

CNB zamy3li realizovat sbér téchto pozadavk( v rdmdi inicia-
tivy AnaCredit. Jeji ambici je vytvorit formu nadnérodniho
Uvérové databaze, kterd by méla obsahovat harmonizované
Udaje o Uvérech a Uvérovém riziku na drovni EU.
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