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Basel Ill

Bézna likvidita

Bilan¢ni likvidita

Bilan¢ni recese

CERTIS

Novy regulatorni koncept vydany Basilejskym vyborem pro bankovni dohled v roce 2010,
ktery stanovuje standardy pro kapitdlovou pfiméfenost bank a nové i jejich likviditu. Basel lll
obecné zavadi prisnéjsi pravidla neZ jeho predchldce a vznikl zejména jako reakce na pro-
béhlou finan¢nf krizi.

Vysi tohoto ukazatele likvidity podnikd Ize spocitat jako pomér celkové hodnoty obéznych
aktiv ku celkové hodnoté zavazkd. Obecné plati, Ze podnik ma tim lepsi likviditni pozici, ¢im
vyssi je hodnota tohoto indikatoru. Viz téZ Pohotova a Okamzita likvidita.

Schopnost instituce dostat svym zavazklm v odpovidajici objemové a ¢asové strukture.

Situace zplsobena snahou trznich subjektl o sniZzeni zadluzenosti, s tim spojenym poklesem
poptavky po Uvérech a omezenymi moznostmi monetarni politiky povzbudit hospodarskou
aktivitu. Nastup bilan¢ni recese obvykle nasleduje po prudkém poklesu cen aktiv, kdy bilance
trznich subjektd mohou vykazovat zapornou Uroven vlastniho kapitdlu, tj. hodnota aktiv ne-
dosahne Urovné bilancnich zavazkd. Typickym prikladem je obdobi po prasknuti akciové
a realitni bubliny v Japonsku v prébéhu 90. let.

Platebni systém zpracovavajici v redlném case veskeré tuzemské mezibankovni prevody
v ¢eskych korunach. Ucastniky systému jsou banky, spofitelni a Gvérni druzstva a pobocky
zahranic¢nich bank.

COREP (Common Reporting Framework)

Custody

Cista finan¢ni aktiva

Default

Deleveraging

Jednotny reportovaci rdmec v EU, ktery byl pfipraven Evropskym organem pro bankovnictvi
(EBA) pro ucely vykazovani dat v souladu s obezfetnostnimi pozadavky (dle CRR). Pokryva da-
ta v oblasti kapitalu, kapitalové primérenosti, rizikovych expozic, opera¢niho, trzniho a Uvé-
rového rizika.

Banky poskytuji klientdm sluZzbu Uschovy a spravy cennych papird (custody), vyporadani
transakci s cennymi papiry, a to na domacim i zahranicnich trzich. Klientovi je otevien a ve-
den majetkovy Ucet cennych papir(, na kterém banka dle klientovych instrukci provadi vypo-
radanf jeho obchodl na kapitalovych trzich. Banka jakoZto spravce (custodian) vykonava cin-
nosti sméfujici k zachovani prav spojenych s cennymi papiry ve sprave.

Rozdil mezi Uhrnem finan¢nich aktiv a Uhrnem zavazkd.

Udalost kreditniho defaultu je definovana jako poruseni platebni morélky dluznika. V regula-
torni terminologii (vyhlaska CNB ¢. 123/2007) se obvykle pouziva pojem selhani dluznika, ke
kterému dochazi v okamziku, kdy je pravdépodobné, Ze nesplati své zavazky rfadné a vcas,
aniz by véfitel pfistoupil k uspokojeni pohledavky ze zajisténi, nebo alespori jedna splatka (je-
jiz vyse je véfitelem povazovana za vyznamnou) je po splatnosti déle nez 90 dnd.

Nazev pro proces, ktery znamena snizovani tzv. finan¢ni paky, neboli zmensovani zadluzeni,
CoZ se projevi ve snizené ziskovosti ekonomickych subjektd, zaroven vsak v jejich snizené rizi-
kovosti.
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Developerské spolecnosti — developerské projekty

Dluhova deflace

D-SIB hodnota

Spole¢nosti, resp. projekty, jejichz cilem je komplexni vystavba rezidencnich i komercnich
nemovitosti. Cinnost developerskych spole¢nosti zahmuje predeviim vytipovani vhodného
Uzemi, zajisténi tvorby projektu, ziskani viech potfebnych povoleni, vytvofeni inzenyrskych si-
ti, vlastni vystavbu a prodej nemovitosti. Developerské spole¢nosti ¢asto rovnéz klientlim
zprostfedkovavaji financovani nakupu nemovitosti, nezfidka se podileji na pronajimani ¢
spravé nemovitosti po ukonceni vystavby (predevsim u komercnich nemovitosti). Vzhledem
ke kombinaci stavebnf cinnosti a spekula¢nich nakupl nemovitosti jsou vysledky developer-
skych spolecnostf silné zavislé na vyvoji cen nemovitosti.

Jedna se o situaci, kdy v dlsledku poklesu cen a prijm0 roste redlnd hodnota dluhu podnikd
a domacnosti. Dochazi k ni zejména v situaci, kdy pokles nominalnich Grokovych sazeb neni

schopen kompenzovat rozsah poklesu tempa rdstu pfijmda.

Vyjadrfuje relativni systémovou vyznamnost dané banky pro domaci ekonomiku, tj. vysi do-
padu, které by pro domaci ekonomiku meélo ohrozeni této banky ve srovnani s dopady ohro-
Zeni ostatnich bank.

D-SIB kapitalova pfirazka (D-SIB kapitalovy polstar)

Efektivni rist HDP eurozény

Eligible kolateral
Finan¢ni paka

Financni represe

Navyseni regulatorniho kapitalového poZzadavku pro danou banku odvozené od jeji D-SIB
hodnoty.

Rast HDP 14 zemi eurozény vazeny podle exportl CR do t&chto zemi.

Predstavuje akceptované aktivum zajistujici splnéni zavazku k centralni bance.

Viz Pakovy pomér.

Politiky a nastroje, které umoznuji vladé financovat levné sv{j dluh na Ukor domacich véritell

tim, Ze si od nich pUjcuje za uméle nizké Urokové sazby prostrednictvim bank, pojistoven
a penzijnich fondl nebo tim, Ze na né uvaluje infla¢ni dari.

Fondy kolektivniho investovani (FKI)

G-SIB hodnota

Herfindahllv index (HI)

FKI zahrnuji podilové a investi¢ni fondy, jejichz vyhradnim predmétem ¢innosti je kolektivni
investovani, tzn. shromazdovani penéznich prostfedkd od investord a jejich investovani. FKI
se déli jednak dle typu investor na fondy urcené verejnosti (kde dominuji oteviené podilové
fondy) a fondy kvalifikovanych investord a dle rizika aktiv, do kterych investuji, na fondy pe-
nézniho trhu, dluhopisové, akciové, smisené a nemovitostni fondy a fondy fondd. Skupina
fondy fondd v nékterych pripadech nebyva uvadéna separatné, nybrz je vélenéna mezi zby-
vajici skupiny fondd podle typu fondd, do kterych investuiji.

Vyjadfuje relativni systémovou vyznamnost dané banky pro svétovou ekonomiku, tj. vysi
dopadu, které by pro svétovou ekonomiku mélo ohrozeni této banky ve srovnani s dopady
ohrozZeni ostatnich mezinarodné vyznamnych bank.

Soucet druhych mocnin trznich podild subjektl pdsobicich na daném trhu. Vyjadfuje Urover
koncentrace daného trhu. Nabyvéa hodnot 0-10 000. Cim je HI nizsi, ttm méné je trh koncen-
trovan.
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Hruba vypuj¢ni potieba vliady

Insolvence domacnosti

Institucionalni investor

Jump-to-default riziko

Kapitalova pfimérenost

Klesajici likviditni spirala

Konektivita

Kreditni prémie

Kvantitativni uvolnovani

Loan-to-value ratio (LTV)

Loss Given Default (LGD)

Cistd vyplj¢ni potfeba viady roziifend o splatky a odkupy statnich dluhopist splatnych
v daném roce, splatky pdjcek EIB, zpétné odkupy a vymény statnich dluhopist splatnych
v dalsich letech a precenéni rezerv financovani.

Situace, kdy domacnost neni schopna kryt své bézné naklady svymi béznymi pfijmy a prode-
jem drzenych aktiv. V pravni terminologii je insolvence upravena zakonem ¢. 182/2006 Sb.
o Upadku a zpUsobech jeho Fedent.

Je za a) banka provadéjici obchody na vlastni Gcet s investi¢nimi instrumenty na kapitalovém
trhu, investi¢ni spole¢nost, investi¢ni fond, penzijni fond a pojistovna a za b) zahrani¢ni oso-
ba opravnéna podnikat ve stejnych oborech na tzemi Ceské republiky jako osoby uvedené
pod pismenem a).

Riziko nahlého selhdni, které nastane dfive, nez jej trh staci odrazit v cenach.

Podil regulatorniho kapitalu a celkovych rizikové vazenych aktiv. Kapitalova pfimérenost Tier1
vyjadfuje podil kapitalu Tier1 a celkovych rizikové vazenych aktiv (viz téz Tier1).

Inverzni vztah mezi rizikem trzni a bilan¢ni likvidity (funding liquidity risk). Klesajici likviditni
spirdlu mze roztocit jedna financni instituce, kterd ma problémy s nedostatkem likvidity
a neni schopna si vypUjcit na penéznim trhu. V takovém pfipadé se snazi prodat nékterd sva
aktiva. V pfipadé existence napéti na trhu daného aktiva maze finan¢nf instituce svou snahou
agresivniho prodeje razantné snizit cenu tohoto aktiva (tzv. loss spiral). Pokles cen aktiva do-
pada na bilance v3ech drziteld daného aktiva a vyvolava vlivem rlstu tzv. haircuts a margin
calls snahu o dal3i a dalsi prodeje nasledované daldimi a dalsimi poklesy ceny (ztraty trzni li-
kvidity, tzv. margin spiral).

Indikator miry propojeni jednoho prvku v siti s ostatnimi prvky (napf. v siti mezibankovnich
expozic); konektivita pro kazdou banku je pocitdna jako pocet vztahd s ostatnimi bankami
v0¢i maximalnimu moznému poctu vztahd a pohybuje se mezi 0 a 100 %. Prdmérna konek-
tivita celé sité je spoctena jako primeér pres viechny banky.

Priradzka k vynosu z portfolia za Gvérové riziko.

Kvantitativni uvolfiovani (quantitative easing) je zpUsob provadéni ménové politiky v situaci,
kdy centralni banka jiz neni schopna snizovat ménovépolitickou sazbu, nebot ji uz snizila na
hodnotu blizkou nule. Podstatou kvantitativniho uvolfovani jsou nakupy aktiv od komerénich
bank ze strany centrdlni banky, které vytvari u komercnich bank pomérné vysokou zasobu
volnych rezerv. Smyslem tohoto typu politik je posilit bilancni i trznf likviditu bankovniho sys-
tému a minimalizovat riziko narlstu Urokovych sazeb v dlsledku nedostatecné likvidity.
Kvantitativni uvolrovani uplatriovalo v predchazejici dekadé Japonsko a v soucasnosti provadi
do jisté miry podobnou politiku napf. americky Fed.

Pomér Gvéru a hodnoty zastavené nemovitosti.
Ztratovost ze selhani — jedna se o pomér ztraty z expozice pfi selhani protistrany k Castce

dluzné v okamziku selhani. Lze se také setkat s pojmem mira ztraty pfi (ze) selhani (téz de-
faultu).
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Makroobezretnostni politika

Marginalni zapujcni facilita

Mira defaultu

Monte Carlo simulace

Nabidkové ceny nemovitosti

Klicova soucast politiky financni stability. Je zamérena na stabilitu financ¢niho systému jako
celku. Jejim hlavnim cilem je pfispét k prevenci vzniku systémovych rizik.

Facilita, jez umoZnuje bankdm vypdjcit si pres noc od CNB formou repo operace likviditu.
Banka ma na pfistup do zapUj¢ni facility narok, pokud pozada o uzavieni obchodu nejpozdéji
25 minut pred uzavérkou ucetniho dne systému CERTIS. Minimalni objem je 10 mil. K¢, ¢ast-
ky nad touto hranici jsou poskytovany bez dalsich omezeni. Financni prostredky v rdmci této
facility jsou uroceny lombardni sazbou.

12meésicni mira defaultu je pomér mezi objemem zavazk( dluznik(, u kterych doslo k defaul-
tu v horizontu 12 mésicd od okamziku sledovani, a objemem zavazk( viech subjektd existu-
jicich na pocatku sledovaného obdobi. Rovnéz je mozné miru defaultu definovat analogicky
na zakladé poctu subjektl, u kterych doslo ve sledovaném obdobf k defaultu.

Numerickd technika zalozena na opakovaném nadhodném vybéru. Vyuziva velky pocet simu-
laci urcité nahodné proménné k zjisténi jeji pfiblizné distribuce a tim i nejpravdépodobnéjsi
hodnoty, kterou mlze nabyvat.

Ceny nabidek prodeje nemovitosti v realitnich kancelafich. Nabidkové ceny by mély byt vy3si
neZ ceny prevodd nemovitosti. V CR jsou nabidkové ceny nemovitosti publikovany napt. CSU
¢i Institutem regionalnich informaci (IRI; ten publikuje i nabidkové trzni najemné). Viz téz rea-
lizacni ceny nemovitosti.

Navratnost aktiv (Return on assets — RoA)

Ukazatel rentability celkovych aktiv.

Navratnost kapitalu (Return on Equity — RoE)

Ukazatel rentability vlastniho kapitalu.

Odkladani uvérového rizika (forbearance)

Okamazita likvidita

Overnight segment

Praxe, kdy banky namisto pfiznani zhorsené kvality aktiv a pfiznani ztrat avér ,restrukturali-
zuji” napf. tim, Ze rozlozi jeho splaceni do delsiho horizontu, umozni dluznikovi docasné
splacet pouze Uroky nebo jinak upravi Uvérové podminky, aby dluznik nemusel pfiznat ote-
vieny default.

Vysi tohoto ukazatele likvidity podnikl Ize spocitat jako pomér celkové hodnoty penéznich
prostfedkd na uctech a v pokladné ku celkové hodnoté kratkodobych zavazkd. Obecné plati,
Ze podnik je v tim lepsi likviditni pozici, ¢im vy3si je hodnota tohoto indikatoru. Viz téZ Poho-
tova a Bézna likvidita.

Penézni trh, kde se obchoduje s jednodennimi financnimi zdroji.

Pakovy pomér (leverage ratio)

Nova regulace CRD IV/CRR definuje pakovy pomér (leverage ratio) jako kapitél k rizikové ne-
vazenym aktiviim. Ve finan¢ni ekonomii se casto uziva i termin financ¢ni paka (leverage), kde
je vsak kapital ve jmenovateli tohoto ukazatele (napf. aktiva/kapital, dluh/kapital). Pokud se
konstatuje, Ze banka ma vysokou finan¢ni paku (leverage), je tim obecné myslena definice ve
smyslu ukazatele aktivaskapital. Takova banka ma viak zaroven nizky pakovy pomér (le-
verage ratio).
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Penézni likvidita

Pohotova likvidita

PRIBOR

Price-to-income

Price-to-rent

Pfirozeny pfirGstek obyvatel

Realiza¢ni ceny nemovitosti

Refinancovani hypotéky

Refixace hypotéky

Rizikova prémie

Penize v 3irsim slova smyslu (penézni prostfedky, kratkodoba aktiva rychle sménitelna
za penize apod.).

Vysi tohoto ukazatele likvidity podnikl Ize spocitat jako pomér celkové hodnoty obéznych
aktiv bez zasob k celkové hodnoté zavazkl. Obecné plati, ze podnik je v tim lepsf likviditni
pozici, ¢im vy33i je hodnota tohoto indikatoru. Viz téz Okamzita a Bézn4 likvidita.

Referencni hodnota Urokovych sazeb na trhu mezibankovnich depozit pro prodej depozit,
pficemz referencni banky koétujici PRIBOR musi byt vyznamnymi Ucastniky mezibankovniho
trhu.

Podil ceny bytu (68 m? ) a souctu ro¢ni mzdy v daném regionu za posledni Ctyfi Ctvrtleti.

Podil ceny bytu a ro¢niho ndjemného. Ukazatel price-to-rent je prevracenou hodnotou vyno-
su z ndjemného.

Rozdil poctu Zivé narozenych déti a poCtu zemrelych obyvatel za stejné obdobi a na stejném
Uzemi. Viz téz celkovy pfirlstek obyvatelstva.

Ceny skutecné realizovanych transakci na trhu nemovitosti, které by mély byt nejblize sku-
te¢nym trznim cendm. Od roku 2011 CSU publikuje dva typy dat o realiza¢nich cenach ne-
movitosti. Historicky starsim zdrojem jsou ceny pochazejici ze statistik dafiovych pfiznani pro
daf z prevodu nemovitosti MF CR, které jsou publikovany CSU. Tato data obsahuji ¢asové
fady od roku 1998 a jsou dostupnd v pomérné podrobném ¢lenéni (regiondlni ¢lenéni, dle
rozsahu opotrebeni, dle typu nemovitosti). Na druhou stranu zde vsak nejsou zahrnuty trans-
akce, které nejsou pfedmétem dané z prevodu nemovitosti (tedy predevsim transakce s no-
vymi nemovitostmi) a index je publikovan se zpozdénim minimalné pal roku. Druhym novym
zdrojem Udajhi o realiza¢nich cenach nemovitostf jsou data z 3etfeni CSU v realitnich kancela-
fich. Ta pokryvaji i nové nemovitosti, na druhou stranu nejsou dostupna v tak dlouhé ¢asové
rfadé a v tak podrobném ¢lenéni. Viz téZ nabidkové ceny nemovitosti.

Proces, kdy hypotecni dluznik pfijme novy hypotecni Gvér u jiného subjektu, nez u kterého
mél Uvér do té doby, a z néj splati sv(j plvodni hypotecni Uvér. Stava se tak dluznikem jiné-
ho subjektu, zpravidla viak za vyhodnéjsich podminek. Tento postup je obvykle mozny pouze
na konci obdobi fixace pdvodniho Uvéru.

Proces, kdy na konci obdobi fixace hypotecniho Uvéru dluznik zvoli délku nového obdobi
fixace a vyjedna s véfitelskym subjektem nové podminky pro toto obdobi. Osoba véfitele se

v tomto pfipadé neméni.

Rizikovou prémii investor pozaduje u investic do riskantnéjSich finan¢nich investic.

Rozdéleni bank podle bilan¢éni sumy

V nékterych grafech a tabulkach ZFS je pouzito tridéni podle skupin bank, které je zalozeno
na velikosti bilan¢ni sumy. Rozdéleni bank do skupin je revidovano vzdy na zac¢atku kazdého
kalendarniho roku. V letech 2007 a 2008 byly za velké banky povazovany banky s bilan¢ni
sumou nad 150 mld. K¢, za stfedni banky s bilan¢ni sumou mezi 50 a 150 mid. K¢ a za malé
banky s bilan¢ni sumou nizsi nez 50 mld. K¢. Od roku 2009 doslo ke zvyseni objemu bilan¢ni
sumy potrebné pro zarazeni do skupiny velkych bank na 200 mid. K¢, stfedni banky byly
v rozmezi 50 az 200 mld. K¢, hrani¢ni hodnoty pro malé banky se nezménily. Rozdéleni bank
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Saldo investi¢ni pozice

Search for yield

Sekundarni trh

SKD

Solventnost

podle bilan¢ni sumy je od roku 2012 nasledujici: velké banky s bilan¢ni sumou nad
250 mld. K¢, stfedni banky s bilan¢ni sumou 50 az 250 mld. K¢ a malé banky s bilan¢ni
sumou nizsi nez 50 mld. K¢.

Prebytek financnich aktiv nad finan¢nimi pasivy rezidentd dané zemé vici nerezidentdm.

Jev, kdy se ekonomické subjekty béhem obdobi vieobecné nizké vynosnosti aktiv snazi tento
fakt kompenzovat tim, Ze vyhledavaji rizikovéjsi investi¢ni pfilezitosti nez obvykle, které
s sebou nesou prémii za toto zvysené riziko. Toto chovani mize do budoucna zvySovat rizika
pro finan¢ni systém.

Trh, na kterém se obchoduji existujici cenné papiry.

Systém vyporadani kratkodobych dluhopist. Systém je vyuzivan pro emisi a registraci zakni-
hovanych cennych papird se splatnosti do jednoho roku a pro vypofadani obchodl s témito
cennymi papiry. V SKD jsou v soucasné dobé registrovany statni pokladni¢ni poukazky a po-
ukazky CNB. Systém umoziuje provadét Uplatné prodeje cennych papird, repo operace a sell
and buy operace, zastavy a vymény cennych papird.

Solventnost v pojistovnictvi je schopnost pojistitele plnit prijaté pojistné zavazky, tj. uhradit
opravnéné pojistné ndroky z realizovanych pojistnych udalosti. Solventnost Il — Evropskou
komisf projektovany novy regulatorni ramec — smérnice (soubor pravidel) pro evropské pojis-
tovny a zajistovny obsahujici kvantitativni pozadavky, kvalitativni pozadavky a obezfetnostni
postupy, dodrzovani trzni discipliny a informacni povinnosti.

Status zarucené zachrany (status ,too big to fail”)

Tento status ma finan¢nf instituce, u niz trhy a vefejnost predpokladaji, Ze je pro danou eko-

nomiku natolik vyznamna, Ze v pfipadé jejiho ohrozeni vynalozi stat veskeré Usili a prostfedky
na to, aby ji zachranil (odvratil jeji bankrot).

Svrchované riziko (Sovereign Risk)

Jedna se o riziko defaultu vlady, kdy vldda neni schopna dostat svym zavazkdm, ¢imz dojde
ke statnimu bankrotu ¢i restrukturalizaci viadniho dluhu.

Swap uvérového selhani (CDS)

Systémoveé riziko

Jde o kreditni derivat, v rdmci kterého se kupujici kreditniho zajisténi zavazuje platit prodava-
jicimu kreditniho zajisténi periodické fixni platby (tzv. swapovou prémii) po dobu Zivotnosti
kontraktu vyménou za podminénou platbu protistrany v pfipadé vyskytu kreditni udalosti tzv.
referencni entity, ke které se dohoda vztahuje. Pokud Gvérova udalost nenastane, kontrakt
ve stanovenou dobu zanika a prodejce tak pouze ziska prémii za podstoupeni mozného kre-
ditniho rizika.

Riziko kolapsu celého finan¢niho systému nebo trhu.

Setfeni o vyvoji Gvérovych podminek (SVUP)

Technicka arokova mira

Setfeni monitorujici vyvoj trhu bankovniho Gvérovani nefinan¢nich podniki a doméacnosti
v CR. Pilotni kolo probéhlo v prvnim ¢tvrtleti roku 2012. Cilem $etfent je ziskat kvalitativni in-
formace ohledné aktualiniho vnimani situace na nabidkové i poptavkové strané Gvérového tr-
hu.

Urokova mira, kterou pojistovna pouZiva pfi kalkulaci pojistného v Zivotnim pojisténi. Tech-
nickd Urokova mira predstavuje takové zhodnoceni rezervy pojistného Zivotnich pojisténi,
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Technické rezervy

Tier 1

Trzni likvidita

Urokové rozpéti

Urokovy transmisni kanal

Uvéry v selhani

Value-at-Risk

Vyrovnavaci rezerva

Vynos z najemného

Vynosovy spread

na které ma klient smluvni narok (zaruceny podil na vynosech z finan¢niho umisténi). Maxi-
malni vyse technické Urokové miry je stanovena vyhlaskou.

Technické rezervy vytvari pojistitel podle zakona o pojistovnictvi k plnéni zavazk( z pojistova-
ci ¢innosti, které jsou pravdépodobné nebo jisté, ale nejista je jejich vy3e nebo okamzik jejich
vzniku.

Nejkvalitngjsi a u bank v CR soucasné nejvyznamnéjsi ¢ast regulatorniho kapitalu. Dominant-
nimi slozkami Tier1 jsou zakladni kapital, nerozdéleny zisk a povinné rezervni fondy.

Mira schopnosti Ucastnik( trhu realizovat finan¢ni transakce s aktivy daného objemu bez
toho, Ze by zpUsobili vyraznou zménu v jejich cenach.

Téz urokovy diferencidl, rozpéti mezi Urokovou sazbou urcitého kontraktu (vkladu, cenného
papiru) a referen¢ni Urokovou sazbou.

Jeden z kandll transmisniho mechanismu ménové politiky. Plsobi tak, Ze napf. zvyseni
(resp. snizeni) ménovépolitické Urokové sazby vede nejprve ke zvysenf (resp. snizeni) Uroko-
vych sazeb na mezibankovnim trhu. V disledku toho dojde ke zvyseni (resp. snizeni) Uroko-
vych sazeb vyhlaSovanych bankami pro poskytovani avér a pfijimani vkladd. Vysledkem je
ochabnuti (resp. oziveni) investi¢ni aktivity jako soucasti agregatni poptavky a nakonec osla-
beni (resp. posileni) tlakd na rdst cenové hladiny.

Uvér Ize oznactit jako v selhani, pokud nastane alespon jedna z nasledujicich situaci: a) dluz-
nik pravdépodobné v plném rozsahu nesplati své Gvérové zavazky, aniz by bylo nutné pfi-
stoupit ke krokdim, jako je realizace zajisténi, b) Uvérovy zdvazek dluznika je vice nez 90 dni
po splatnosti. Vice viz Clanek 178 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady EU ¢ 575/2013.
Uvéry v selhani se dale fadi do kategorii nestandardni, pochybné a ztratové dle jejich zhorsu-
jici se kvality. V minulosti se pro avéry v selhani pouzivaly také pojmy ohrozené uvéry ¢i ne-
splacené Gvéry.

Velikost ztraty s preddefinovanou pravdépodobnosti za urcité obdobi drzeni sou¢asného
portfolia, kterou mlze banka utrpét pfi nepfiznivém vyvoji trznich faktorl (napf. Urokovych
sazeb, ménovych kurzl apod.).

Vyrovnavaci rezerva se tvofi k jednotlivym odvétvim nezivotniho pojisténi a je urena na vy-
rovnavani zvysenych nakladl na pojistna plnéni, které vzniknou kolisanim skodniho prdbéhu
v dlsledku skutecnosti nezavislych na vali pojistovny.

Podil ro¢niho nabidkového najemného a nabidkové ceny bytu. Jde o prevracenou hodnotu
ukazatele price-to-rent.

Téz vynosovy diferencidl — jde o rozpéti mezi vynosem urcitého dluhopisu a vynosem refe-
renc¢niho (tzv. benchmarkového) dluhopisu.

Vytéznost uvéri (Recovery Rate)

Procento z hodnoty Gvéru, které je ziskano véfitelem z Uvérd v selhani napfiklad pomoci
prodeje zastavy.





