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Cilem ¢lanku je popsat rozsifeny a zpfesnény ramec zatéZovych testu sektoru domacnosti. Oproti pdvodnim testdm provadé-
nym Ceskou narodni bankou od roku 2011 jsou nové modelovény pfesuny mezi zaméstnanymi a nezaméstnanymi na Grovni
Jjednotlivych ¢lent domdacnosti. Dalsim posunem je zaclenéni tGrokovych sazeb do zatéZovych testd. Jejich ndrdst se promita
do vyse mésicnich Gvérovych splatek. Kromé diskuze zahrani¢nich pristupl k této problematice jsou v ¢lanku predstaveny
empirické vysledky provedené v rozsifeném ramci vyjadrujici podil predluzenych domacnosti v jednotlivych prijmovych skupi-

néach po aplikaci uvaZzovanych makroekonomickych scénara.

1. UvVoD

Finan¢ni krize podtrhla vyznam monitorovani a hodnoceni
systémového rizika sektoru doméacnosti. Pfedluzeni domac-
nosti ve vyspélych a nadmérné tempo zadluZzovani
v rozvijejicich se ekonomikach bylo vyznamnym fenoménem
predkrizového obdobi. Pfilis uvolnéné dvérové standardy
v predkrizovém obdobi znamenaly vyrazny narlst Gvérového
rizika v dobé krize. Tato zkuSenost ukazuje ddlezitost mikro-
ekonomickych analyz sektoru domadcnosti, které mohou
zachytit rozdilné dopady zhor3eni makroekonomického
prostfedi na rlizné pfijmové skupiny obyvatel. Z téchto da-
vod Ceska narodni banka (CNB) provadi zatéZové testy
domacnosti, které umozniuji toto riziko identifikovat
a ohodnotit jeho potenciédlni dopady. Timto zplsobem je
mozné testovat celkovou odolnost sektoru domacnosti vici
nepfiznivym makroekonomickym scénardm obdobné jako
pro bankovni sektor. Vysledkem téchto testl je podil do-
macnosti, které maji obtiZe splacet své dfive prijaté zavazky.
Nasledné Ize tyto vysledky vyuzit pro odhad prdmérnych
pravdépodobnosti selhani (defaultu) domacnosti, které slou-
Zi jako vstupy do zatézovych testd bank.

Clanek v nasledujici kapitole podava prehled souvisejici lite-
ratury a zaméruje se na pristupy pouzivané v zahranici. Poté
je popsana metodologie zatézovych testd pro sektor ¢eskych
domaécnosti, na kterou navazuje kapitola prezentuijici vysled-
ky ziskané z aktudlné dostupnych dat. Posledni kapitola
shrnuje dosazené vysledky.

2. STUDIE ZABYVAIJICi SE FINACNiMI OBTIiZEMI
DOMACNOSTI

V literature Ize nalézt fadu studii zabyvajicich se identifikaci
finan¢nich obtizi domacnosti a naslednymi makroekonomic-
kymi implikacemi. N&které prace se zaméfuji na klicové
determinanty rizik insolvence ¢i obtizi se splacenim dfive
pfijatych zavazkd a navazani téchto rizik na vyvoj makroe-
konomického prostredi, zatimco jiné studie se vénuji dopa-

du rdznych makroekonomickych scénarll na spotfebu do-
macnosti. Nedostate¢na pozornost, kterd byla témto téma-
tdm v minulosti vénovana, souvisela s omezenou dostupnos-
ti statistik pokryvajicich strukturovanou rozvahu domacnosti
a jejich spotfebu. Zkudenosti s nedavnou finan¢ni krizi pod-
nitily zajem o tuto oblast ze strany regulator( i finan¢nich
instituci poskytujicich Gvéry domdacnostem.

V tomto ¢lanku navazujeme na zatéZové testovani sektoru
doméacnosti provadéné centralnimi bankami v kontextu
vytvarenych makroobezietnostnich ramcd. Herrala a Kauko
(2007) popisuji model, ktery je ve finské centrélni bance
vyuzivan pro prognézu obtizi se splacenim Gvérl v sektoru
domacnosti. Problémy se splacenim jsou definovany jako
situace, kdy je Cisty pfijem domacnosti po odecteni nezbyt-
nych vydajd a nakladl na obsluhu dluhu pfilis nizky. Vstu-
pem modelu je makroekonomickd prognéza a individualni
Udaje doméacnosti. Autofi simuluji dopady Sokd do neza-
méstnanosti, Urokovych sazeb a cen nemovitosti na obtize
se splacenim Uvérd. Relativné vyssi dopad ve srovnani se
zménami nezaméstnanosti a cen nemovitosti maji Soky do
Urokovych sazeb, protoze vétsina doméacnosti splaci Uvéry
s variabilni Urokovou sazbou.'

Johansson a Persson (2006) simuluji rizika nesplaceni dfive
pfijatych zavazkl Svédskych domécnosti v pfipadé rlstu
nezaméstnanosti, Urokovych sazeb a poklesu cen aktiv.
Obtize se splacenim Gvérl jsou spojeny se zapornou financni
rezervou, kterd je definovana jako pfijmy domacnosti po
odecteni nakladd na obsluhu dluhu a minimalnich Zivotnich
nakladl. Do vypoctu potencidlnich ztrat bankovniho sektoru
vstupuje predpoklad, Ze zdporna finan¢ni rezerva je domac-
nostmi uhrazena do vySe cen jejich aktiv. Autofi dochazi

k zavéru, Ze vyssi Urokové sazby o 1 p.b. nemaji témér zad-

1 Dopady 3okl jsou simulovany nad ramec zakladniho scénére ve vysi jedné
smérodatné odchylky téchto veli¢in spocitané za obdobi 1986-2005. Au-
tofi pfipousti, Ze relativné vyssi dopad Soku do Urokovych sazeb je déan
tim, Ze v obdobi pred vstupem Finska do EMU v roce 1999 byly Urokové
sazby vy33i a volatilngjsi.



ny dopad do Uvérového rizika bankovniho sektoru a Ze ani
zvyseni Urokovych sazeb o 3 p.b. nepredstavuje pro svédsky
bankovni sektor vyznamny problém v podobé ztrat
z poskytnutych aveér(.2 Dopady vy3si nezaméstnanosti jsou
simulovany metodou Monte Carlo za predpokladu, ze za-
méstnané osoby maji stejnou pravdépodobnost ztraty za-
méstnani a Ze ztrata zaméstnani znamena nizsi pfijem, resp.
finan¢ni rezervu domacnosti. Z vysledkl je patrné, Ze vyssi
nezaméstnanost predstavuje nizsi riziko nesplaceni Uvérd ve
srovnani se scénarem rlstu Urokovych sazeb. Podobnou
metodologii zatézovych testd domacnosti publikovala dan-
ska centralni banka ve své zpravé o finan¢ni stabilité (Dan-
marks Nationalbank, 2007).

Albacete a Fessler (2010) popisuji metodologii zatézovych
testd domacnosti rakouské centralni banky. S vyuZitim néko-
lika zdrojd individudlnich dat za domacnosti autofi testujf
dopady makroekonomickych scénarll v podobé zmén uro-
kovych sazeb, nezaméstnanosti, cen aktiv.a ménového kur-
zu do disponibilniho pfijmu domacnosti a tim schopnosti
splacet Gvéry. Scénar vyssi nezaméstnanosti je kvantifikovan
pro zaméstnané hlavy doméacnosti tak, ze pravdépodobnost
ztraty zaméstnani je modelovana v zavislosti na demografic-
kych a socio-ekonomickych charakteristikach. Vysledky uka-
zuji, ze vyssi Urokové sazby maiji vétsi negativni dopad na
schopnost domacnosti splacet Uvéry oproti scénafi vyssi
nezaméstnanosti, protoze pfiblizné dvé tretiny rakouskych
domaécnosti maji variabilni Grokovou sazbu z Gvérl. Potenci-
alni ztraty bankovniho sektoru ztitulu uvazovanych Sokl
neznamenaji riziko pro finan¢nf stabilitu, ale urcité riziko je
identifikovano v pfipadé splaceni avérd v cizich ménach
v disledku moznych zmén meénového kurzu. Metodologie
zatézovych testl dalsich centrélnich bank je prezentovana
napfiklad v Holl6 a Papp (2007) pro Madarsko, Karasulu
(2008) pro Koreu, a Djoudad (2010) pro Kanadu.

Vyvoj  zadluZenosti  Ceskych  domaécnosti v obdobi
2000-2008 je popsan v (Bicakova et al., 2010) s vyuzitim
Statistiky rodinnych aetd CSU (SRU). Autofi konstruuji indi-
kator zadluZeni jako podil splatek Uvérl a pfijmu domacnos-
ti po odecteni Zivotniho minima.? Vysledky jsou porovnany
se statistikou CSU P¥ijmy a Zivotni podminky domécnosti
(SILC), kterd obsahuje ukazatel vyjadrujici obtize se splace-

2 Autofi predpokladaji, ze 40 % uvérd domacnostem je splaceno variabilni
urokovou sazbou. Dopady 3okl do Urokovych sazeb jsou kvantifikovany
v kratkém a dlouhém obdobi. Zatimco v kratkém obdobi zména sazeb
dopadd na Gvéry s variabilni Urokovou sazbou, v dlouhém obdobi jsou
uvazovany zmény sazeb viech Gvérd.

3 Zivotni minimum domécnosti je vyhlasovano Ministerstvem prace a soci-
alnich a pokryvad minimalni vydaje v zavislosti na demografickém slozeni
doméacnosti.

nim avérd. Tyto obtize jsou konzistentni s ukazatelem za-
dluzeni ve statistice SRU vy$3im nez 30 %. Autofi navrhujf
tuto hranici jako indikator predluzeni domacnosti. Jakubik
(2010) se zabyva rovnéz zatézovym testovanim ceskych
domacnosti, ale na rozdil od Bi¢dkova et al., (2010) mé
k dispozici pouze omezend mikroekonomicka data, a proto
vyuziva simulace nékterych dat z predpokladd o jejich distri-
bucich. Studie vyuziva pro definici domdcnosti ve finan¢nich
obtizich ukazatel finan¢ni rezervy definovany jako mésicni
Cisté prijmy snizené o naklady na obsluhu dluhu a minimalni
Zivotni naklady.

Vsechny zminéné zahrani¢ni studie pracuji s mikroekono-
mickymi daty a zkoumaji, jak se zméni predluzenost domac-
nosti obvykle definovdna pomoci jejich finan¢ni rezervy
v reakci na Soky do nezaméstnanosti a Urokovych sazeb.
V nékterych pripadech jsou uvazovany i dalsi typy Sokd jako
napriklad zména ménového kurzu, ale nevice propracova-
nym a diskutovanym scénafem je nardst poctu domacnosti
s obtizemi se splacenim v disledku rdstu nezaméstnanosti.
Nami zvoleny pfistup k zatézovému testovani odradzi do-
stupnd mikrodata v CR a navazuje zejména na Albacete a
Fessler (2010) a Johansson a Persson (2006). Zatimco tyto
studie v pfipadé scénafe zmén nezaméstnanosti uvazuji
pouze pfipadnou ztrdtu zaméstnani zaméstnanych osob,
v nasi metodologii uvazujeme také prechody nékterych
nezaméstnanych do zaméstnanosti.* Pouzitd individualni
data za domacnosti také dovoluji modelovat prfechody mezi
stavy na trhu prace viech dospélych osob v domacnosti.
Podrobné&jsim popisem metodologie zatéZovych testd v CNB
se zabyva nasleduijici kapitola.

3. METODOLOGIE ZATEZOVYCH TESTU DOMACNOSTI
Vv ¢NB

Zatézové testy domacnosti provadéné v CNB od roku 2011
(viz Zprava o finan¢ni stabilité 2010/2011, kapitola 2.3, str.
28) vyuzivaji jako svlj hlavni datovy zdroj ,, Statistiku rodin-
nych Getd” CSU (SRU), aktudlng za rok 2011, dale pak né-
které vefejné dostupné makro-ukazatele a statistiku CSU
. Priimy a Zivotni podminky domacnosti” (SILC) za rok 2011.
SRU obsahuje udaje na urovni jednotlivych domécnosti, coz
determinuje mikroekonomickou podstatu nasi metodologie,
kterd vsak umozniuje cCinit zavéry pro cely sektor. Testy vy-
chazi ze vzorku 2904 domacnosti, z toho v roce 2011 spla-

4 Soky do nezaméstnanosti znamenaji nejen dopad na pravdépodobnost
ztraty zaméstnani, ale také ovliviuji $ance nezaméstnanych k navratu do
zaméstnani.



TAB. 1

PRUMERNE CHARAKTERISTIKY ZADLUZENYCH A NEZADLUZENYCH
DOMACNOSTI
(PrGimér za rok 2011)

Domécnosti
Ukazatel (pramér) s Uvérem bez tvéru
Cisté prijmy (K¢ mési¢né) 33733 26 043
Splatky (K¢ mésicné) 4634 0
Dluzna jistina (K¢&)* 479 121 0
Nezbytné vydaje (K¢ mési¢né) 13223 11 609
Finan¢ni prebytek (K¢ mésicné) 15 876 14 434
Vek hlavy** 44,3 54,2
Pocet osob** 2,80 2,14
Pocet déti** 0,98 0,49
S hypotékou** 49,6 % 0,0 %
Mira nezaméstnanosti** 51 % 7.9 %
Potet domécnosti v SRU 1069 1835

Pramen: SRU 2011
Pozn.:  * Udaj je pouze odhadnuty. **K 31.12.2011

celo néjaky uvér 1069 doméacnosti.> Primérné charakteristi-
ky zadluzenych a nezadluzenych doméacnosti uvadi Tabulka
1. Z téchto Udajl vyplyva, Zze domdacnosti s Gvérem maji vétsi
finan¢ni prebytek, ktery je definovan jako cisty mésicni pri-
jem doméacnosti snizeny o nezbytné vydaje a naklady na
obsluhu dluhu. Mezi hlavni ddvody vyssiho prebytku patfi
jejich vy3si pracovni pfijmy, v pfipadé Ze jsou zaméstnani,
a nizsi mira nezaméstnanosti.

SRU neobsahuje tdaje o finanéni rozvaze doméacnosti, co?
do urcité miry limituje metodologii zatéZovych testl. Neni
mozné zejména simulovat 3ok v podobé propadu cen ne-
movitosti, protoZze Udaje o hodnoté vlastnéné nemovitosti
nejsou k dispozici. Ceské domacnosti oviem vyuzivaji své
nemovitosti v naprosté vétsiné k vlastnimu bydleni, coZ
omezuje potencialni dopady poklesu cen realnych aktiv na
jejich rozpocty.® Pouzitd metodologie dale nezahrnuje do-
pady ménového Soku, ale ani vtomto pfipadé se nejedna
o podstatné omezeni. Zmény ménového kurzu negativné
ovliviiuji rozpocty domacnosti zejména prostrednictvim za-
vazk@ prijatych v zahrani¢nich ménach. Ceské domacnosti
ale Uvéry v zahrani¢nich ménach témér nemaji. Riziku pfi-
padné depreciace domaci mény a nasledného rlstu hodnoty
zavazku vyjadieného v domaci méné tak nejsou ceské do-

5 Uvéry jsou ¢lenény do kategorii Uvéry na bydleni, spottebitelské Gvéry,
ostatni Gvéry.

6 Dopadlm zmén v cendch nemovitosti se podrobné vénuje tématicky
¢lanek této Zpravy (Braha, Hlavacek, Komarek, 2013).

méacnosti na rozdil od domacnosti v nékterych evropskych
ekonomikach vystaveny.

Riziko sektoru ceskych domacnosti se prostrednictvim jejich
uvérovych zavazk( transformuje na Uvérové riziko financni-
ho sektoru. Tyto zatéZové testy se proto snazi toto riziko
kvantifikovat pomoci odhadu podilu predluzenych domdac-
nosti. Pfedluzenost domdcnosti je zde spojena s pravdépo-
dobnosti, Zze se domacnost dostane do jakéhokoliv prodleni
se splacenim svych zdvazk(, a je definovana pomoci tzv.
finan¢niho prebytku (FP)

FP =CP — NV — SPL, )

kde CP je cisty mésicni prijem domacnosti, NV nezbytné
mési¢ni vydaje a SPL vy3e mési¢nich splatek. Domacnost
oznacime jako predluzenou, pokud je tento ukazatel po
aplikaci zvoleného scénare zaporny.” Citlivost podilu predlu-
Zenych domacnosti na nastaveni hranice predluzeni Ize zob-
razit pomoci distribu¢ni funkce (Graf 1). Pfi hodnotach FP
jen velmi mirné nad 0 K&/mésic Ize pozorovat velmi rychly
narlst sklonu distribu¢ni funkce, coz znamena, Ze pfi tako-
vém nastaveni hranice predluzeni by existovalo relativné
vysoké riziko nespravného stanoveni podilu predluzenych
domacnosti. Nami zvolené nastaveni vsak lezi v pasmu nizké
citlivosti podilu predluzenych doméacnosti na FP, coz omezu-
je riziko nepresnosti provedené simulace.

V zatéZovych testech jsou simulovany tfi druhy Sokd, které
maji dopad na veliciny vstupujici do vypoctu financniho

prebytku v rovnici (1). Soky do nezaméstnanosti ovliviiuji

GRAF 1

DISTRIBUCNI FUNKCE FINANCNIHO PREBYTKU
(FP v tis. K&/mésic na ose x; v % na ose y)
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Pramen: SRU 2011
Pozn.:  Zahrnuje jen domacnosti s tivérem. Extrémni hodnoty byly vynechany.

7 Nulova hranice predluzent je vyuzita také napf. v Albacete a Fessler (2010)
a Johansson a Persson (2006).



mzdy domécnosti, a tedy jejich cisté prijmy (CP). Soky
do Urokovych sazeb ovliviiuji vysi splacené anuity (SPL)
a konec¢né 3oky do cen ovliviuji vysi nezbytnych vydaji (NV),
které jsou definovany jako soucet vydajl na potraviny, ener-
gie, dopravu, zdravi a pfipadné za najemné. Oproti zatézo-
vym testdm domdcnosti z minulého roku (Zprava o finan¢ni
stabilité 2011/2012) vyuzivame ke stanoveni predluzenosti
absolutnf vysi finan¢ni rezervy misto dfive pouZzivaného po-
mérového ukazatele zadluzeni vici disponibilnim prijmim
zmensenym o nezbytné vydaje.®

Zakladem simulace Sok( do nezaméstnanosti je rozdéleni
vech dospélych osob v SRU na tfi kategorie podle ekono-
mické aktivity: osoby pracujici (stav E), osoby nezaméstnané
(stav U) a osoby ekonomicky neaktivni (stav O). Predpokla-
dame, Ze pocet osob ekonomicky neaktivnich se neméni.®
Simulace jsou provedeny na datech zahrnujicich udaje
za hlavy i druhé dospélé osoby domacnosti. Pfechody mezi
stavy na trhu prace jsou pocitany pomoci modelu (2), kde
jako vysvétlovana veli¢ina vystupuje dummy proménnd pro
nezaméstnanost dané osoby u;.

p(u;lx;) = o (z;)
(2)

z; = a+ Bx;,

kde p(u;lx;) je pravdépodobnost, Ze dana osoba / je neza-
méstnand (za predpokladu jejich vykdzanych charakteristik
X), a je konstanta modelu, g je vektor koeficientdl modelu
a ¢ je kumulativni distribu¢ni funkce standardniho normal-
niho rozdéleni. Do odhadu koeficientd tohoto modelu ne-
vstupuji osoby mimo pracovni trh, napf. dichodci, studenti,
Zeny na rodicovské dovolené apod. U nich se predpoklada,
Ze béhem uvazovaného horizontu zGstavaji ekonomicky
neaktivnimi, coz je v pfiblizném souladu s realitou (zejména
pak v kratkém obdobi). Jako vysvétlujici proménné jsou
pouzity socio-demografické a ¢astecné i financni proménné
obsazené v SRU: vzdélani, pohlavi, vék, demografické cha-
rakteristiky, stav na trhu prace a cisty pfijem ostatnich ¢lend
domdcnosti, dummy proménné pro kraje, charakteristiku
bydleni, pro indikaci splaceni hypotéky, vlastnictvi statkd
dlouhodobé spotieby (napf. automobilu) a socidlnich prijma
jako hlavniho zdroje pfijm0. Vysledny model pfifadi na za-
kladé existujicich dat kazdé osobé pravdépodobnost, ze je
nezameéstnana.

8 Opoustime pomérovy ukazatel SPL/ACP-NV) koncepcné podobny tomu
pouzivanému v praci Bi¢akova et al. (2010).

9 Toky na trhu prace mezi zaméstnanosti a nezaméstnanosti na strané
jedné a neaktivitou na strané druhé jsou relativné nizké.

Simulace zvySeni nezameéstnanosti je provedena pomoci
narlstu konstanty o modelu (2) tak, aby mira nezaméstna-
nosti celého souboru domacnosti dosadhla pozadované
Urovné.’® Simulace zmén nezaméstnanosti predpoklada jak
pfechody ze stavu zaméstnanosti do nezaméstnanosti, tak
i prechody ze stavu nezaméstnanosti do zaméstnanosti.
V pfipadé ztraty zaméstnani predpokladame, ze cisty pra-
covni pfijem osoby je nahrazen podporou v nezaméstna-
nosti, zatimco pfijem ostatnich osob v doméacnosti se ne-
zméni. Vyse podpory v nezaméstnanosti je dana predchozim
Cistym pracovnim pfijmem a demografickymi charakteristi-
kami (vék).!

Pro uvazovanou simulaci je nutné prifadit potencidlni mzdu
osobam, které najdou praci. Tato mzda je stanovena pomoci
standardniho Heckman (1979) modelu, ktery zohledriuje
selekci osob do zaméstnani. Model je v prvni rovnici vyjad-
fen regresnim vztahem mezi logaritmem mzdy a socio-
demografickymi proménnymi. Navic obsahuje proménnou
vztahujici se k pravdépodobnosti, Ze je danad osoba zamést-
nana. Tato proménnd je ziskana z druhé rovnice modelu
oznacované jako selek¢ni.’ Tim jsou v odhadu koeficientl
pro vypocet mzdy zohlednény i ty osoby, jejichz mzdu ne-
znédme — tj. osoby nezaméstnané.

Po aplikaci pfislusného scénafe je kazdé osobé pfifazena
pravdépodobnost, s jakou by po Soku do nezaméstnanosti
byla nezaméstnana. Pro kazdou moZznou kombinaci zamést-
nanosti a nezameéstnanosti pro hlavu domacnosti a druhou
dospélou osobu je spocitan cisty pfijem domacnosti (CP)
a vysledny finan¢ni prebytek (FP), na zakladé kterého je vy-
hodnoceno, zda je domdacnost v daném stavu predluzena
(bindrni proménnd nabyvajici hodnoty 0 nebo 1).'* Vysledna
predluzenost je pro kazdou domdcnost spocitana jako pri-
mér téchto bindrnich proménnych vézeny pravdépodob-
nostmi jejich vyskytu.

K aplikaci urokového Soku je nezbytnd znalost splatnosti
a Urokové sazby zdavazk( jednotlivych domacnosti. Tato
informace vsak neni k dispozici, proto pouzivame v obou

10 Tento postup byl pouzit i v Albacete a Fessler (2010) a Johansson a Pers-
son (2006).

11 Simulace zmén cistého pfijmu doméacnosti pfi prechodu osoby mezi
zaméstnanosti a nezameéstnanosti je pouzita napf. v Galus¢ak a Pavel
(2012).

12 V modelu jsou zahrnuty dummy proménné pro vzdélani, pohlavi, vék,
pfitomnost druhé dospélé osoby v doméacnosti a jeji stav na trhu prace,
a dale dummy proménné pro kraje. Proménné identifikujici selekci do za-
meéstnani zahrnuji Cisty pfijem ostatnich osob v domacnosti a dummy
proménné indikujici déti, splaceni hypotéky, vlastnictvi vybranych statkd
dlouhodobé spotreby a socidlni pfijmy jako hlavni zdroj pFijma.

13 Predpoklada se pfi tom, Ze zména stavu na trhu prace je u obou dospélych
osob v rdmci jedné domacnosti nezavisla.



ZATEZOVE TESTY DOMACNOSTI S VYUZITIM MIKRODAT

TAB. 2

TAB. 3

MAKROEKONOMICKE SCENARE
(v %)

Scénare n";/lzgfn_ Mzdy Inflace Usrglgg;/é
2011 6,7 2,4 1,9 6,6
2012 7,3 2,7 3,2 6,3
2013 Zakladni scénar 7.9 1,2 1,7 6,0
2013 Vlekla deprese 8,5 -1,0 1,7 6,1

Pramen: Zprava o inflaci 12013, Zatézové testy bank

Pozn.:  Urokové sazby odpovidaji vazenym priimémym Grokovym sazbam ze stavu Gvérii pro
jednotlivé segmenty (bydleni, spoteba, ostatni). Vahy jsou nastaveny podle tdajd ze SRU.
Polozka mzdy ukazuje rist primérné nominalni mzdy.

VYSLEDKY ZATEZOVYCH TESTU

2013
2011 2002 zajadni  Viekla
scénar deprese
Predluzené domacnosti 19 28 30 32
(v%) ' ' ' '
Prlmérny FP 15921 16351 16482 15829
(v K&/mésic)

Pramen: SRU 2011, vypocty autorl

pfipadech prdmérné charakteristiky vychazejici z agregat-
nich dat CNB. Nova vyie splatek je uréena aplikaci nové
sazby a prlmeérné splatnosti. Pfedpokladame, ze domacnosti
splaci své zavazky mési¢ni anuitou, coz je zjednodudeni
odpovidajici do zna¢né miry realité. V SRU jsou k dispozici
vyse splatek v ¢lenéni na Gvéry na bytové potreby, spotfebi-
telské Gvéry a ostatni Gvéry. Primérna zdstatkova splatnost
uvérl na bydlenf je prfedpokladana 18 let, pro Uvéry spote-
bitelské 2 roky a pro ostatni Uvéry 5 let. Primérna vazena
zUstatkova splatnost pro viechny druhy Gvérd tak byla na-
stavena na 13 let. Vy33i Urokové sazby z novych Gvérd se
okamZité plné nepromitnou do vyse splatek kazdého uvéru,
protoZe v realité je u vétSiny Uvérd urokova sazba po néja-
kou dobu fixovana. U Uvérl na bydleni je predpokladana
pridmérnd doba zbytkové fixace 1,5 roku, pficemz tento
Udaj poslouzil k expertnimu nastaveni koeficientu urcujiciho
podil hypoték podléhajicim refixaci v ro¢nim horizontu na

GRAF 2

PODIL PREDLUZENYCH DOMACNOSTi PODLE PRiIJMOVYCH KVINTILU
(v %)
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Pramen: Vypocty autor(, SRU 2011

0,66". U spotrebitelskych uvérl je predpokladana fixace po
celou dobu splaceni. U ostatnich Gvérl je naopak predpo-
klddano, ze zména sazeb se do vy3e splatek promitne oka-
mzité v plném rozsahu. Cenovy 3ok je modelovan pomoci
zvy3eni nezbytnych vydaja (NV) o inflaci jednotlivych polozek
spotfebniho kose. Jednotlivé polozky nezbytnych vydajd jsou
uvazovany jako cenové zcela neelastické.

4. VYSLEDKY ZATEZOVYCH TESTU

SRU maji v dobé publikace Zpravy o finan¢ni stabilité zpoz-
déni témér jeden a pdl roku, proto je potfeba zohlednit
zmény v predluzenosti domdcnosti, které nastaly od konce
roku 2011 do konce roku 2012, k némuz je vztazen dopad
scénard pro rok 2013. K tomu jsou vyuzity vefejné dostupné
makroekonomické Udaje — ceny nezbytnych statk( jsou
u viech domacnosti navyseny o stejnou miru jejich inflace,
Urokové sazby pro jednotlivé druhy Gvér( stejné jako mira
nezaméstnanosti jsou zménény podle skutecnosti v roce
2012 (viz kapitola 3). Simulace budouci predluzenosti
v pfipadé realizace Zakladniho scénare i scénare Viekld de-
prese v roce 2013 v3ak neni provedena aplikaci vyse popsa-
né metody na vysledky simulace za rok 2012. Vypocty za
rok 2012 totiz neposkytuji jednoznacné pfifazeni stavu na
trhu prace ani pfijma ¢lend domacnosti, ale pouze pravdé-
podobnosti jednotlivych stavd. Vysledky za rok 2013 jsou
proto ziskany vypoc¢tem kumulované zmény uvazovanych
veli¢in za celé obdobi od konce roku 2011 do konce roku
2013 v jednom kroku. Dopoctené vysledky za rok 2012, tak
neslouzi jako vstup pro daldi simulaci. Tabulka 2 uvadi uva-
Zované makroekonomické scénare pro zatézové testy sekto-
ru domacnosti. Zakladni i scénar Vlekla deprese odpovidaji
scénarim ze zatézovych testl bank pro rok 2013.

14 Tento koeficient je vyuzit pouze pro simulaci jednorazovych 3okd, viz Graf
3a. V pripadé simulace makroekonomickych scénard jsou zndmy pfimo
pramérné sazby ze stavu Gvérd, viz Graf 2.



GRAF 3

DOPAD MAKROEKONOMICKYCH SOKU NA DOMACNOSTI

a) Podil predluzenych domacnosti
(v % na ose y; ve smérodatnych odchylkach na ose x)
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b) Primérny finanéni piebytek
(v tis. K&/mésic na ose y; ve smérodatnych odchylkach na ose x)
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Pramen: SRU 2011, vypotty autord

Pozn.:
vychozimu bodu na konci roku 2012.

0 1 2 3
—&— Mira nezaméstnanosti —— Inflace NV

—a— Urokové sazby

NV oznatuje nezbytné vydaje. Grafy ukazuiji, jak by se vyvijely sledované veli¢iny oproti konci roku 2012 pfi $oku do jednotlivych veli¢in v rozsahu 1-3 smérodatnych odchylek. 0 na ose x tedy odpovida

Vyhodnoceni dopadu 3$okG na domacnosti je provedeno
porovnanim podilu predluzenych domacnosti prfed a po
simulaci,”™ a to v jednotlivych pfijmovych kvintilech.’® Na
zatézovy scénar jsou nejvice citlivé nizkopfijmové domacnos-
ti. Podil predluzenych domacnosti v reakci na zatézovy scé-
nar se zvysuje i v ostatnich pfijmovych kvintilech. Predluze-
nost domacnosti v obdobi od roku 2011 mirné roste. Ve
srovnani s vysledky publikovanymi v ZFS 2011/2012 je uro-
veri predluzenosti nizsi z dvodu jeji jiné definice. Vysledky
zatézovych testl shrnuje Tabulka 3 a Graf 2.

Déle se zabyvame otéazkou, jaky vliv maji na predluzenost
domaécnosti jednotlivé typy uvazovanych makroekonomic-
kych 3ok0. Vychozim bodem je v tomto pfipadé konec roku
2012, se kterym je porovnana predluzenost po Soku do
nezaméstnanosti, inflace nezbytnych vydaji a urokovych
sazeb vrozsahu 1 az 3 smérodatnych odchylek.” Celkovy
narlst podilu predluzenych doméacnosti by pfi zvySeni uva-
Zované veli¢iny o 3 smérodatné odchylky byl nejvyssi v pfi-
padé Soku do miry nezaméstnanosti, nizsi pro ok do inflace
nezbytnych statkl a nejnizsi v pfipadé Soku do urokovych

15 Tento podil nelze pfimo porovnavat s podilem Gvérd v selhani (NPL)
zejména proto, ze zde domacnost v selhani neni vazena vysi jistiny Gvéru.

16 Kvintily jsou ur¢eny podle pfijmt celého vzorku domacnosti bez ohledu na
to, zda maji Uvér nebo ne. Ztoho dlvodu neni pocet domacnosti
v jednotlivych kvintilech zobrazenych v Grafu 2 s vysledky stejny, protoze
v ném jsou obsazeny pouze domacnosti s Uvérem.

17 Smérodatné odchylky jsou pocitany za obdobi leden 2002—prosinec 2012.
Pro miru nezaméstnanosti jedna smérodatna odchylka ¢ini 1,39 p.b., pro
inflaci NV 1,73 p.b. a pro urokové sazby 0,74 p.b. Za predpokladu nor-
malniho rozdéleni je pravdépodobnost Soku ve vy3i jedné, dvou a tfi smé-
rodatnych odchylek 15,9 %, 2,3 % a 0,1 %.

sazeb z Uvérll domdacnostem (Graf 3a). Tyto vysledky jsou
dany negativnimi dopady zminénych Sokd& na prdmérny
finan¢ni prebytek domacnosti (Graf 3b).

5. ZAVER

Tento tématicky clanek prezentuje metodologii a vysledky
zatézovych testd pro sektor Ceskych domdcnosti.  Testy
umoznuji simulovat ucinky makroekonomickych 3Sokl do
zaméstnanosti, Urokovych sazeb a inflace. Rist téchto veli-
¢in pUsobi negativné na domacnosti s Uvérovym zatizenim
a snizuje jejich dostupny finan¢ni prebytek v disledku po-
klesu pfijmd, zvySovani nékladd na obsluhu dluhu & nezbyt-
nych Zivotnich nakladd. Dasledkem téchto faktord nasledné
dochazi ke zvy3eni podilu predluzenych domaécnosti, které
maji obtize se splacenim dfive pfijatych zavazkd. Provedené
zatézové testy ukazuji, Ze nizkopfijmové doméacnosti jsou
nejvice ohrozenou skupinou jak z hlediska trovné predluze-
nosti, tak z hlediska jeji citlivosti na makroekonomické Soky.
Uvedena metodologie mdze slouzit vedle aktualné pouziva-
ného makroekonomického modelu Uvérového rizika jako
alternativni zplsob vypoctu prdmérné pravdépodobnosti
nesplaceni (defaultu) domacnosti, kterd vstupuje do zatézo-
vych testl bank. Predstavend metodologie je vyznamnym
zpfesnénim oproti ZFS 2011/2012.
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