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Ceska néarodni banka predklada vefejnosti v pofadi osmou Zpravu o fi-
nancni stabilité (dale Zprava), jejimz cilem je analyza a identifikace
rizik pro finan¢ni stabilitu Ceské republiky. V leto3nim roce se Zprava
zaméruje zejména na rizika, kterd mohou vznikat v souvislosti s moz-
nym obnovenim recese a napjatou situaci v zemich eurozény.

Zprdva vychazi z pokrocilého analytického a modelového rdmce a jeji
nedilnou soucasti jsou zatézové testy klicovych segmentd finan¢niho
sektoru (tj. bank, pojistoven a penzijnich fondl) i zatézovy test do-
macnosti. Metodika viech testd byla oproti minulé Zpravé dale zdo-
konalena. V pfipadé bankovniho sektoru doslo k prodlouZeni hori-
zontu testl na tfi roky a potencialni rizika byla rozsifena o expozice
domacich bank vic¢i matefskym spole¢nostem. V zatéZzovych testech
pojistoven a penzijnich fondud jsou ve stale vétsi mife vyuzivany indivi-
dualni udaje za jednotlivé testované instituce. Hlavnim zdokonalenim
zatézového testu domdcnosti je podrobnéjsi monitorovani pozice do-
macnosti na trhu prace.

Odolnost finan¢niho sektoru je testovdna na zakladé alternativniho
scénafe makroekonomického vyvoje. Scénaf Evropa v depresi predpo-
klada déletrvajici utlum ekonomické aktivity doprovézeny vyraznym
poklesem realnych prijmd domdcnosti pfi souc¢asném pokracovani
rdstu cen komodit. Alternativni zatéZovy scéndf je porovnan se Z3-
kladnim scéndfem, ktery vychazi z oficiaini kvétnové progndzy CNB.
Dopady obou scéndfl jsou hodnoceny nejen z pohledu finan¢niho
sektoru, ale také s ohledem na trh nemovitosti a sektor nefinan¢nich
podnik( a domacnosti.

Zprava je nové rozdélena do ctyf hlavnich kapitol, které jsou nasle-
dovany tématickymi ¢lanky. Kapitola Red/nd ekonomika se vénuje za-
hrani¢nimu i domacimu makroekonomickému prostfedi a déle ana-
lyzuje finan¢ni situaci domacnosti a nefinan¢nich podnikl. Kapitola
Trhy aktiv blize rozebird vyvoj rizik v oblasti finan¢nich trh a trhu
nemovitosti. V kapitole Financni sektor jsou popsany kli¢ové tendence
charakterizujici vyvoj ve finan¢nim sektoru a hlavni zdroje potencial-
nich rizik. Posledni kapitola obsahuje celkové vyhodnoceni indikatord
finan¢ni stability a prezentuje vysledky zatéZzovych testd provedenych
pro banky, pojistovny a penzijni fondy. V ndvaznosti na to je Zpra-
va nové obohacena o makroobezfetnostni doporuceni vztahujici se
k identifikovanym rizik(m.

Tématické ¢lanky reaguji na vybrané aktudlni otazky tykajici se proble-
matiky finanénf stability. Clanek Systémové vyznamné instituce — jak
je identifikovat? upozornuje na riziko existence systémové vyznam-
nych finan¢nich instituci a zabyva se metodami jejich urceni. Clanek
s nazvem Indikatory v¢asného varovani pfed ekonomickymi krizemi se
snazi nalézt sadu indikdtord pro identifikaci financ¢nich krizi, a to jak
z hlediska jejich ¢asovani, tak z hlediska urceni rozsahu negativnich
ekonomickych duasledkd. V ¢lanku Dopady krize svrchovaného rizika
na Cesky financni sektor jsou diskutovany kandly ndkazy, kterymi se
svrchované riziko $ifi do financniho systému, a je rozebirana vyznam-
nost téchto kanalll v podminkach ¢eské ekonomiky. Clanek Uvérova
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rizika a jejich mezisektorovy prenos pohledem analyzy podminénych
narokd mapuje sit financnich vazeb v ¢eské ekonomice a zkoumd, do
jaké miry pfispivaji vzajemné finan¢ni expozice k 3ifeni Uvérového rizi-
ka napfi¢ finan¢nim systémem.

Predkladand Zprava o finan¢ni stabilité byla schvélena bankovni radou
CNB na jejim pravidelném jednani o otazkach finan¢ni stability dne
10. kvétna 2012 a zvefejnéna dne 19. Cervna 2012. V elektronické
verzi je dostupna na internetové adrese http://www.cnb.cz/.



