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GRAF IV.1

Aktiva finanéniho sektoru a bank na HDP
(%)
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Pozn.: Data za rok 2005. Vysoké hodnoty za LU nezahrnuty.

GRAF IV.2

Podil bankovniho sektoru na aktivech finan¢niho sektoru

(%)
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Pozn.: Data za rok 2005. SK bez penzijnich fondi. Data za CZ, HU, PL, SK, SI na ne-

konsolidované bézi.
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V roce 2006 vykazal finan¢ni sektor velmi dobrou vykonnost a rentabilitu. Vysledky
bankovniho sektoru Ize hodnotit v mezindrodnim srovnani jako nadprdmérné, a to
i pres urcity pokles ziskovosti ve srovnani s pfedchozim rokem. V pojistovnictvi me-
ziro¢ni rdst vybéru pojistného ponékud zpomalil. V Zivotnim pojisténi doslo k obno-
veni rlstu pojistného, které postacilo kryt nizsi rlst pojistného v nezivotnim pojis-
téni. Pojistovny zvysily rentabilitu kapitalu na droven bank. V penzijnich fondech
doslo ke zvy3eni poctu Ucastnikl a rlstu prispévkl ucastnikd penzijniho pfipojisténi.
Investi¢ni spole¢nosti a zprostiedkovatelé v ele s bankami rozsifily nabidku investic
jak do domécich podilovych fondd, tak do zahrani¢nich aktiv a zahrani¢nich fondu.
Uvedené tendence vytvareji predpoklady pro zachovani finan¢ni stability i v nésle-
duijicich letech.

Pozitivni tendence v rozvoji finan¢niho sektoru v sobé soucasné obsahuji néktera
potencialni rizika. Ur¢itym problémem by se mohl stat rlst nesplacenych pujcek
v pfipadé ekonomického oslabeni ¢i pfi necekané vysokém zvyseni Urokovych sa-
zeb. To by zvysilo urokové naklady dluht vzniklych v predchozich obdobich a u né-
kterych typd subjektl by mohlo zkomplikovat jejich fadné splaceni. Tyka se to ze-
jména nékterych skupin domacnosti, u nichz existuji signdly o zna¢ném zatizeni
avéry. To mize byt disledkem precenéni jejich pfijmovych moznosti.

Volny vstup na finan¢ni trh, resp. uznani licence udélené v jednom ¢lenském staté
v dalsich zemich EU a volny pohyb sluzeb vedly ke zvy3eni poc¢tu pobocek a notifi-
kaci bank, pojistoven a obchodnikd s cennymi papiry na domacim trhu. Vlastnické
a funkéni propojeni finan¢niho sektoru se zahrani¢nim vede k jeho posileni, ale
mUZe znamenat i potenciadlni moznost prenosu prvkd nestability. Souc¢asny ekono-
micky rlst a stabilita v zemich, ve kterych maji sidlo matefské spole¢nosti finan¢nich
instituci v CR, plsobf pozitivng na celkovou finan¢ni stabilitu sektoru.

4.1 STRUKTURA FINANCNIHO SEKTORU

V mezindrodnim srovndni se relativni velikost financniho sektoru CR udrzuje na
stejné urovni. Srovnani se zemémi eurozdny ukazuje na relativné velky bankovni se-
ktor i na rdstovy potencidl jednotlivych segmentt trhu. Objem Gvér( domdcnostem
i podnikim v relaci k HDP stdle zaostadva za urovni eurozony. Ve strukture finan-
¢niho sektoru maji vyznamny Vviiv requlované bankovni skupiny (holdingy), které
vykazuji vysokou ziskovost. Koncentrace v bankovnim sektoru a trzni podily velkych
bank jsou srovnatelné s préimérem v EU. Charakteristickym rysem CR je vlastnickd
kontrola podstatné ¢asti financ¢niho sektoru zahrani¢nimi subjekty. Navzdory tomu,
Ze dosud prevazuji pozitivni vlivy propojeni ceského financ¢niho sektoru se zahra-
ni¢im, do budoucna nelze vyloucit ani negativni dopad nékterych rizik plynoucich
7 takto tésnych vazeb.

Finan¢ni zprostfedkovani v CR méfené objemem aktiv finan¢nich instituci v roce
2006 meziro¢né vzrostlo o 7 %. Vzhledem k obdobnému rdstu nominalniho HDP
se tak hloubka finan¢niho zprostfedkovani mérena podilem aktiv finan¢niho se-
ktoru na HDP v zasadé nezménila a nadale se pohybuje kolem 130 %. Tato hodnota
je ve srovnani se zemémi eurozény zhruba tretinova (Graf IV.1). Pokud jde o samot-
ny bankovni sektor, ktery predstavuje jadro ceského finan¢niho sektoru, hodnota
bilan¢ni sumy na HDP ve vy3i 98 % ke konci roku 2006 jej fadi na predni pricky ve
srovnani s dalSimi novymi ¢lenskymi zemémi EU. Vy3si pomér vykazuje pouze Slo-
vinsko a pobaltské zemé&. Zhruba t¥i¢tvrtinovy podil bank na finan¢nim sektoru CR
je vy3si, nez &inf pramér EU, je vSak srovnatelny napt. s podilem Némecka a Rakou-
ska (Graf IV.2).



4 FINANCNI SEKTOR | 39

Finan¢ni struktura CR je tvoFena bankami, druzstevnimi zéloZnami, pojistovnami,
penzijnimi fondy a ostatnimi finan¢nimi zprostfedkovateli jako jsou investi¢ni spo-
le¢nosti, které spravuji oteviené podilové fondy, leasingové spole¢nosti, spole¢nosti
ostatniho Uvérovani (splatkové spole¢nosti, faktoringové spole¢nosti) ¢i nebankovni
obchodnici s cennymi papiry (Graf IV.3). Zmény ve strukturalnim vyvoji v prabéhu
poslednich deseti let se nejvice projevily expanzi spolec¢nosti v pojistovnictvi, v pen-
zijnim pfipojisténi a spole¢nosti, které poskytuji nebankovni finan¢ni sluzby a zpro-
stfedkovani pljcek. Bankovni aktiva sice absolutné rostla, klesal v3ak jejich podil na
finan¢nim sektoru s ohledem na rostouci nebankovni konkurenci (Graf IV.4).
Dlouhodobé pozvolné klesa podil bankovnich aktiv na aktivech finan¢niho sektoru.
K poklesu vahy doslo i v pfipadé investi¢nich spole¢nosti a fondd s jejich restruktu-
ralizaci v minulosti (Graf IV.5).

Srovnani s vyspélymi ekonomikami EU implikuje rlstovy potencial pro témér veskeré
segmenty ¢eského finan¢niho trhu. CR nedosahuje Urovni zemf eurozény v Gvérové
emisi, v pojisténi ani v investovani klientl. V meziro¢nim porovnani se poméry vici
eurozéné v roce 2006 nezvysily. Objem Gvérd je v relativnim vyjadfeni k HDP ve srov-
nani s eurozonou stabilné tretinovy (Graf IV.6) a celkové financni investice pojis-
toven zhruba pétinové. Pokud jde o aktiva Ucastnikd penzijniho pfipojisténi na
HDP, dosahuji stale 30 % relativni velikosti eurozény, v pfipadé domacich investic-
nich a podilovych fondd jde o necelych 10 %. Pomér vyse aktiv finan¢niho sektoru
na obyvatele je u zemi stfedoevropského regionu véetng CR v absolutnim vyjadreni
nékolikanasobné nizsi, nez ¢ini evropsky pramér (Graf IV.7).

Pokud jde o miru koncentrace v jednotlivych sektorech, u bank a pojistoven mélo
5 nejvétsich spole¢nosti trzni podil fadové 74 % na relevantnim trhu vkladd do-
macnosti a prfedepsaného pojistného v Zivotnim pojisténi. Relativné silné postaveni
na relevantnim trhu maji vétsi penzijni fondy a investi¢ni spole¢nosti s nabidkou
domadcich podilovych fondl. Vyssi koncentrace je podle dostupnych Gdaji také
v nabidce zahrani¢nich fondl. Na leasingovém trhu je koncentrace niz3i (Graf IV.8).

Koncentrace ¢eského bankovniho sektoru a podily nejvétsich bank na celkovych ak-
tivech jsou srovnatelné s evropskym prdmeérem. V roce 2006 se koncentrace ban-
kovniho sektoru v CR meziro¢né mirné snizila (Graf IV.9).7 Podil aktiv péti nejvétsich
bank na celkovych aktivech sektoru v roce 2006 dosahl v CR 64 % (pramér EU ¢inil
60 % v roce 2005). Vy3si koncentraci se vyznacuji nékteré zemé s mensimi ban-
kovnimi sektory. Stupen koncentrace v jednotlivych zemich mize byt ovlivnén roz-
hodnutim o zméné strategie na Urovni banky i pokracujicim procesem konsolidace
trhu formou fuzi a akvizic. Vstup pobocek s jednotnou evropskou licenci se na trhu
vyrazné neprojevil a vstup spole¢nosti z EU docasné poskytujicich sluzby na ho-
stitelském trhu je specifikovan pouze jejich registraci.

Vyznamnou roli ve finan¢nim sektoru CR hraje zahrani¢ni vlastnictvi.”? V bankovnim
sektoru bylo ke konci roku 2006 kontrolovano zahrani¢nim kapitdlem 97 % cel-
kovych aktiv a v sektoru pojistoven 75 % aktiv. Minoritni zlstava vliv zahrani¢nich
investort u nebankovnich obchodnikl s cennymi papiry (40 %) a u penzijnich fon-
dd (36 %). Pfevazna cast majiteld ma sidlo v nékteré ze zemi EU. Vlastnické stru-
ktury jsou v nékterych pfipadech komplikované a ne vzdy je pfimy vlastnik subjektu
pasobiciho v CR také jeho findlnim vlastnikem, tedy tim, kdo rozhoduje. Zastoupeni
zahrani¢nich vlastnikl mezi akciondfi bank je pomérné vysoké i u dalsich novych
stfedoevropskych ¢lent EU (Tab. IV.1).

72 Na konci roku 2006 dosahl Herfindahltv index (HI) koncentrace bankovniho sektoru CR 1038 oproti
1155 v roce 2005, zatimco primér HI v roce 2005 dosahl v EU hodnoty 1153. O koncentraci vedle hod-
noty Herfindahlova indexu urcitym zplsobem vypovidajf i trzni podily.

73 O pozitivech a rizicich plynoucich ze zahrani¢niho vlastnictvi finan¢nich instituci pojednava blize také
Davidova, P.,, Hefmanek J., Opravilovd, R.: Rtizné aspekty zahrani¢niho vlastnictvi ve finan¢nim sektoru,
Bankovnictvi 9/2006.

GRAF IV.3
Podily na aktivech finanéniho sektoru k 31. 12. 2006
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GRAF IV.5

Narust (pokles) podilu na aktivech finanéniho sektoru
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GRAF IV.6
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Pozn.: Data za rok 2005. Data za CY nebyla k dispozici. LU nezahrnuto. Pfimky zachy-
cujf linearni prolozent.
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GRAF IV.7
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Pozn.: Data za rok 2005. Za pojistovny jsou uvedeny financni investice.

GRAF IV.8
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GRAF IV.9
Herfindahltiv index pro aktiva bankovnich sektort
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Tas. IV.1

Zahranicni vlastnictvi v bankovnich sektorech
(% aktiv pod kontrolou zahrani¢nich subjektt)

2001 2002 2003 2004
Zahranici
CR 95 93 % %
Madarsko 64 57 57 59
Polsko 69 67 68 67
Slovensko 89 95 95 97
Slovinsko 15 16 18 19
EU 23 22 23 24
EU

(R 90 88 90 91
Madarsko 56 57 54 56
Polsko 60 59 59 59
Slovensko 86 92 93 94
Slovinsko 15 16 18 19
EU 16 15 15 17

Pramen: centralni banky, ECB

2005
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Nékteré zahrani¢ni instituce preferuji poskytovéani finan¢nich sluzeb na tzemi CR
formou pobocek.” Pobocky zahrani¢nich bank na konci roku 2006 spravovaly
9,3 % a pobocky zahrani¢nich pojistoven 10,2 % celkovych aktiv daného sektoru.
Pobocky provozuji v pfipadé viech bank své ¢innosti na zakladé jednotné evropské
licence. Pokud jde o pojistovny, z celkového poctu 16 pobocek disponuje evropskou
licenci 15 spole¢nosti. U pobocek dochazi k délbé pravomoci a odpovédnosti mezi
hostitelskym a domovskym (ze zemé plvodu) reguldtorem a dohlizitelem. Vétsina
pravomoci je pfitom na strané domovskych autorit, vyznamny podil zodpovédnosti
nicméné zUstava na strané hostitele.

Zahrani¢ni finan¢ni instituce z Evropského hospodarského prostoru (EHP) plsobi na
uzemf CR také formou notifikaci. Pocet notifikaci v pribéhu roku 2006 dale vzrostl,
a to u bank na 137, u pojistoven na 401 a u nebankovnich OCP na 293 (Graf IV.10).
Notifikované instituce nepodléhaji regulaci platné v CR, ani dohledu CNB.

Z hlediska stability finan¢niho systému jako celku hraje vyznamnou roli vlastnické
propojeni finan¢nich instituci pasobicich v riznych segmentech finan¢niho sektoru.
Postaveni vyznamnych bank v ¢ele finan¢nich celkd a jejich kapitalova tcast v dce-
finych spole¢nostech jim umoznuji vykonavat vliv v pojistovnictvi a v penzijnim pfi-
pojisténi, v podnikani na kapitalovém trhu, ve finan¢nim leasingu a faktoringu ¢i
prostfednictvim specializovanych spolecnosti téZ ovliviiovat trh s nemovitostmi.
Domaci velké banky v roce 2006 kontrolovaly 39 % trhu penzijniho pfipojisténi
a necelych 24 % trhu zivotniho pojisténi (Graf IV.11). Na kapitdlovém trhu banky
sehravaji roli obchodnikd s cennymi papiry a pomoci dcefinych investi¢nich spole¢-
nostf spravuji domaci podilové fondy.

Vlastnické a funkéni propojeni bank s dcefingmi a dal$imi spole¢nostmi je v CR
soustfedéno do 9 finan¢nich bankovnich skupin (holdingl zpravidla v ¢ele s ban-
kou) a v jednom finan¢nim konglomeratu v ¢ele s pojistovnou. Objem aktiv téchto
skupin po konsolidaci, tj. po zapocteni i nebankovnich sloZzek regulovanych kon-
solida¢nich celkd, dosahl na konci roku 2006 cca 74 % aktiv finan¢niho sektoru
(Graf IV.12). V regulovanych konsolida¢nich celcich bylo zahrnuto 133 subjekt
a v Ucetné konsolidovanych celcich 217 subjektl. Po zapocteni vzajemnych zavazk
a pohledavek v rdmci holdingu ¢inila kapitalova pfimérenost v priméru za regulo-
vany celek 10,9 % a splfiovala pozadované regulatorni minimum 8 %. Byla zpra-
vidla nizsi oproti kapitalové primérenosti na sélo bazi za jednotlivou banku i nizsi
v poméru za cely sektor. Bankovni holdingy (v Cele s bankou vlastnénou a ovla-
danou zahrani¢nimi bankami) dosahovaly mimoradné zisky a vysokou rentabilitu
aktiv a kapitélu (Graf IV.13).

Regulace a dohled na konsolidovaném zakladé doplnuje a rozsifuje béznou po-
vinnost dohlizenych subjektl predkladat informace o obezfetném podnikani na in-
dividudlnim zakladé. Tim je zajisténo, ze regulované subjekty samostatné i finan¢ni
subjekty, v pripadé CR zpravidla banky v ¢ele skupiny, pini obezfetnostni kriteria
k udrzeni stability.” Dohled nad regulovanymi konsolida¢nimi celky sleduje limity
Uvérové angazovanosti a jejich dodrzovani i mezi ¢leny regulovaného konsolidac-

74 Dlvody vedouci k rozhodnuti o pravni formé podnikani v zahranici jsou diskutovany podrobnéji ve
Zpravé o finan¢ni stabilité 2005 v kapitole 4.8 Mezinarodni aspekty.

75 Smérnice EU o finan¢nich konglomeratech, ktera byla transponovéna do ceské legislativy zakonem
377/2005 Sb., o finan¢nich konglomeratech, zpfisiiuje obezfetnostni, predevsim kapitalové, pozadavky
kladené regulatorem na finan¢ni skupiny napliujici definici finan¢niho konglomeratu, a tim pfispiva
k podpore stability finan¢nich skupin a finan¢niho zdravi celého systému. Na konci roku 2006 bylo
na Urovni EHP identifikovano 81 finan¢nich konglomeratd. A¢koli v soucasnosti podléha v CR usta-
novenim tykajicim se finan¢nich konglomeratd pouze 1 finan¢ni skupina, soucasti dalsich 15 finan¢nich
konglomeratl se sidlem v jinych zemich EHP jsou banky (8 bank a vsech 6 stavebnich spofitelen),
pobocky zahrani¢nich bank (6) a pojistovny (11) plsobici v CR. Jedna se pfitom o vét3i hrace na
domacim trhu. Rovnéz nékteré neregulované tvérové instituce paisobici v CR jsou soucasti vétsich requ-
lovanych celkt podléhajicich dopliikovému dozoru nad finan¢nimi konglomeraty v EU.
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niho celku, dohlizi na nezbytnou vysi kapitalu zapocteného pro pokryti rizik a pri-
padnych ztrat ve finan¢ni skuping, monitoruje vlastnickou strukturu, vzajemné
vztahy ve skupiné a povinnost vykaznictvi. Sou¢asny dohled je koncipovany tak, aby
vcas zamezil moznému 3ifeni ndkazy uvnitf i vné skupiny. Ovladajici banka v cele
skupiny by méla byt diky dodrzovani limitG Gvérové angazovanosti a kapitalovému
vybaveni schopna kryt vlastni rizika i rizika spole¢nosti ovladanych.

Velké finan¢nf instituce (skupiny) mohou v dusledku koncentrace kapitalu a vlivu
vlastnika predstavovat zdroj systémového rizika. V tomto sméru probiha na urovni
EU rozsahla diskuze ohledné dohledu nad témito subjekty a jednotného postupu
pro pfipad jejich selhani. Z obchodniho zakoniku, zdkona o finan¢nich konglome-
ratech, zdkona o bankach a dal3ich sektorovych zakonl vyplyvaji finan¢ni a regula-
torni povinnosti ovladajici osoby, pfipadné i ji ovladanych osob, ve vztahu k rizikim
a feSenf nepfiznivé financ¢ni situace v rdmci skupiny.

4.2 BANKOVNi SEKTOR

V celkovém hodnoceni bankovniho sektoru nedoslo v roce 2006 z pohledu financni
stability k vyznamnéjsim zménam. Tempo ristu klientskych GvérG dosahlo nejvyssi
hodnoty od roku 1996 a ke konci roku se priblizilo 20% hranici. V' souhrnu je
uvérova dynamika spojena s pfiznivym vyvojem ekonomické aktivity a s ristem po-
ptavky domacnosti po financovani viastnického bydleni. Rizikovymi prvky je vysoky
podil avérd poskytnutych podnikim s plovouci urokovou sazbou nebo s fixni saz-
bou do jednoho roku a vysoky nardst uvér( developerskym spole¢nostem. Predpo-
klady pro zachovani stability sektoru v dalSich letech vytvari jeho vysoka ziskovost.
V souvislosti s vysokym pomérem vyplacenych dividend doslo k mirnému poklesu
kapitalové primérenosti sektoru, to vsak maze indikovat efektivnéjsi vyuzivani kapi-
tdlu bank. ZatéZové testy potvrzuji aktualni schopnost bank odolat vyznamnym
makroekonomickym Sokdm.

4.2.1 Vyvoj tuvérl a kreditniho rizika

Meziro¢ni tempo rastu klientskych Gvérd se v prabéhu roku 2006 zrychlilo z led-
novych 16,6 % na 19,9 % na konci roku, kdy byla zaznamenana nejvyssi hodnota
dynamiky réstu od roku 1996. Celkové Uvéry poskytnuté bankovnim sektorem ke
konci roku 2006 dosahly 1 413 mld. K& Nejrychleji rostoucim sektorem v oblasti
Uvérl se v roce 2006 stalo obyvatelstvo nasledované nefinan¢nimi podniky. Oby-
vatelstvo prispélo k celkovému ro¢nimu rdstu bankovnich Gvért 49,2% podilem,
podnikova sféra pak 46,9 % (Graf IV.14). Ve struktufe Gvérd viak podniky zGstavaji
s 45% podilem na celkovych Uvérech stale hlavnim dluznikem bank. Tento podil se
od konce roku 2003 prakticky nezménil. Podil Gvérd obyvatelstvu priibézné roste,
od konce roku 2000 téméF na ¢tyfnasobek, tj. na soucasnych 35 %. Uvéry jsou
i nadale hlavni hybnou silou ristu celkovych bankovnich aktiv, rdst jejich podilu
v bilancich bank pokracoval i v roce 2006.

S rlstem Uvérové emise roste i expozice vici Uvérovému riziku. To predstavuje ve své
rozhodujici podobé riziko nesplaceni Uvéru nebo jeho ¢asti ¢ nedodrzeni smluvné
stanovenych podminek vedouci k opozdéni plateb. Jedna se o nejvétsi riziko, kterému
jsou banky v CR vystaveny. Soucasné vysoké tempo rdstu bankovnich Gvérd a rést
Ceské ekonomiky se vzajemné podminuji (Graf IV.15). Rast ekonomiky je souc¢asné
jednim z faktorG snizujicich Gvérové riziko, nebot obvykle usnadnuje jednotlivym
subjekttm plnit vcas a v pIné vysi své zavazky. Vliv makroekonomického vyvoje na
kreditnf riziko bank bylo testovano v rdmci zatézovych testl. Ty potvrzuji odolnost
bank vici nepfiznivym makroekonomickym sok@m ke konci roku 2006.7

76 Viz ¢lanek Vyvoj kreditniho rizika a zatéZové testovani bankovniho sektoru v CR v tématické ¢asti této
Zpravy.

GRAF V.10
Pfitomnost zahrani¢nich finanénich instituci v CR
(pocty k 31.12.2006, se sidlem v EU v¢etné nepiimého vlastnictvi, OCP bez bank)
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GRAF IV.12
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GRrAF IV.14
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GRrAF IV.15
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GRAF IV.16

Ohrozené tvéry podle ekonomickych sektor
(% celkovych avért daného sektoru)

60

20
10
0 L

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

= Celkem = Nefinanéni podniky
= Financni (bez bank) VlIadni
—— Zivnosti —— Obyvatelstvo
Pramen: CNB
GRaAF IV.17

Financovani klientskych Gvéra primarnimi depozity
(%)

180

60
CR Madarsko Polsko Slovensko Slovinsko  EU

W 2004 M 2005
Pramen: CNB, ECB

GRAF IV.18
Uvéry nefinanénim podnikim a indikator podnikatelské diivéry
(% meziro¢ni zmény Gvérd a meziro¢ni diference indikatoru)
20
10
0

-20
-30
-40
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
— Uvéry nefinan¢nim podnikéim ==Indikator podnikatelské davéry
Pramen: CNB, CSU

Priznivé ekonomické prostredi zvySuje poptavku po Uvérech a soucasné zlepsuje
finan¢ni situaci dluznikd. To vede k poklesu podilu ohrozenych Uvérd na celkovych
Uvérech. Ten na konci roku 2006 ¢inil 3,6 % a meziro¢né poklesl 0 0,5 p.b. (Graf
IV.16). Nové Uvéry jsou zpravidla poskytovany v nejvyssi kvalité, tedy jako standar-
dni. K problémdm s jejich splacenim vedoucim k prefazeni z kategorie standardnich
mezi ohrozené dochdazi s urcitou ¢asovou prodlevou. Kvalita Uvérl vyjadrena po-
dilem ohrozenych Uvérl neni v obdobf rychlého rdstu Uvérl tim nejlepsim ukazate-
lem. Spolehlivéjsim se stava tokovy indikator miry defaultu (viz ¢ast 2.2). Jeho vyvoj
naznacuje, ze v soucasné dobé patrné dochazi k mirnému nadhodnoceni kvality
Uvérd hodnocené stavovymi velicinami pravé v disledku vysoké dynamiky jejich
rlstu. Mezi jednotlivymi ekonomickymi sektory dosahl na konci roku 2006 nejniz-
stho podilu ohrozenych Gvérl na celku vladni sektor s 0,14 %. Nejhorsi kvalitu
vykazuji Uvéry Zivnostnikim, kde nebyla na konci prosince 2006 splacena v souladu
se smluvnimi podminkami témér desetina celkového objemu.

Nejvyznamnéjsim zdrojem financovani Gvérl jsou depozita klientd, kterd se dlou-
hodobé udrzuji na urovni zhruba 1,5-1,8nasobku uvérd klientim (Graf IV.17).
S postupnym rlstem UGvérové emise podil depozita/Uvéry klesa. Tento vyvoj mdze
byt do budoucna podporen poklesem vkladd v disledku snahy klientt dosahnout
vyssich vynost a v pfipadé obyvatelstva i potfeby zabezpeceni na stafi. Financovani
klientskych Gvér primarnimi depozity v CR dosahuje v mezinarodnim srovnani
pomérné vysokého stupné. Je vice nez dvojnasobné oproti prliméru v EU, kde
banky ziskavaji dalsi potifebné externi zdroje pfedevsim na mezibankovnim a ka-
pitalovém trhu.

4.2.2 Uvéry nefinanénim podnikim

Bankovni uvéry nefinan¢nim podnikdm jsou velmi vyznamnym zdrojem jejich
externfho financovani. Dynamika rlstu se prlibézné zrychluje (Graf IV.18). Soucasné
priznivé ekonomické prostiedi zvy3uje potiebu externiho financovani podnik(, tedy
i bankovnich Gvérl. Mezi hlavni rizika vyplyvajici z pokracujiciho rGstu Uvér pod-
nikam patfi kromé mozného nepfiznivého vyvoje v bilancich vyznamnych dluznikd
také potencidlni zmékcovani Uvérovych standardl ze strany bank v ddsledku
konkuren¢niho tlaku a silné pozice vyznamnych klient(. DalSim rizikovym prvkem je
prevaha Uvérd poskytnutych s plovouci sazbou nebo fixni sazbou do jednoho roku,
které mohou u dlouhodobych Gvérd v obdobi rlistu sazeb podstatné zatizit podniky
Urokovymi platbami a vést k rastu defaulta.

Meziro¢ni tempo rdstu Uvérl podnikové sféfe na konci roku 2006 dosahlo 20,9 %,
cozZ je ve srovnani s rokem 2005 0 6,6 p.b. vice. Tyto Uvéry na konci roku 2006 do-
sahly 635 mld. K¢ a jejich nejvétsi ¢ast sméfovala do zpracovatelského préimyslu, do
odvétvi obchodu a do odvétvi podnikani s nemovitostmi (Graf IV.19). Na rlstu Gvérd
podnikové sféfe se v roce 2006 nicméné nejvice podilelo odvétvi podnikani s ne-
movitostmi s 33% podilem. Uvéry poskytované spole¢nostem podnikajicim v této
oblasti rostou vysokym tempem jiz od 2. pololeti 2003, v prabéhu celého roku 2006
prabézné s dynamikou 35-40 %. Od konce roku 2002 vzrostl objem téchto Gvérl
trikrat a koresponduje s obdobné vysokym rlstem Gvérd na bydleni v sektoru oby-
vatelstva a s vyvojem na trhu reziden¢nich nemovitosti (viz ¢ast 3.2). Navratnost
avér poskytnutych developerim maze byt potencidlné problematicka (podrobnéji
v Casti 3.2).

Podil ohrozenych uvért na celkovych klesl u nefinan¢nich podnikd za posledni rok
0 0,6 p.b. na prosincovych 4,5 %. Pomér standardnich Gvér( a ohroZenych Gvérd
se béhem roku 2006 ménil ve prospéch standardnich Gvér( nejvyraznéji ve sta-
vebnictvi (Graf IV.20).
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4.2.3 Uvéry obyvatelstvu

V roce 2006 pokracoval rychly rdst tvérl obyvatelstvu, které k 31. 12. 2006 dosahly
495 mild. K¢. Jejich ro¢ni tempo rlstu dosahlo 30,4 %, coz je ve srovnani s rokem
2005 0 3,6 p.b. méné (Graf IV.21). Tempo rlstu se sice mirné zpomalilo, nicméné
celkovy ro¢ni pfirGstek byl 0 20 % vyssi nez v roce 2005. Postupné se tak zacina vy-
tracet efekt velké dynamiky rlistu v ddsledku nizké pocateni zakladny.”” Uvéry na
bydleni na konci roku 2006 tvofily 75 %, spotfebitelské Gvéry 20 %. Ve struktufe
podle Ucelu tak nedoslo béhem roku 2006 témér k Zadné zméné. Podil ohrozenych
uvérd na celkovych uvérech obyvatelstvu poprvé od konce roku 2000 klesl pod
3 %. Kvalita je ovlivnéna velkym objemem nové poskytnutych tvérl a dominantnim
zastoupenim méné rizikovych Gvérd na bydleni. Bankovni Gvéry jsou podstatnou
slozkou celkového zadluZeni domacnosti a v nékterych pripadech mohou znamenat
pro domacnost i velmi vyznamné bremeno. Rist zadluzeni ovliviiuje zpétné celou
finan¢nf situaci domacnosti i jejich spotfebu (viz ¢ast 2.3).

Rast zadluzeni obyvatelstva v CR byl v roce 2006 dsledkem aktudlntho i oceka-
vaného rdstu pfijm0, konkuren¢niho boje mezi bankami a pretrvavajicich nizkych
Urokovych sazeb. Vyznamnou roli sehrala v poptéavce po Uvérech pravdépodobné
i nejistota tykajici se budoucich cen nemovitosti (viz ¢ast 3.2). Ta je do zna¢né miry
spojena s nejistotou ohledné sazby DPH na stavebni prace od roku 2008. Dal3im
faktorem spole¢nym pro vdechny nové ¢leny EU je dosud nizkd uroveri zadluzenf
obyvatelstva. Tempo rlstu je tak u novych ¢lent podstatné vyssi (Graf IV.22). Ve
vsech zemich EU se poskytuji vyssi objemy Gvérl na bydleni nez spotiebitelskych
Gverd.

Banky se snazily zvySovat v roce 2006 své trzni podily nejen prostfednictvim novych
uvérd, ale rovnéz prevzetim jiz existujicich Gvér poskytnutych drive jinou bankou.
moznost navyseni konsolidovaného Uvéru na ¢astku prevysujici soucet stavajicich
uvérd. Konkurence v oblasti Uvérl roste a je viditelna z velkého rozsahu cen srov-
natelnych uvérl i z akenich slev na poplatcich. Rozpéti Urokovych sazeb je zna¢né
(Graf IV.23).

Z pohledu banky jsou nejrizikovéjsi spotfebitelské Gvéry, u kterych neni Gvér
vétsinou zajistén zastavou (Graf IV.24). Na oblast spottebitelskych Uvérd se proto
zaméfil CSU ve svém vybérovém Setreni , Zivotni podminky 2005 (viz Box 4). Podil
ohrozenych Gvérd na celkovych spotrebitelskych Gvérech klesl na konci roku 2006
na7,3 %.

Uvéry na bydleni uzavely rok 2006 s 1,6% podilem ohroZenych Gvér(, co? je hod-
nota, kterd odpovida konci pfedchoziho roku. Tyto Uvéry viak nepredstavuji homo-
genni skupinu. Zhruba 64 % je tvofeno Uvery, které jsou plné zajistény nemovitosti.
Uvéry mengich objemd klienti obvykle ¢erpaji formou Gvérd ze stavebniho spofeni
bez zajisténi nemovitosti a prostfednictvim Ucelovych spotfebitelskych Gvérd.
Kvalita Gvérl zajisténych nemovitosti je vy3si nez u Gvérl nezajisténych (Graf IV.25).
Podil ohrozenych Uvérd je pfiblizné o 1 p.b. nizdi a na konci roku 2006 ¢inil 1,3 %.

existenci zastavené nemovitosti, ale rovnéz diky relativné nizkym hodnotam podilu
Uvéru a zastavené nemovitosti. Vétsina bank poskytovala v prabéhu roku 2006 hy-
potecni Uvéry obyvatelstvu na bydleni s hodnotou ukazatele LTV (loan-to-value)
mezi 45 % a 65 %, prdmér za sektor dosahl ke konci roku 2006 necelych 53 %

77 Pro srovnani Ize uvést, ze narlst o 10 % v roce 2004 predstavoval 21 mld. K¢, v roce 2006 pak jiz
38 mid. K¢.
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GRAF V.21
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GRAF V.23
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(55 % ke konci roku 2005). Zajisténi prostiednictvim nemovitosti je jednou z moz-
nosti snizujicich rizikovou vahu Uvéru pro stanoveni kapitalovych pozadavk( k Gveé-
rovému riziku. Banka mize dosahnout znacné Uspory kapitalu, a to jak pfi postu-
pech podle plvodniho konceptu Basel |, tak i podle nového konceptu Basel II.

RUst zadluzeni obyvatelstva nelze hodnotit z pohledu finan¢niho sektoru jako
vyznamnéji rizikovy. Problémy, které se mohou objevit pfedevsim v segmentu nizko-
prijmovych dluznikl, mdze véfitel kromé realizace zastavy fesit také exekuci majet-
ku.” Ta je jiz nékolik let soucasti ¢eského pravniho fadu. Urcitou formou ochrany
predluzenych domacnosti by se naopak mohl stat pripravovany institut osobniho
bankrotu (viz Box 3).

4.2.4 Trzni riziko

Trzni riziko spociva v moznosti vzniku ztraty v ddsledku vyvoje trznich cen jed-
notlivych aktivnich a pasivnich polozek v bilancich bank. S ohledem na prevazuijici
typy bankovnich operaci v CR predstavuje ve srovnani s Gvérovym rizikem podstatné
mensi potencialni hrozbu. Kapitdlové pozadavky k trznimu riziku dosahuji necelé
desetiny kapitdlovych pozadavkd k Uvérovému riziku. Banky musi drzet potfebny
objem kapitalu v¢i Urokovému, ménovému, akciovému a komoditnimu riziku.
Nedavné vykyvy na svétovych finan¢nich trzich naznacuji riziko narstu volatility cen
aktiv v dobé korekce nasledujici po relativné dlouhém obdobi nizkych urokovych
sazeb a nizké volatility (viz ¢ast 3.1). Pro Cesky bankovni sektor je viak potencialni
ztrata plynouci z poklesu cen komodit ¢ na akciovém trhu limitovana malym
objemem téchto aktiv v bilancich bank. V ramci zatéZzovych testd byly banky
vystaveny Soklm simulujicim vyznamné negativni zmény Urokovych sazeb a mé-
novych kurz(. Testy potvrzuji odolnost bank vici témto Sokdm na konci roku 2006.

Urokové riziko, tedy riziko realizace ztraty v dlisledku zmény Urokovych sazeb, je
nejvyznamnéjsim trznim rizikem ceského bankovniho sektoru.” Z pohledu regu-
latornich pozadavkd na tvorbu dostate¢ného kapitdlového polstare absorbujiciho
pfipadné ztraty se jedna o nejvétsi, zhruba 86% polozku kapitalovych pozadavk
na kryti trznich rizik (3,4 % celkovych kapitalovych pozadavku). Pro chovéni trhu je
rozhoduijici kli¢ova sazba centraini banky, kterou je v CR dvoutydenni repo sazba
(Graf IV.26). Pro oblast komer¢niho bankovnictvi je viak typické, ze dochazi k jis-
tému zpozdéni v promitnuti zmény ménovépolitickych sazeb CNB, a to zejména
vlivem miry konkurence na daném trhu. Dlouhodobé sazby jsou ovlivnény rovnéz
ocekdvanym vyvojem sazeb.

Banky ridi své urokové riziko prostrednictvim rizné pokrocilych metod — od obje-
movych limitl, gapovych analyz, duraci, zmén Grokovych vynost, PVBP (present
value of basis point) az po analyzy scénard ¢i value at risk. V ramci klientskych
obchodl usnadiiuje bankdm Fizeni Urokového rizika fixovani sazeb na predem
stanovené obdobi. Vice nez 90 % Uvérd podnikové sféfe je napf. poskytnuto za
podminek plovouci sazby ¢i pevné stanovené sazby na obdobi do 1 roku (Tab. IV.2).
U uvérd obyvatelstvu na bydleni dosahuje tento podil pouze 38,7 %. Tento zplsob
nastaveni Urokovych sazeb bankdm umoZznuje pruzné reagovat na vyvoj na trhu.
Z pohledu finan¢ni stability vak mlze mit plovouci sazba ¢&i kratkd doba fixace
i negativni dopad, nebot zejména u dlouhodobych Uvérl se v obdobi ristu sazeb
da ocekavat vice defaultl.

78 Tomuto tématu je vénovan Box 3: Realizace pohledavek za podniky a domacnostmi — konkurzy a exe-
kuce ve Zpravé o finan¢ni stabilité 2005.

79 Urokové riziko hraje vyznamnou roli pfi hodnoceni vyvoje bankovnich sektord prostfednictvim indika-
tor( finan¢ni stability, jak je uvedeno v ¢lanku Indikatory finan¢ni stability: vyhody a nevyhody jejich
vyuziti v hodnocenti stability finan¢niho systému v tématické ¢asti této zpravy.
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Ménové riziko je rizikem ztraty v dUsledku negativniho vyvoje ménovych kurzl. Ex-
pozice vi¢i ménovému riziku banky zavisi na Cetnosti, objemu a typu provadénych
transakci. Primérné zastoupeni cizich mén v bilancich bank dosahlo v roce 2006 na
strané aktiv necelych 20 %, na strané pasiv mirné prekrocilo 16 %. Ménové riziko
patii u ceskych bank k vyznamnéjsimu typu trznich rizik, z kvantitativniho hlediska
je vsak v soucasnosti nizké. Celkova devizova pozice je dlouhodobé témér vyrov-
nand, cisté pozice jednotlivych mén vztazené k celkovym cizoménovym aktiviim
dosahuji velmi nizkych hodnot (Graf IV. 27). Limity stanovené na oteviené ménové
pozice, jejichz ucelem je minimalizace pfipadnych negativnich dopadl souvisejicich
s ménovym rizikem, jsou v soucasnosti podstatné vy3si nez skutec¢né cerpani.

Za Ucelem zajisténi otevrenych rizikovych pozic banky vyuZivaji derivatové operace.
V téchto pfipadech jsou banky vi¢i rizikim plynoucim z podkladovych nastrojd
imunni ¢i toto riziko podstupuji pouze v mife neefektivniho zajistént, tj. zbytkového
rizika. Banky mohou rovnéz obchodovat za Ucelem spekulace na pfiznivy pohyb
ceny podkladovych aktiv, nicméné instituce v CR zpravidla vstupuji do derivatovych
kontraktd za Ucelem zajisténi pozic, a proto lze rizika pro stabilitu bankovniho
sektoru plynouci z derivatovych obchodl hodnotit jako nizka. Urcita rizika jsou vsak
spojena i s témito obchody. Pokud pomineme samotny fakt moznosti neefektivniho
zajisténi, zejména u OTC operaci jsou banky pfi vypofadani obchodl vystaveny
riziku selhani protistrany. Mlze také dojit ke ztratdm z titulu operac¢niho rizika
spojeného s nedostatky v procesu zpracovani a vyporadani obchodu pfimo v bance.
Dalsim rizikovym prvkem pro stabilitu finan¢niho systému muze byt prenesenti rizik
na nebankovni protistrany, které nemaji s problematikou fizeni rizik plynoucich
z derivatl potiebné zkusenosti.

4.2.5 Operacni riziko

Operacni riziko Ize definovat jako riziko ztraty plynouci z nedostatkd ¢i selhani
vnitfnich procest, lidského faktoru, systémd a rovnéz riziko ztraty vlivem vnéjsich
skutecnosti.® Soucasti opera¢niho rizika je riziko pravni, kdy ztrata mze vzniknout
jako dlsledek poruseni ¢i nenaplnéni pravniho predpisu. Operacni riziko je pfitom-
no ve viech ¢innostech, které banky provozuji. Na rozdil od uvérového ¢i trzniho
rizika tak neni spojeno s konkrétnim typem obchodd ¢ nastroja. Operacni riziko
bylo v bankovnim sektoru pfitomno vzdy a nezfidka pfinaselo i vyznamnéjsi ztraty.
Prikladem maze byt téméf miliardova ztrata v dolarech britské banky Barings v roce
1995 nebo vice nez dvoumiliardové ztrata v korunach v CSOB v roce 2003. Obg
ztraty vznikly v dsledku selhdni vnitfnich kontrolnich mechanism(, coZz umoznilo
neautorizované spekulace dealer(.

Potfeba systematického fizeni opera¢niho rizika vcetné kvantifikace ztrat, které
s nim jsou potencidlné spojeny, nasla své vyjadieni v novém konceptu kapitalové
prfimérenosti Basel Il. Nové stanovované kapitalové pozadavky vici operacnimu
riziku prispéji ke stabilité bank vytvorenim polStafe na rizika, kterd dosud nebyla
kapitdlem explicitné kryta. U bank, které by nedokazaly kompenzovat nartst ka-
pitalového pozadavku z titulu operac¢niho rizika poklesem pozadavk( vztazenych
k jinym typtm rizik, by vSak mohlo dojit ke snizeni objemu prostfedk( na dalsi
rozvoj ¢i ke snizeni ¢asti zisku urcené k distribuci mimo banku.

Na zakladé vlastniho vyjadreni tuzemskych bank, které se v prébéhu roku 2006
pfipravovaly na nova pravidla vypoctu kapitalovych pozadavk(l, Ize ocekdvat, Ze
neceld polovina subjektd bude operacni riziko zahrnovat do vypoctu celkového

80 Prikladem operac¢niho rizika mize byt interni zpronevéra finan¢nich prostredkd, kyberneticka krimina-
lita silici s nartistem elektronického bankovnictvi, nesplnéni zavazk( dodavatelem, (ne)umysina chyba
zaméstnance, vypadek platebnich, vypofadacich a jinych systému ¢&i Zivelni pohroma.

Tas. IV.2

Struktura nové poskytnutych korunovych tvéri podnikim
(%, bez kontokorenti)

Doba fixace 2004 2005 2006
Floating a fixace do 1 roku 87,6 87,8 92,3
Fixace 1-5 let 8,7 6,3 39
Fixace nad 5 let 37 59 38
Pramen: CNB

GRAF IV.27

Cisté pozice vybranych mén jako podil na aktivech v cizich
ménach
(%)
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GRAF IV.28

Kapitalovy pozadavek k operacnimu riziku, zpétna
projekce Basel Il

(%, k 31.12.2006, pristup zakladniho ukazatele)
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GRAF IV.29

Prispévky k ro¢ni mife ristu zisku z finanéni ¢innosti
(%)
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GRrAF IV.30

Rozklad ro¢ni praimérné sazby nakladd u Gvérd obyvatelstvu
(%, sazby novych korunovych avérd)
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GRAF IV.31

Aktiva spravovana 1 zaméstnancem v bankovnich sektorech EU
(mil. EUR)
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kapitalového pozadavku jiz v roce 2007. Tim bude zfejmé pokryto zhruba 50 %
celkové bilan¢ni sumy bankovniho sektoru. VétSina bank uvazuje v roce 2007
o nékterém z jednodussich pristupd.®'

Pristup zakladniho ukazatele® umoZzniuje pomérné presné odhadnout nardst kapi-
talovych pozadavk( v disledku zapocteni operac¢niho rizika. PFi pausalni aplikaci
této zakladni metody na hodnoty z konce roku 2006 dosahuje nejvyssi relativni
hodnoty (ve vztahu ke skute¢nému celkovému kapitalovému pozadavku) kapitalovy
pozadavek k opera¢nimu riziku u velkych bank, nejnizsi hodnotu zaznamenaly
stavebni spofitelny. Narlst celkového kapitalového pozadavku oproti vypoctu pro-
vedenému dle pravidel stavajicich, tj. Basel I, se v jednotlivych bankach pohyboval
kolem 10 % (Graf IV.28). Toto navy3enf viak budou banky podle Basel Il ve vét3 i
mensi mife kompenzovat poklesem kapitalovych pozadavkd k Uvérovému riziku.
Velké banky dosahly rovnéz nejvyssiho podilu kapitdlového pozadavku k operac-
nimu riziku na aktivech, stavebni spofitelny naopak hodnoty témér tfikrat nizsi. Tyto
vysledky jsou v souladu s predpokladem, Ze vétSimu opera¢nimu riziku jsou vysta-
veny banky provadéjici sirsi skalu slozitéjsich operaci.

4.2.6 Zisk a kapital

Bankovni sektor v CR uzavrel rok 2006 s &istym ziskem 37,9 mid. K¢ a pokracoval
tak, byt s poklesem o 3,1 % proti roku 2005, v nékolikaleté sérii vysokych cistych
ziskl. Hodnota cistého zisku dosazena v roce 2006 je historicky druhou nejvyssi.
Hlavnim zdrojem zisku byly u vétsiny bank rostouci vynosy z finan¢ni ¢innosti. Sou-
¢asné vsak doslo k rdstu spravnich nakladd a nakladl plynoucich z poklesu ucetni
hodnoty aktiv. Adekvéatni tvorba zisku je jednim z nejvyznamnéjsich faktord posilu-
jicich finan¢ni stabilitu dané instituce i sektoru jako celku. Nutnou podminkou vsak
z(stavaji vyvazené proporce pfi jeho rozdélovani.

Zisk z finan¢ni ¢innosti zvysil v roce 2006 meziro¢ni tempo svého rlstu o 2 p.b. na
7,3 %. Jeho rast byl tazen predevsim urokovym ziskem s meziro¢ni dynamikou
ristu 13 % a s témér 62% podilem na celkové tvorbé zisku z finan¢ni ¢innosti.
K rdstu prispél také zisk z poplatkd a provizi s ro¢nim narlstem 3,5 % a podilem
28 % (Graf IV.29).

Ve strukture Urokovych vynost hraly v roce 2006 rozhoduijici roli Groky z Gvért pod-
nikim a domacnostem. Uvéry podnikiim jsou objemové dosud vyznamnéjsi, jejich
cena je vsak nizsi. Zatimco prdmérna uUrokovad sazba z novych korunovych Gvér(
obyvatelstvu na konci roku 2006 dosahla 10,8 %, podniky ziskaly v prméru Gvér
jizza 5,9 %. To ovliviiuje vysledny celoro¢ni pomér urokl pfijatych od domacnosti
k Urokdm od podnik(l na zhruba 3:2. Uvéry nebankovnim klientdm byly zdrojem
vice neZ poloviny celkovych Urokovych vynosd. Bankovni Uvéry jsou kromé uroko-
vych vynosd také vyznamnym zdrojem vynosl z poplatkd (Graf 1V.30). Pro tvorbu
vysledného zisku z poplatkl a provizi vsak zlstava rozhodujicim i nadale platebni
styk s 54% podilem.

Z pohledu tvorby cistého zisku je vyznamné Fizeni provoznich nakladd. Jejich pod-
statnou slozkou jsou naklady na zaméstnance. Ty v roce 2006 vzrostly stejné jako
nékteré daldi provozni naklady. Banky plisobici v CR dosud potfebuji na spravu
svych aktiv vice zaméstnancd, nez je tomu ve vétsiné ostatnich zemi EU (Graf IV.31).

81 Jednotlivé pFistupy jsou definovany v navrhu vyhlasky CNB o pravidlech obeztetného podnikani bank,
spofitelnich a tvérnich druzstev a obchodnikd s cennymi papiry implementujici Basel Il. Vyhlaska je zve-
fejnéna na webovych strankach CNB http:/www.cnb.cz/.

82 Pristup zakladniho ukazatele stanovuje kapitalovy pozadavek na hodnotu odpovidajici 15 % tfiletého
praméru souctu upraveného cistého Urokového a nedrokového vynosu.
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Ve srovnani s novymi ¢leny EU je vSak produktivita ¢eskych bankovnich zamést-
nancl hodnocena prdmérnym objemem spravovanych aktiv po Malté a Kypru treti
nejvyssi.

Rentabilita aktiv v roce 2006 dosahla 1,2 %, rentabilita kapitalu 22,4 %. V obou
pfipadech doslo ve srovnani s rokem 2005 k poklesu. V ramci evropského srovnani
bankovnich sektor(i se rentabilita aktiv bank v CR nalézala v letech 2004 a 2005
nad Urovni horniho kvartilu (Graf IV.32). Soucasna rentabilita bank je srovnatelna
s hodnotami dosazenymi v dalsich finan¢nich sektorech a vy33i nez v podnikové
sfére (viz ¢asti 2.2, 4.3 a 4.4).

Mirné nizsi tvorba cistého zisku, vysoky objem vyplacenych dividend a rlst kapita-
lovych pozadavkd z titulu rdstu Gvérové emise jsou hlavnimi dlvody, které vedly
k poklesu kapitalové prfimérenosti z 11, 86 % v roce 2005 na 11,41 % v roce 2006.
Paralelné doslo i k poklesu kapitdlové primeérenosti Tier1 na vyslednych 8,17 %.
VSechny jednotlivé banky vsak prekrocily 8% hladinu regulatorniho minima celkové
kapitalové primérenosti. Pokles kapitalové pfimérenosti, ke kterému doslo v roce
2006, signalizuje dal3i pokles urovné kryti rizik disponibilnim kapitalem, soucasné
vsak mUze znamenat i efektivnéjsi vyuziti kapitalu. Mezi evropskymi bankovnimi
sektory se CR v celkovém ukazateli kapitalové primétenosti (KP) nachazela v roce
2005 v poloving, u KP Tier1 byla mezi ¢tvrtinou kapitdlem nejlépe vybavenych se-
ktord (Graf IV.33).

Vyplacené dividendy 27,4 mld. K& dosahly v roce 2006 svého historického maxima.
Pomeér dividend k tvorbé cistého zisku predchazejiciho roku dosahl 70 %, tj. druhé
nejvyssi hodnoty po roce 2004 (79 %). Vét3ina dividend byla repatriovana do zemi
vlastnik(l bank pasobicich v CR (viz Box 7). Vyplata dividend do zahrani¢i mé dopad
do béZného uctu platebni bilance, a tudiz i implikace z pohledu vnéjsi nerovnovahy
Ceské ekonomiky (viz ¢ast 2.1). Ackoli byl kapital vyrazné meziro¢né posilen pre-
devdim nerozdélenym ziskem a podfizenym dluhem, nestacil jeho 17% rist tempu
rGstu kapitalovych pozadavk( blizicimu se 22 % (Graf IV.34).

Box 7: Zahranicni investice do bankovniho sektoru a repatriace zisku

Repatriace zisk& ma dvé vyznamné konsekvence, obé potencialné ovliviujici
finan¢ni stabilitu celého systému. Z pohledu obezfetného podnikani finan-
¢nich instituci jde o otdzku zachovani dostatecného kapitalového polstare
potfebného na kryti rizik. Neméné vyznamnym hlediskem vyplaty dividend je
dopad, ktery méa odliv kapitalu do zahranici formou dividend na bézny Gcet
platebni bilance.

Zahrani¢ni investofi ziskali nejvétsi podil na ¢eském bankovnim sektoru na-
kupem statnich podill pfi privatizaci velkych bank. Dalsi podily na trhu presly
do rukou vlastnikd z jinych zemi formou koupé jiz existujicich soukromych
bank s ¢eskym kapitalem. DalSim spolecnostem pak byly udéleny zcela nové
bankovnf licence. Ucast zahrani¢nich subjektti na zakladnim kapitalu ¢eskych
bank od konce roku 2000 trvale rostla s vyjimkou roku 2005 (Tab. IV.1 Box).
V roce 2006 pokracoval proces zmén ve vlastnické struktufe bank, kdy kromé
nékolika presund mezi zahrani¢nimi vlastniky doslo také k prodeji banky
s Ceskym akciondfem zahrani¢nimu zajemci. Zmény ve vlastnické strukture
bank i nebankovnich finan¢nich instituci do jisté miry odrazeji déni v zahra-
nici, pro které je proces konsolidace vyznamnym rysem jiz po mnoho let.

Nejvyznamnéjsi evropsti akcionafi ¢eskych bank sidli v Belgii, Francii a v Ra-
kousku (Graf IV.1 Box), coz odpovida vlastnické struktufe nejvétsich tu-

GRAF IV.32

Distribuce rentability aktiv bankovnich sektorti EU
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GRAF IV.33

Distribuce kapitalové pfimérenosti a KP Tier1 bankovnich
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GRAF 1V.34

Prispévky k ro¢ni mife ristu regulatorniho kapitalu
a dynamika rastu kapitalového pozadavku
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Tas. IV.1 (Box)
Zmény v zahranicnich investicich do zékladniho kapitalu
bank v CR

(mil. K¢, pfmé vlastnictvi)

Rok Celkem EU USA Ostatni

zahranici zahranici
2001 8845 9028 -1679 149
2002 350 -598 460 488
2003 350 2097 -156 -1 591
2004 38 247 -107 -102
2005 1148 -1 641 364 129
2006 353 497 =221 77

Pramen: CNB
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GRAF IV.1 (Box)
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Tas. IV.2 (Box)

Dividendy vyplacené v bankovnim sektoru v daném roce
(v3ichni akcionafi, pfimé vlastnictvi)

Rok Pocet bank/ Objem Do Do

% z celku (mil. K&) zahrani¢i zemi EU

bez pobocek (%) (%)

2001 9/32 5109 91 73

2002 12/43 6018 82 81

2003 12/46 7483 92 90

2004 13/50 23902 94 92

2005 13/54 13 635 94 91

2006 13/54 27 390 94 86
Pramen: CNB

GRAF IV.2 (Box)

Teritoridlni struktura toku dividend
(%, akcionéafi nad 5 % zakladniho kapitélu, piimé vlastnictvi)
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zemskych bank. Mezi vlastniky mimo hranice EU jsou nejvyznamnéjsi USA.
Podil EU na celkovych investicich do c¢eského bankovniho sektoru vzrostl za
poslednich 6 let z necelé poloviny na vice nez 70 %, podil USA zlstava na
zhruba stejné hlading pohybuijici se kolem 8 %. Bankovni sektor CR je tak
z pohledu vlastnictvi vyznamné zavisly predevsim na vyvoji v EU. Mezinarodni
finan¢ni skupiny, jichz jsou domaci banky soucasti, vsak operuji v mnoha dal-
sich regionech.

Pro vyplatu dividend z investic do ¢eského bankovniho sektoru se dosud roz-
hodli zahrani¢ni akcionafi 17 bank, mezi nimi i vsech 6 stavebnich spofitelen.
Pocet bank vyplacejicich dividendy v uplynulych letech pozvolna rostl, v po-
slednich trech letech se jedna o 13 bank, jejich slozeni se vsak lisi. Pribézné
roste také objem vyplacenych dividend, od konce roku 2000 do roku 2006
zhruba na pétindsobek (Tab. V.2 Box). Dividendy vyplacené v roce 2006 ve
vysi 27,4 mld. K¢ dosahly zatim své maximalni Urovné. Dividendy do zahranici
vyplacené na zékladé PZl jsou v disledku definice PZI jako investice dosahuijici
minimalné 10% podilu na zakladnim kapitalu o néco nizsi, nez cini celkovy
objem dividend vyplacenych do jinych zemi. Do zahranici tak bylo v roce 2006
vyplaceno celkem 25,8 mid. K¢, z toho navratnost PZI doséhla 20,2 mld. K¢.
Ve srovnani s celkovymi dividendami vyplacenymi z PZI do CR predstavovaly
v roce 2006 dividendy od bank 22,5 %.%

TeritoridIni struktura toku dividend odrézi do zna¢né miry akcionarskou
strukturu, nebot banky, jejichz statni podily byly v minulosti prodany zahra-
videndy tak mifi predevdim do zemi EU (Graf IV.2 Box). Struktura je v né-
kterych letech ovlivnéna i strategickym rozhodnutim nékterého z vyznamnych
akcionard, zda vibec a v jaké vysi dividendy rozdélit. Pfi privatizaci statnich
podild tFi velkych bank zaplatili investori ve vsech pripadech ¢astku prevysuijici
celkovou hodnotu dosud vyplacenych dividend.®* Pfi hodnoceni navratnosti
téchto PZI viak nelze opomenout dalsi finan¢ni toky, které v nékterych pfi-
padech hodnotu pocatecni investice snizovaly.

Zahrani¢ni akcionafi disponujici vice nez 5 % zakladniho kapitalu bank vy-
placejicich dividendy pochazeli v obdobi poslednich 6 let celkem z 9 zemi.
Pouze 3 z téchto zemi jsou mimoevropské. Pri hodnoceni sidla akcionére,
a tedy i zemé, kam v kone¢ném dUsledku plynou repatriované zisky, je vsak
tfeba vzit v Gvahu nasledujici dva faktory. Pfedevsim dosud existujici moznosti
pravni a danové arbitraze vedou k tomu, Ze jsou nékteré zemé vice atraktivni
pro zaregistrovani sidla spole¢nosti. Druhym faktorem je nékdy i delsi rfetézec
postupnych majiteld spole¢nosti vedouci k finalnimu vlastnikovi.

83

84

S analyzou dopadd némeckych PZI do sektoru nefinan¢nich podnik( se Ize seznamit v ¢lanku Vliv pii-

mych zahrani¢nich investic na ¢esky podnikovy sektor v tématické ¢asti této zpravy.

Doposud vyplacené dividendy cinily ke konci roku 2006 u téchto tfi bank v priméru cca 50 % pocatecni

investice.
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4.3 POJISTOVNY A PENZIJNi FONDY

Pojistovny maji v Zivotnim a neZivotnim pojisténi z dlouhodobého hlediska znacny
potencial pro dalsi rozvoj. Propojisténost je ve srovnadni se zemémi eurozony nizka.
Pojistovny splriuji kriteria poZadované solventnosti. Rovnéz penzijni fondy maji po-
tencidl dalsiho rdstu, coZ doklada zvysujici se zajem o penzijni pripojisténi. Prispévky
jeho Ucastnikt vzrostly v roce 2006 mezirocné o necelych 18 %.

4.3.1 Pojistovny

V roce 2006 pUsobilo na trhu celkem 49 pojistoven,® z toho 6 specializovanych na
Zivotni pojisténi a 26 na neZivotni pojisténi, a 17 univerzalnich pojistoven s oddé-
lenymi Ucty k Zivotnimu a nezivotnimu pojisténi (2 pojistovny vykonavaji soubézné
i funkci zajistovny). Zvysila se pritomnost subjektl na zékladé volného poskytovani
sluzeb a na zakladé prava zfizovat své pobocky (viz ¢ast 4.1).%

Rozhodujicimi kategoriemi na pojistném trhu jsou tradi¢ni odvétvi. Jde o pojisténi
pro pfipad doZiti a pro pfipad smrti nebo doziti (54 % predepsaného pojistného
k Zivotnimu pojisténi). V odvétvich nezivotniho pojisténi jde zejména o pojisténi
odpovédnosti z provozu vozidla (30 % predepsaného pojistného k nezivotnimu
pojistént), pojisténi majetku podnikatell i ob¢anli (24 %), havarijni pojisténi vozidel
podnikateld i ob¢and (21 %) a pojisténi podnikatelské ¢innosti (19 %).

RUst predepsaného pojistného v poslednich letech zpomalil. Cenova konkurence
v nezivotnim pojisténi spojena s volnym pohybem sluzeb a vstupem novych aktérd
na trh (napf. se snizovaly ceny v pojisténi motorovych vozidel) byla vyznamnym
faktorem pro zpomaleni celkového rlstu pojistného. Na trhu Zivotniho pojistént
doslo k ukonceni plvodnich stfednédobych pojistnych smluv pro pfipad doziti
s jednorazovym placenym pojistnym a vyplatou smluvni ¢astky. Nové smlouvy re-
flektuji podminky a Urokové sazby na trhu a zpravidla jsou stanoveny pro delsf
horizont. V roce 2006 se predepsané pojistné navysovalo, avsak pomalejsim tem-

pem v porovnani s minulosti pfed rokem 2005 (Graf IV.35).

Z porovnani se zahranic¢im Ize odvodit, Ze Cesky pojistny trh ma z dlouhodobého
hlediska prostor pro dalsi rdst. Pokud jde o vysi pfedepsaného pojistného a o vysi
finanéniho umisténi (investic) v poméru k HDP, zaujiméa pojistny trh v CR pro oba
ukazatele 17. misto mezi zemémi EU. Podil pro cesky pojistny trh cinil 3,8 % pre-
depsaného pojistného na HDP v roce 2006 a byl zhruba polovi¢ni k prdméru zemi
EU (Graf IV.36).

Pomeér finan¢nich investic ze Zivotniho pojisténi k investicim z neZivotniho pojistént
¢inil v roce 2005 za vyspélé zemé s tradici rozvinutého zivotniho pojisténi 445 % (za
Ceskou republiku vzrostl z 202 % na 215 % ke konci roku 2006) a pomér pre-
depsaného pojistného ze Zivotniho pojisténi k nezivotnimu pojistént cinil 160 %
(resp. za CR vzrostl z 62 % na 63 %). Podle uvedenych relaci maji doméci pojistovny
potencial k rozvoji sluzeb a produktl Zivotniho pojistént.

85V tom 33 tuzemskych pojistoven a 16 pobocek pojistoven z EU a tietich statd.
86 Vyvoj na Ceském pojistném trhu diskutuji Hefmanek, J., Davidova, P. (2005): Finan¢ni stabilita bank
a pojistoven je pro finan¢ni sektor rozhodujici, Pojistny obzor, 11/2005.

GRAF IV.35
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GRAF IV.36
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Pozn.: Pojistné odpovida vysi ro¢niho predepsaného pojistného. Data za rok 2005.
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GRAF IV.37
Technické rezervy celkem
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Pozn.: Uvedené Udaje se tykaji Cisté vy3e techn. rezerv, tj. po odecteni podilu zajistitel&
na tvorbé rezerv, a nezahrnuji Ceskou kancelar pojistitelti.

GRaF IV.38
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GRAF IV.39
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Pomér finan¢nich investic v nezivotnim pojisténi k HDP ve vy3i 2,1 % je v sektoru
domadcich pojistoven v relaci k vybranym zemim EU nizky (Graf IV. 36). Vzhledem
k faktoru rostouci volatility klimatickych zmén® Ize v budoucnosti oc¢ekdvat pre-
hodnocovani smluv nezivotniho pojisténi a pojistnych schémat.®

Pojistovny vytvareji vétsi technické rezervy, aby mohly pokryt své zdvazky
(Graf IV.37). Ve vyvoji ndkladt na pojistna plnéni doslo ke zvyseni v roce 2002 v sou-
vislosti s povodni a Uhradou 3kod na pojisténém majetku (Graf IV.38). Na celkovych
nakladech pojistného plnéni se podileji zajistovatelé 17 %, z toho v Zivotnim po-
jisténi 2 % a v nezivotnim pojisténi 25 %. K nejvétsim tituldm z hlediska nakladd
na pojistnd plnéni patfi zivotni pojisténi (33 % celkovych nédkladd na pojistna pl-
néni), odpovédnost za skody z provozu vozidla (19 %), havarie motorovych vozidel
(17,8 %) a zivelni udalosti v¢etné skod na majetku (16,6 %).

Technické rezervy jsou zdrojem pro investovani do finan¢nich aktiv. Pojistovny
umistily 50 % zdrojl do bezrizikovych dluhopist a 6 % do zajistoven. Dalsf investice
sméfuji do hypotecnich zastavnich listd a podilovych listd, nemovitosti, vefejné
obchodovatelnych akcii a dluhopist (Graf 1V.39).

Pojistovny splriovaly kritéria solventnosti (podle auditovanych vysledkd roku 2005),
tj. mély vlastni zdroje vyssi nebo na Urovni pozadované miry solventnosti. Agrego-
vana disponibilni solventnost podle stavaijici pravni Upravy dosahovala 3,4nasobku
pozadované solventnosti na trhu Zivotniho pojisténi a 3,8ndsobku na trhu ne-
zivotniho pojisténi. Ke stabilité pojistoven prispéla vysoka rentabilita kapitalu, ktera
v roce 2006 cinila 25,1 %, rentabilita aktiv dosahla 4,5 %.

Box 8: Vyvoj metodologie zatézovych testil v pojistovnictvi
a v penzijnich fondech

Tento box shrnuje ndvrh metodologie a vysledky prvnich zatézovych testl pro-
vedenych CNB pro pojistovny a penzijni fondy. Obdobné testy jsou soucast
analyz stability finan¢niho systému provadénych centralnimi bankami a insti-
tucemi dohledu v fadé evropskych zemi a také ve zpravach Mezinarodniho
ménového fondu a Svétové banky v programu Financial Sector Assessment
Program (FSAP).*

Z4atézové testy prezentované v tomto boxu vyuzivaji platného propoctu sol-
ventnosti v pojistovnach (podle konceptu Solventnost I) a poméru pozado-
vané minimalni a disponibilni miry solventnosti. Viyuzivaji tdaje o bilan¢nich

87 Ve vyro¢ni zpravé Federace evropskych pojistoven a zajistoven (CEA) 2005 — 2006 se vénuje pozornost
dosud nejvy3sim dosazenym pojistnym nakladdim a skodam spojenym s pfirodnimi katastrofami a jsou
uvedeny rozdily ve stupni smluvniho pokryti pfirodnich udalosti v produktech pojisténi podle zemi EU
vcetné. Pokud jde o pojistnad schémata v dané oblasti, evropsky trh je znacné heterogenni. U nékterych
rizik prirodnich katastrof je pokryti pojisténim nizké, u jinych je pojisténi pouze volitelné a smluvné ne-
povinné.

88 Pojistovny obezfetngji pristupuji k pojisténi rizik, vychazeji z povétrnostnich a povodriovych map, zajis-
tuji se a vyuzivaji sluzeb zajistoven s mezinarodni ptsobnosti. Na zakladé pojistné-matematickych metod
kalkuluji pojistné, které je v pripadé castéjsiho vyskytu skod zvy3ovano.

89 Aktualné se zatézovymi testy pojistoven zabyvaji centralni banky nebo dohledové organy nad pojistov-
nami v fadé zem{ EU. Nékteré publikuji vysledky test(i ve zpravach o finan¢nf stabilité. Vysledky zatézo-
vych testd pro pojistovny a penzijni fondy provedené v rdmci programu FSAP pro Nizozemsko jsou uve-
deny v pfisluiné zpravé (IMF Country Report No. 04/312, 2004). Zprava z programu FSAP pro Francii
pak popisuje vysledky testl, které byly pro pojistovny strukturovany podobné jako pro banky (IMF
Country Report No. 05/185, 2005). Zakladni postupy zatézovych testd pro individualni pojistovny obsa-
huje napf. materidl International Association of Insurance Supervisors (2003): Stress Testing by Insurers.
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i mimobilancnich pozicich k vyhodnoceni odolnosti pojistoven a penzijnich
fondu vici nepfiznivym Soktm. Déle byla za Gcelem porovnani odolnosti jed-
notlivych skupin finan¢nich instituci vaci soklm metodika vypoctu kapitélové
primérenosti platna pro banky v roce 2006 aplikovana i na pojistovny a pen-
zijni fondy. Ucinky $okd a jejich kombinaci byly posuzovény porovnanim ka-
pitalové pfimérenosti (CAR) pred Soky a po pusobeni sokl. Takto pojaté testy
maji vyznamnda omezeni a jejich vysledky je nutno posuzovat s ohledem na
né.

Scéndre uplatnéné v testech zohlednuji mezinarodni praxi pro c¢eské podmin-
ky. Skladaji se z kombinace nepfiznivych zmén Urokovych sazeb, ménového
kurzu, kvality pohledavek a cen akcii. Velikost znehodnoceni akcii je odvozena
od volatility jejich cen a tyka se i portfolii akciovych podilovych fondd. Rozli-
eny jsou i investice do dluhopisovych fondd. V testech je tim pokryto akciové
a urokové riziko® plynouci z umisténi ¢asti zdroji do obchodovanych akcii
a do podilovych listt ve fondech. Vypocet ucinku ménového Soku v testu Ize
chépat pouze jako priblizny, nebot se zaklada pouze na dil¢ informaci o ak-
tivech v cizi méné, odvozené z dostupnych informaci o portfoliich cennych
papird. Vzhledem k neuplnosti informacnich zdroj neni testovano likviditnf
riziko. Tato prvni verze testl nezahrnuje dopad rizika dlouhovékosti. Do test(
bylo zahrnuto 33 tuzemskych pojistoven. Testy penzijnich fondd zahrnuijf
11 subjektd.

Scénére | a Il se odvijeji od podobnych scénard pouzivanych CNB pro z&téZové
testy v bankovnictvi (viz Zpravy o finan¢ni stabilité 2004 a 2005) a dopliiuji je
o daldi predpoklady. Pfehled o zvolenych scénarich, velikosti Sokl a rozdilech
v zat&7i portfolif pro banky, pojistovny a penzijni fondy v CR obsahuje tabulka
(Tab. IV.3 Box).

Relativné novou Ulohou v zatézovém testovani pojistoven je zachyceni vyse
uvedenych trznich rizik a Gvérového rizika v kombinaci se soky specifickymi
v pojistovnictvi.?’ Jedna se o rizika v zivotnim a nezivotnim pojisténi (riziko
prirodnich katastrof a jejich nasledkd, riziko vzniku a nasledkd epidemii). Testy
pracuji se Soky, které by negativné mohly ovlivnit portfolia aktiv pojistoven,
vyvolat dodatecné naklady, a kalkuluji kapitalové pozadavky ke zvy3eni sol-
ventnosti a kapitalové primérenosti pojistoven. Ucinky specifickych $okt se
pocitaji oddélené pro Zivotni a nezivotni pojisténi. Pro nezivotni pojisténi jde
0 30k klimatickych zmén a nésledkl zivelnich udalosti na majetek (riziko kata-
strofickych uddlosti). V Zivotnim pojisténi je hypoteticky Sok spojovan s rizi-
kem vzniku a nasledk( epidemii.

Univerzalni pojistovny by mély odolat Sok@im v zivotnim i v nezivotnim po-
jisténf. Sok v Zivotnim pojisténi byl definovéan jako zvyseni rezerv pojistného,
predepsaného pojistného nebo hrubé vyse technickych rezerv v zavislosti na
druhu odvétvi zivotniho pojisténi. Ve vsech pripadech byly tyto polozky navy-

90

91

Pro prvni verzi zatézového testovani byl pfijat urcity zjednodusujici pfedpoklad o plsobeni Urokového
Soku pouze na aktivni stranu bilance pojistoven. Zejména v Zivotnim pojisténi by v praxi dochazelo
k dopadu zmény urokovych sazeb také na strané pasiv. V souvislosti s ristem trznich urokovych sazeb
by fixace pojistné-technické trokové miry vedla k omezeni trokového soku do bilance pojistoven.
Novy regulatorni koncept Solventnost Il v pojistovnictvi bude postihovat nejen pojistné-technické riziko
pro zivotni, nezivotni a zdravotni pojisténi, ale také trzni rizika, Uvérové a operacni riziko. Prvni navrh
ramcové smérnice by mél byt Evropskou komisi pfijaty v ¢ervenci 2007 a v postupu organizovaném
CEIOPS (Committee of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors) budou pfipraveny
provadéci predpisy. Uctinnost smérnice veetné jejich provadécich predpist Ize ocekavat v roce 2011.

Tas. IV.3 (Box)

Typ scénare a velikost Soku v zatézovém testu

Scéndr |
Typ scénare Banky  Pojis- Penzij-
tovny  nif.
Zvyseni trokovych sazeb 1pb. 1pb. 1pb.
Znehodnoceni kurzumény  15% 15% 15%
Zvyseni ohrozenych tvérd 30 % 30% 30 %
Zvyseni ohrozenych
k celkovym Gvéram
Riziko mezibankovni nakazy X
Snizeni hodnoty akcif 0% 10%
2vysent rizika v ZP
(riziko epidemii) 3%
Zvyseni rizika v NP
(riziko klimatickych zmén) 50 %
v tom zména struktury odvétvi:
...poj. motorovych vozidel 5%
...Zivel a Skody na majetku? 200 %

Scénar Il
Banky  Pojis- Penzij-
tovny  nif.

2pb. 2pb. 2pb.
20% 20% 20%

3pb. 3pb. 3pb.

X

15% 15%

5%

50 %

125 %
200 %

Pozn.: Inicia¢ni mozné zmény ve struktufe odvétvi vyplyvajici 1/ ze zvyseni nakladd
Vv pojisténi motorovych vozidel, 2/ ze zvy3eni nakladd v dusledku klimatickych zmén

a 3kod na majetku.

Tas. IV.4 (Box)

Shrnuti vysledkd zatézovych testu, cerven 2006:

Pojisténi - solventnost, scénar |

(%, procentni body)

Typ scéndfe

Typ pojistént

SOLVE " (%)

Souhrnny Ucinek Soku z expozic (p.b.)
Urokovy 3ok
Ménovy Sok
Uvérovy $ok
... nepiimy Gcinek ménového Soku
Akciovy ok

Souhrnny Ucinek Sokl v pojisténi (p.b.
Zivotni pojisténi
Nezivotni pojisténi
... Pojisténi motorovych vozidel
...Klimatické zmény, Zivel, majetek

)

Alokace zisku a vyrovnavaci rezervy (p.b.)

SOLVE po testu (%)
Kapitalova injekce (procento HDP)

Scéndr |
Celkem

333
-67
38

16
23
2
&2
-20
-3
=17
&3
=7/

79

325
0,1

Zivotni

325
-36
29
0

22

couluidao

0
29
311
0,0

NeZivotnf

339
2ol
e52,
29
2l
2
-47
-30
0
-30
-14
=13
119
337
0.1

Pozn.: 1/ SOLVE je pomér disponibilni miry solventnosti a pozadované miry solvent-

nosti (%).

Tas. IV.5 (Box)

Shrnuti vysledkd zatézovych testu, cerven 2006:
Pojistovny - kapitalova primérenost, scénar |

(%, procentni body)

Typ scéndre Scéndr |

Pojistovny (instituce) Celkem

CAR " (%) 14,2

Souhrnny Ucinek Sok

z expozic (p.b.) -4,2
Urokovy 3ok 2,1
Ménovy Sok 1,0
Uvérovy $ok 14
... nepiimy Ucinek ménového Soku -0,1
Akciovy ok -1,7

Souhrnny Ucinek Sok

v pojistént (p.b.) -0,4
Zivotni pojisténi 0,1
Nezivotni pojisténi -0,3
... Pojisténi motorovych vozidel -0,1
...Klimatické zmény, Zivel, majetek -0,1

Alokace zisku a vyrovnavaci

rezervy (p.b.) 3,7

CAR po testu (%) 13,3

Kapitalova injekce (procento HDP) 0,1

Zivotni

3

8,9

-5,4
A

0,6

-04

0,0

2,8

3

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

32
0,3
X

Nezivotni Univerzalni

46,0

2l
1,5
02
0,1
0,0
0,7

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

14
453
X

11

44
2,1

11
-1,6
0,1
1,7

04
0,1
0,3
0,1
0,1

39
10,2
X

Pozn.: 1/ CAR je kapitdlova pfiméfenost, definovana v souladu s pislusnymi predpisy
CNB a o kapitalové piiméfenosti bank v roce 2006.
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Tas. IV.6 (Box)

Shrnuti vysledkl zatézovych testt, cerven 2006:

Pojisténi - solventnost, scénar Il
(%, procentni body)

Typ scénafe Scéndr Il
Typ pojisténi Celkem
SOLVE " (%) 333
Souhrnny Ucinek 3okt z expozic (p.b.) -92
Urokovy 3ok -65
Ménovy Sok 21
Uvérovy $ok -8
... nepfimy Ucinek ménového Soku -3
Akciovy Sok -40
Souhrnny Ucinek 3okt v pojisténi (p.b.) -22
Zivotni pojisténi -6
Nezivotni pojisténi -17
.. Pojisténi motorovych vozidel -8
...Klimatické zmény, Zivel, majetek -7
Alokace zisku a vyrovnavaci rezervy (p.b.) 88
SOLVE po testu (%) 307
Kapitalova injekce (procento HDP) 0.2

Zivotni
325
-28
-18
0

-9
-3
-2
-12
-12
0

0

0
18
303
0,0

NeZivotni

339
-143
-103

38
-8
L2

-70

-30

0

-30

=15

=13

143

310

0,1

Pozn.: 1/ SOLVE je pomér disponibilni miry solventnosti a poZadované miry solvent-

nosti (%)

Tas. IV.7 (Box)

Shrnuti vysledkl zatézovych testt, cerven 2006:
Pojistovny - kapitalova pfiméfenost, scénar Il

(%, procentni body)

Typ scénde Scénar Il

Pojistovny (instituce) Celkem  Zivotni

CAR " (%) 14,2 38,9

Souhrnny Ucinek sokd

z expozic (p.b.) -5,9 -9,2
Urokovy ok 4,2 5,5
Ménovy Sok 1,4 0,8
Uvérovy $ok 0,6 0,2
... nepfimy Gcinek ménového Soku -0,2 0,0
Akciovy Sok 225 -43

Souhrnny Ucinek sokd

v pojistént (p.b.) -0,4 0,0
Zivotni pojisténi 0,1 0,0
Nezivotni pojisténi -0,3 0,0
.. Pojisténi motorovych vozidel -0,1 0,0
...Klimatické zmény, Zivel, majetek  -0,1 0,0

Alokace zisku a vyrovnavaci

rezervy (p.b.) 4,7 -2.3

CAR po testu (%) 12,6 273

Kapitalova injekce (procento HDP) 0.2

X

NeZivotni Univerzélni

46,0

-4,7
3,1
03
-0,8
0,0
=1,

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

28
44,1
X

111

-6,0
-43

1,5
-0,5
-0,2
-2,6

-04
-0,1
-03
-0,2
-0,1

49
95
X

Pozn.: 1/ CAR je kapitalova pfiméfenost, definovana v souladu s pfislusnymi predpisy

CNB a o kapitalové pfiméfenosti bank v roce 2006.

seny 0 3 % (scénér 1), resp. 5 % (scénéf Il). V nezivotnim pojisténi byl Sok pro
oba scénafe nastaven jako 50% rlst hrubych ndkladd pojistného plnéni
v referen¢nim (zpravidla tfiletém) obdobi a byl odvozen z historickych zku-
genostf (3kody na pojisténém majetku pfi povodnich v CR v roce 2002).

Vypocet zahrnuje plnéni ze strany zajistoven, pricemz pomér plnéni po Soku
z(stava na stejné Urovni jako pred Sokem. V pripadé, Zze pojistovnam nepo-
stacuji dosavadni rezervy ¢i plnéni ze strany zajiStoven a pozadovana mira
solventnosti by klesla, predstavuje nepokryta ¢ast Gcinku Soku pozadavek na
kapital. Vypocet je nicméné dosti konzervativni, protoze pomér plnéni po-
jistoven na vlastni vrub by byl ve skutec¢nosti s vysokou pravdépodobnosti
nizsi. PFi vypoctu pozadované miry solventnosti podle konceptu Solventnost |
je vdak pozadovano minimalni krytf na vlastni vrub pojistovny ve vysi 50 % pro
nezivotni a 85 % pro zivotni pojisténi. Kvlli takto nastavenym parametrim by
regulator pozadoval navyseni rezerv pojistoven i v pfipadé, Ze by byly proti ne-
priznivym udalostem plné zajistény.

Ucinky $okt se mohou negativné dotknout solventnosti pojistoven. Proto do
tzv. disponibilni miry solventnosti vstupuji kapitélové pozadavky vyvolané
kombinaci Uvérového Soku a trznich Sokd. Soucasné do pozadované miry
solventnosti pojistoven vstupuji specifické soky. Celkovou solventnost (SOLVE)
danou pomérem disponibilni miry solventnosti a pozadované miry solvent-
nosti vyjadiujeme pro Zivotni a neZivotni pojisténi. Ucinky $okd a jejich kom-
binaci byly posuzovany porovnanim pozorovanych hodnot SOLVE pred Soky
a po pusobeni Sokd.

Pro pifpadné dorovndni ztrat by pojistovny pouzily zisk (o némz se predpo-
klada, Ze by pfi absenci 3okt dosahl priimérné vyse poslednich dvou let) a vy-
rovnavaci rezervy (v nezivotnim pojisténi), pokud jimi disponuji, aby zamezily
poklesu solventnosti v Zivotnim a nezivotnim pojisténi pod stanovené mini-
mum 100 %, resp. proti poklesu kapitalové primérenosti (Tab. IV.4—IV.7 Box).

Vysledky zatézovych testl naznacuji, Zze sektor pojistoven jako celek by byl
schopen obstat i pfi pomérné silnych Socich s prihlédnutim ke stavajicimu
kapitalovému vybaveni a Uloze zajisténi. Pro nezivotni pojisténi v univerzalnich
pojistovnach by oviem dopad scénare Il byl znacny.

Pojistovny by byly schopny odolat extrémni zatézi plynouci ze specifickych
soku (klimatické zmény, epidemie) s dopadem na Grovni 60 mld. K¢ (prestoze
zhruba o tretinu prevysuji naklady na likvidaci skod zptsobenych zaplavami
v roce 2002). Je to dano objemem technickych rezerv, rozlozenim pojistného
plnéni do vice let, participaci a plnénim ze strany zajistoven a Uhradou Skod
se spoluucasti pojistnika. Na rlst cetnosti projevd zmén klimatu, moznych
rostoucich skod a nékladl na pojistna pInéni jsou pojistovny schopny pfi fizeni
rizik reagovat Upravami postupl zejména v nezivotnim pojisténi.

Zatézovy test kalkuluje také s negativnimi Ucinky makroekonomickych Soku
v aktivech. Presto se jedna o urcité zjednoduseni, protoze dopad na stranu
pasiv se zanedbava.®? U¢inek mé&nového $oku v testu pti uvazované depreciaci
kurzu mény je opa¢ny k uvazovanému znehodnocenf akcif. U¢inek souhrn-
ného Soku proto neni tak vyrazny.

92

Zatimco Ucinek makroekonomického Soku se v aktivech promitne okam?zité, na strané pasiv se 3ok

projevi v delsim ¢asovém horizontu.
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V piipadé penzijnich fondl se uvazuje pouze s Gcinky soku, které by se mohly
dotknout zmény cen a kvality aktiv fondd a vyvolat negativni tc¢inek v pfimé-
Yenosti kapitalu. Uvérovy $ok byl rozsi¥en i na pohledavky viici ostatnim Gvé-
rovym institucim. Obdobné jako v zatéZovych testech pro banky se uvazuje
s alokaci zisku k pripadnému pokryti negativnich ucinkd Sokd.

Zatézové testy penzijnich fondl naznacuji, ze fondy jsou schopny odolat
nepfiznivym Sokdm. Agregovany vliv Sokd by byl pro né velmi silny, pokud by
posileni mény provazelo znehodnoceni investic, tj. pokles cen drzenych akcii
a dluhopisti (Tab. IV.8 Box).

4.3.2 Penzijni fondy

Na uctech ucastnikll penzijniho pripojisténi bylo ke konci roku 2006 evidovano
136,4 mld. K¢ prispévka. V tom statni prispévek ¢inil 18,9 mld. K¢. Zdroje od za-
méstnavatele ve vysi 13,7 mld. K¢, na které se prispévek statu nevztahuje, jsou
zvyhodnény darové i z hlediska vymérovaciho zakladu pro socialniho pojisténi.
Celkové bylo od roku 1994 v rdmci systému vyplaceno cca 58,2 mid. K¢ davek,
z toho bylo vyplaceno 39,8 mld. K¢ na jednorazové vyrovnani a 6,6 mld. K¢ jako
odbytné. Dalsi vyplacené polozky jsou starobni, vysluhovd, pozUstalostni a invalidni
penze a jiné platby.

Prispévky od ucastnikl v poslednim obdobi vzrostly, mezirotné o 17,5 % ke konci
roku 2006. Tento rlst zdrojl je motivovan pfispévkem statu a darovymi odpocty
a silngjsi motivaci obyvatel zajistit se zdroji na stafi (podrobnéji Graf 1V.40).

Potencial rdstu penzijniho pfipojisténi v relativnim porovnani s dostupnymi daty za
zemé eurozény (cca 17 % HDP v roce 2005) je zna¢ny. Podil aktiv penzijniho
pripojisténi v CR ¢inil v roce 2006 témér 5 % HDP. Prestoze je dosud relativné nizky,
podava signdl o ménicich se preferencich domacnosti. Vzhledem k demografickému
vyvoji se predpoklada dalsi rist penzijniho pfipojisténi jako doplrikového pilite ke
statnimu pribéznému penzijnimu systému (Graf IV.41).

Penzijni fondy na bazi legislativné vymezenych limit& umistuji prostredky ziskané od
Ucastnikd do relativné bezpecnych aktiv. Ke konci roku 2006 sméfovalo 86 %
investic do méné rizikovych dluhopist vydanych vladnimi institucemi, do vkladu
u domdcich bank a do ostatnich dluhopist. Do akcii, ale i podilovych listl, které
mohou byt vice volatilni, bylo umisténo 9,9 % prostredkd (Graf IV.42).

Penzijni fondy prlbézné dosahovaly vysoké rentability aktiv z ¢istého zisku, ktera
¢inila 2,8 %. Dosazené hospodarské vysledky pfispély ke zhodnoceni vlozenych
prispévkd ucastnikl.

Existujici penzijni fondy jsou koncipované na nezdporném kazdoro¢nim vynosu,
ktery by po pokryti nékladd na spravu fondd mél zarucit zhodnoceni pfispévku
klienta (a také prispévku statu na ucet klienta). V pfipadé fondl vlastnénych ban-
kami se dostatecnost kapitalového kryti a odpovédnost za rizika vztahuje na banky
jako akcionare.

V poslednich letech je diskutovdna moznost investi¢nich planu s rizikovym profilem
bez zaru¢eného zhodnoceni vloZzenych prostfedk( jako alternativa k souc¢asnému
penzijnimu planu s garantovanym nezapornym meziro¢nim vynosem. Takovy typ
penzijniho planu by umoznil rizikovéjsi a pravdépodobné i vynosnéjsi umisténi in-
vestic.

Tas. IV.8 (Box)
Shrnuti vysledkd zatézovych testu, cerven 2006:

Penzijni fondy
(%, procentni body)

Typ scénare Scénar | scénar |l
CAR " (%) 83 83
Celkovy Ucinek Soku (procentni body) -09 3,1
Urokovy 3ok 1,9 3,7
Ménovy 3ok 39 53
Uvérovy sok 0,0 0,1
... nepiimy Gcinek ménového Soku 0,0 0,0
Akciovy Sok 3,0 -4,5
Alokace zisku (procentni body) 04 1,7
CAR po testu 7,7 6,9
Kapitélova injekce (procento HDP) 0,02 0,03

Pozn.: 1/ CAR je kapitalova pfiméfenost, definovana v souladu s pfislusnymi predpisy
CNB a o kapitalové pfiméfenosti bank v roce 2006.

GRAF V.40
Zdroje penzijnich fondu a vyplacené prostiedky v daném
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GRAF V.41
Prostiedky ucastnikti penzijniho piipojisténi
(% HDP)

W Zemé s vy33im podilem na HDP (leva osa)

W Zemé s nizsim podilem na HDP (prava osa)

Pramen: CNB, ECB
Pozn.: Data za rok 2005. Vybrané zemé EU.

GRAF V.42

Struktura umisténi investic penzijnimi fondy v roce 2006
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GRAF V.43
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GRrAF V.44
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GRraAF IV.45
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GRAF IV.46

Cisté prodeje podilovych listéi domacich otevienych
podilovych fondd
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4.4 OSTATNI FINANCNi ZPROSTREDKOVATELE

Podlilové fondy zdstavaji atraktivni formou investovani domdacnosti, v roce 2006
rostl zajem predevsim o fondy s vyssim vynosem a o zahranicni zajisténé fondy. Ro-
stouci objemy obchodd, dosahovana vykonnost a ziskovost nebankovnich obchod-
nikG s cennymi papiry podavaji signdl o stabilnim financnim zprostfedkovéani na
kapitdlovém trhu. Leasingové spolecnosti a spolecnosti ostatniho uvérovani, tj. ze-
Jjména splatkové spolecnosti poskytujici nebankovni uvéry domadcnostem, pokraco-
valy v uvérovani nefinancniho sektoru.

4.4.1 Investicni spole¢nosti a podilové fondy

V roce 2006 pUsobilo na kapitalovém trhu 13 investi¢nich spole¢nosti, z toho tfi
spole¢nosti byly pod kontrolou rezidentskych bank. Spole¢nosti si udrzovaly vy-
sokou rentabilitu vlastniho kapitdlu 29 % a rentabilitu aktiv 19,8 %. Investi¢ni
spole¢nosti obhospodatuji domaci oteviené podilové fondy s Ucetnictvim a hos-
podarenim oddélenym od obchodl na vlastni Ucet.

Doméci oteviené podilové fondy predstavuji formu kolektivniho investovani urce-
nou predevsim pro individualni investory. Ke konci roku 2006 bylo ¢innych 77
fondd s objemem aktiv 158 mid. K¢, v tom 8 fondd penézniho trhu s objemem
aktiv 78 mld. K¢ (Graf IV.43). Prostfednictvim domacich dcefinych bankovnich
spole¢nosti bylo spravovano 47 fondd s objemem aktiv 132 mld. K¢ Oteviené
podilové fondy investovaly do dluhopist vladnich (28 %) a ostatnich dluhopist
(41 %), a také do podilovych listt (13 %) a akcii (17 %). Fondy umistily investice
do tuzemskych cennych papir v men3im rozsahu (40 %), ostatni prostfedky inves-
tovaly do zahrani¢nich cennych papirl. Motivem mohou byt perspektivy vyssich
vynosU, ale i diverzifikace rizika, omezené investi¢ni pfilezitosti v tuzemsku.

Na domaéacim trhu nabizeji své produkty zahrani¢ni podilové fondy prostifednic-
tvim registrovanych investi¢nich zprostfedkovatell a obchodnik(l s cennymi papiry
(Graf IV.44). Vlastni investovani realizuji investi¢ni spole¢nosti (fondy) se sidlem
v zahrani¢i. Celkova hodnota investic do zahrani¢nich fondd na uzemi CR v roce
2006 cinila 117 mld. K¢, z toho banky zprostfedkovaly 90 % (Graf IV.45).

Cisté prodeje podilovych list ve vy3i 9 mld. K& u domacich fondd byly v roce 2006
nizsi, protoze dochazelo k pfesunu zajmu domacnosti k vynosnéjsim fonddm a fon-
dim s vétsimi garancemi (Graf IV.46). Ve struktufe finan¢nich investic ztracely
dluhopisové fondy a fondy penézniho trhu a zajem se zvySoval o akciové fondy
a fondy fond0. RUst zaznamenaly zajisténé fondy nabizené ze zahranici.”

Podilové listy v nabidce fondd predstavuiji vyznamnou alternativu k bankovnim vkla-
ddm. Rlst aktiv fondd neni spojen pouze s kratkodobé motivovanymi investicemi,
v nabidce jsou stfednédobé i dlouhodobé investice, které maji sporici charakter
a vyzaduji i vy$si minimalni ¢astky vkladu. Banky se prostfednictvim dcefinych
investi¢nich spolecnosti vyznamné podileji na zprostfedkovani obchodl v tomto
segmentu trhu.

4.4.2 Obchodnici s cennymi papiry

Na kapitdlovém trhu ke konci roku 2006 pdsobilo 13 bankovnich obchodnikd
s cennymi papiry a 38 nebankovnich obchodnikl, pficemz néktefi nebankovni

93 Zajisténé fondy smluvné zarucuji navraceni jistiny a minimalni vynos.
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obchodnici jsou soucasti bankovnich skupin. Nebankovni obchodnici v bilanci vy-
kazali obdobné jako v roce 2005 cca 21 mld. K¢ svych celkovych aktiv. Bankovni
i nebankovni obchodnici zrealizovali pro zékazniky az dvojnasobné objemy obcho-
dd oproti predchozimu roku, denné primérné cca 1 890 mld. K¢, pficemz drtivou
vétsinu zrealizovali nebankovni obchodnici.* Vétsina obchodl se tykala drokovych
terminovanych smluv (tj. kontraktl FRA, az 93 %) a obchodt s dluhopisy a po-
kladni¢nimi poukazkami (2,6 %).

Nebankovni obchodnici podnikali zpravidla s vy3si rentabilitou (rentabilita kapitalu
22,2 % a rentabilita aktiv 4,2 %). Kapitalova pfimérenost obchodnik( byla vysoka
(prdmér 99 %, median 54 %), avsak nabyvala hodnot s velkym rozptylem (od po-
zadovanych 8 % do 405 %). Je to dadno zejména tim, ze pouze ¢ast obchodniki
aktivné obchoduje na vlastni Gc¢et a méa pozice v obchodnim portfoliu, ke kterym
jsou pocitany kapitalové pozadavky (Graf IV.47). Volatilita vysledkd je dana cha-
rakterem jejich cinnosti, pfi které dochazi k ¢astym zménam v drzenych pozicich
obchodniho portfolia (Graf 1V.48).

4.4.3 Leasingové spolecnosti a spole¢nosti ostatniho uvérovani

Ke konci roku 2006 pdsobilo na nebankovnim uGvérovém trhu 230 leasingo-
vych spolecnosti s objemem aktiv 238 mid. K¢ a 57 spole¢nosti ostatniho Uvérova-
ni s 90 mld. K¢ aktiv. Na leasing bylo plj¢eno 193 mld. K¢, z toho podnikdim
131 mld. K¢ a domdacnostem 58 mld. K¢ (Tab. IV.3). Celkovy nizky meziro¢ni rlist
(5,3 %) pujcek (ve srovnani s rastem bankovnich Gvérd nefinan¢nim podnikim ve
wsi 21 %) byl disledkem omezeni dariovych vyhod ve financovani na leasing.
Spottebitelské Gvéry, ptjcky formou splatkového prodeje a pUjcky z kreditnich karet
od spole¢nosti ostatniho Uvérovani cinily celkem 66 mld. K¢ z toho prevazna
vétdina byla poskytnuta domacnostem (resp. obyvatelstvu). Jejich meziro¢ni rlst
17 % nedosahl tempa rdstu bankovnich spotfebitelskych Uvérd domacnostem
(22 %).

Rizikem vyplyvajicim z aktivity nebankovnich Gvérovych instituci by mohl byt fakt,
Ze tyto instituce nepodléhaji pfimému dohledu. V fadé pfipadd leasingovych spo-
le¢nosti se v3ak jedna o instituce kontrolované bankami ¢i jingmi velkymi finan¢nimi
institucemi, tzn. patfi do bankovnich skupin (viz ¢ast 4.1).

94V pfipadé obchodu s derivaty je pouzita hodnota podkladového aktiva (notional value), kterd objem
obchodi ve srovnani s obchody s cennymi papiry vyznamné nadhodnocuije.

GRAF IV.47

Rozdéleni obchodnikdi s cennymi papiry podle dosazené

kapitélové priméfenosti

méné 8- 20 - 50 - 100 - nad
8% 20% 50% 100% 200% 200 %

M Pocet nebankovnich obchodnikd s CP (r. 2005)
M Pocet nebankovnich obchodnikd s CP (r. 2006)
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GRAF V.48

Rentabilita obchodnikt s cennymi papiry
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Tas. IV.3
Aktivita leasingovych spolecnosti a spolecnosti ostatniho
uvérovani
(mld. K&, %)
2005 2006  zménav %
Leasingové spolecnosti
Pajcky celkem 183,0 192,8 53
PUjcky domacnostem 53,9 57,5 6,7
Pajcky nefinancnim podnikim 126,9 131,7 37
Spolecnosti ostatniho Gvérovani
Pajcky celkem 54,1 66,5 23,0
PUjcky domacnostem 51,1 59,6 16,7
Pajcky nefinancnim podnikim 2,2 3,6 63,6

Pramen: CNB
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