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SHRNUTI VYSLEDKU ZATEZOVYCH TESTU BANK'"®

Predmétem clanku jsou zatézové testy (stress tests), které predstavuji jeden z klicovych kvantitativnich nastrojd
vyhodnocovani financni stability. Podle jednoho z pfistupl Ize financ¢ni stabilitu chapat jako situaci, ve které
financni systém mimo jiné vykazuje vysokou miru odolnosti vici vnéjsim Sokam. V ramci této definice se sestavuji
tzv. agregované zatézové testy pro zachyceni vlivu rdiznych vyznamnych 3okl a rizik podnikani. V- modelovych
simulacich se domaci financ¢ni systém vystavuje hypotetickym, mélo pravdépodobnym, ale moznym SokGm.
V ¢lanku jsou predlozeny vysledky aktualizovanych zakladnich testd podle metodologie prezentované ve Zpravé
o financni stabilité 2004." Kromé toho clanek nové prezentuje vysledky testd mezibankovniho rizika a vysledky
zatézovych testd pro scénare zaloZzené na makroekonomickém modelu.

Jako soucast kvantitativniho vyhodnoceni financni stability byla provedena série zatézovych testd, které slouzi
k posouzeni odolnosti bankovniho sektoru vici ptsobeni vybranych makroekonomickych SokU. Tyto testy se
soustfeduji na odhalenf rizik v Gvérové, ménové a Urokové strukture portfolii a zachyceni moznych dopadu Sifeni
mezibankovni nakazy. Do testl jsou zahrnuty scénafe vlivu makroekonomickych proménnych odvozené
z makroekonomického predik¢niho modelu CNB a modelu kreditniho rizika pro odhad budouci kvality portfolii.™
Testy slouZi jako jeden z podkladtd pro dvahy o doplnéni kapitalu a udrzeni solventnosti bank. Zatézové testy
byly provedeny ke konci roku 2005 a tykaly se 24 bank, které disponovaly veskerym kapitalem bankovniho sektoru
a 90,5 % celkovych aktiv (zbyvajici ¢ast aktiv tvofily bilance 12 pobocek zahrani¢nich bank, které kapital v CR
nedrzi). Zatézové testy vychazely z principl a postupl pouzivanych Mezindrodnim ménovym fondem a Svétovou
bankou v misich Financial Sector Assessment Program (FSAP). Podobné testy provadi také fada zahranicnich
centralnich bank.

1. AKTUALIZACE ZAKLADNICH ZATEZOVYCH TESTU S HISTORICKYMI SCENARI

Jako prvni krok byla provedena aktualizace zdkladnich zatéZovych testd. Tyto zdkladni testy vychazeji
z metodologie dvou scénarl (Scénar | a Scénar Il) prfedstavujicich dva rdzné stupné zatéze. Hodnoty parametr(
ve scénarich byly pro srovnatelnost nastaveny stejné jako v minulé Zpravé o financni stabilité. Ve scénéfi | se jednalo
o kombinaci hypotetického zvyseni Urokovych sazeb o 1 procentni bod, znehodnoceni kurzu mény o 15 % a rlstu
podilu ohroZenych Uvérl o 30 % preklasifikaci Gvérd. Scénar Il pracuje s kombinaci zvyseni Grokovych sazeb o 2
procentni body, se znehodnocenim kurzu mény o 20 % a se zvySenim poméru ohroZenych Uvérd vaci celkovym
uvérdm o 3 procentni body. Tyto scénafe berou v Uvahu pfevaZujici mezindrodni praxi a ¢eské podminky. Pfi
volbé parametri byly brany do Gvahy i historické $oky, konkrétné zkusenosti CR z let 1997 — 1999.

Portfolia bank byla v testech vystavena plsobeni Sokd, pficemz byly pouzity Udaje z konce roku 2005. Vysledky
zatézovych testd byly srovnany s vysledky testd provedenych podle stejné metodiky pro predchozi obdobi pocinaje
rokem 2000. Zatézové testy se drzely metodologie ,bottom-up”, tj. byly implementovény na ucetnich vykazech,
pravidelnych hlaSenich a Udajich jednotlivych bank a nasledné agregovany pro cely bankovni sektor.

Dopady téchto dvou scénarl byly posuzovany porovndnim kapitdlové primérenosti (capital adequacy ratio CAR)
pred hypotetickymi Soky (CAR pred testem) a po plsobeni modelovych 3okt na portfolia bank (CAR po testu,
viz TAB. 1).

Vychozi kapitdlova pfiméfenost vstupujici do zatéZovych testd'” klesla mezi koncem roku 2004 a prosincem
2005 o 0,8 procentniho bodu. Pokles kapitalové primérenosti byl jednak zptsoben tim, ze nékteré banky pouzily
nerozdélené zisky z pfedchozich obdobi na vyplatu dividend, jednak rdstem objemu rizikové vazenych aktiv.
Modelovana kapitalova pfimérenost po testu byla 11,3 % ve scénafil a 10,2 % ve scéndfi Il. Oproti vysledku
zatézovych testl z konce roku 2004 tak doslo meziro¢né ke snizeni hypotetické kapitalové primérenosti po testech
0 0,7 p.b. pro scéndr |1 a 0 0,2 p.b. pro scéndr Il. Fakt, Ze toto mezirocn{ snizeni modelované kapitalové
primérenosti po testech bylo nizsi nez pokles skute¢né kapitdlové primérenosti pred aplikaci hypotetickych Sokd,
naznacuje, Ze klesala expozice bank vici zakladnim typam rizika. Kapitélova pfimérenost po Socich klesla, nicméné
zGstala vyrazné nad Urovni 8% regulatorniho minima pro bankovni systém jako celek (viz GRAF 1).

119 Jaroslav Hefmanek,CNB; Martin Cihak, Mezinarodni ménovy fond.

120 Metodologie zékladnich zatéZovych test veetné vysledkd dopadu 3okl ve scéndéfich | a Il byla publikovana napfiklad ve Zpravé o finan¢ni
stabilité za rok 2004, CNB (www.cnb.cz), nebo v Cihdk, Hefmanek (2005) a Cihak (2004).

121 Problematiku zachycuje ¢lanek , Makroekonomicky model kreditniho rizika” v tématické ¢asti této zpravy.

122 Ceska republika se fadi mezi zemg, které sestavuji zatézové testy zahrnujici kombinované scénare makroekonomickych faktord véetné analyz
mezibankovni ndkazy. Prizkum vyuziti testl ve svété a metodologii zahrnuje International Monetary Fund (2005), (2003).

123 Tedy skute¢na kapitalova pfiméfenost mérena jako podil kapitdlu a rizikové vazenych aktiv bankovniho sektoru.
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Pro nékteré banky by se kapitdlova pfimérenost po testech mohla dostat pod 8 % a k opétovnému dosazeni
této hranice by ze strany vlastnik(i bank byla nutna kapitalova injekce. U¢inky neptiznivych zmén by se u téchto
bank negativné dotkly vypldceni dividend a tantiém.

Vaha jednotlivych rizikovych faktord se ve sledovaném obdobi ménila. V ramci celkového poklesu rizik doslo
k prohloubeni negativniho dopadu ze strany urokového rizika (banky, které by drzely dluhopisy do splatnosti, by
expozici vaci urokovému riziku naopak snizily). U¢inek mé&nového rizika plsobil opacné a v ptipadé tvérového
rizika stagnoval. Ve vyvoiji rizik v jednotlivych skupindch bank Ize pozorovat urcité rozdily. Ve velkych bankach doslo
v roce 2004 i v roce 2005 k poklesu kapitalové pfiméfenosti po testech, ale banky jsou lépe pfipraveny odolavat
nepfiznivé zatézi v obou scénafich, nez tomu bylo v minulosti. Malé a stfedni banky mély pfijatelnou kapitalovou
pfiméfenost i po testech.

2. ODOLNOST VUCI UROKOVEMU SOKU

Zatimco v pfedchozim textu byl prezentovan vysledek modelu s pfedem definovanou velikosti Sokd, tedy i rokového
Soku, Ize pouZit i pfistup postupné zatéze. V tomto pfistupu se zjistovala maximalni Uroveri Urokového soku, kterou
je bankovni sektor jako celek schopen snést. U¢inek zatéZe postupné se zvysujiciho trokového 3oku byl zkouman
ve vysledku scéndre Il s tim, Ze ostatni parametry scénare zGstaly konstantni (GRAF 2). Bankovni sektor byl schopen
zvlddnout dopad okamzitého zvyseni Urokovych sazeb az o 3,5-4 procentni body, zvlasté pokud by banky v téchto
nepfiznivych podminkdch drzely v portfoliich jedno a viceleté dluhopisy do doby splatnosti. Pro odhadovanou
zbytkovou splatnost' by robustnost zatéZzového testu odpovidala paralelnimu posunu vynosové kfivky az o 5
procentnich bodd, aniz by kapitalova pfimérenost bankovniho sektoru klesla pod 8 %.

Ve scénarich | a Il je Sok do Urokovych sazeb modelovan jako paralelni posun celé vynosové kfivky. V realité
mUZe vynosova kfivka ménit tvar a sklon. Napfiklad kratkodobé sazby mohou nahle vzrist vice nez dlouhodobé,
¢imz dojde ke zplosténi vynosové krivky, maze dojit k ocekavani zvyseni kratkodobych Urokovych sazeb v blizké
budoucnosti soubézné s predpokladem stabilnich dlouhodobych Urokovych sazeb, coz by vedlo k vynosové
kfivce s vrcholem, a podobné. Analyza dopadu zmény tvaru vynosové krivky na bankovni sektor ukazuje, vUci
kterym urokovym sazbam jsou portfolia bank nejcitlivéjsi.

Hypotetické scénare zmén tvaru vynosové kfivky, tj. pootoceni vynosové krivky, zména vrcholu a paralelni posun
vynosové kfivky, byly odvozeny z extrémnich hodnot historické variability kratkodobych, stfednédobych
a dlouhodobych vynost zemi stfedoevropského regionu (Ceskd republika, Madarsko, Polsko a Slovensko) za
obdobi 2000 — 2005. Analyza kratkodobych tfimési¢nich sazeb napriklad ukazuje, Ze maximalni mezimé&si¢ni
zména se pohybovala mezi 40 (CR) a 350 (Madarsko) bazickymi body. Pro test byla pouzita primérna hodnota
140 b.b. Dalsi hodnoty parametr( byly odvozeny obdobné, a jsou porovnatelné s hodnotami, které pouzivaji
jiné centralni banky (TAB. 2).'*

Porovname-li rokovou citlivost portfolii ¢eskych bank, mél by test pootoceni vynosové kfivky vétsi ucinek nez
dopad zmény vrcholu vynosové kfivky, byl by vsak nizsi oproti Uc¢inku paralelniho posunu vynosové krivky ve
scénafi | i ve scéndfi II. Urokovy 3ok ve scénafi | nevybocuje z pozorované historické variability ve stfedoevropském
regionu v letech 2000 — 2005.

3. Jednoduchy a kombinovany test mezibankovni nakazy

3.1 Metodologie testii mezibankovni nakazy

Zatézové testy mezibankovni nakazy vychazeji z expozic'* popsanych v kapitole 4.4.4 Mezibankovnf vztahy.
Testy ovéruji extrémni situaci nedodrzeni zdvazkl jedné banky vic¢i druhé bance nebo skupiné bank. Jde
o hypotetické zachyceni dopadd ndkazy na mezibankovnim trhu v pripadé kapitalové nedostate¢nosti banky.
Testuje se, do jaké miry jsou banky citlivé na riziko Siteni mezibankovni nékazy a schopnost bank kryt kapitalem
vlastni zavazky a nesplacené pohledavky za bankami v defaultu.'”

124 Bankovni experti komer¢nich bank do hlaseni uvadéji odhadovanou splatnost dluhopist a jinych finan¢nich néstroju, které jsou podle odhadu
schopni prodat (nebo budou splaceny) i pfed smluvni formaini splatnosti.

125 Obdobné scénare Ize najit ve zpravé Deutsche Bundesbank (2005).

126 Expozicemi jsou zde minény vzdjemné pohledavky sledované ve vykazu tzv. HIdSeni o angazovanosti, nadlimitnich vkladech a pfijatych
Gvérech. Jednd se zde o pohledavky jedné banky vici druhé jak v ramci bankovniho portfolia (mezibankovni Gvéry), tak v ramci obchodniho
portfolia (drzba bankovnich obligaci). Ve vykazu nejsou zahrnuty viechny mezibankovni pohledévky, ale pouze ty, jejichz objem piekracuje
urcity podil na kapitalu banky.

127 Obdobny pfistup pouzili Degryse, Nguyen (2004), problematiku mezibankovni nakazy diskutuji Upper, Worms (2002).
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Do testl mezibankovni ndkazy vstupuji data z matic angazovanosti (matic vzajemnych expozic mezi bankami)
bankovniho a obchodniho portfolia a prijatych Uvérd a vkladd. Pro stanoveni Cisté expozice véfitelskych a dluznych
bank jsou expozice testovany dvéma metodami. V metodé 1 jsou do testu prevzaty vétsi z hodnot aktiv a pasiv
z mezibankovnich expozic, které predstavuji nejhorsi moznou variantu. Jde o maximalni dluznou ¢astku po celou
dobu trvani smluvnich vztahd mezi bankami. V metodé 2 jsou do testu zahrnuty pfijaté Gvéry a vklady, které
predstavuji okamzitou dluZznou ¢astku z expozic a nejsou zajistény zarukami (maji v souhrnu nizsi Ucinek na banky,
a proto nejsou nékteré z nich samostatné zverejnény v bilanci vysledkd jednotlivych testd). V testech nakazy se
pro kazdou banku vici kazdé jiné bance prfehodnocuje vzajemnd expozice bank. Oba testy pracuji s variantou 100%
a 40% ocekavané miry ztraty z neuhrazenych zavazkd a pohledavek.

Mezibankovni test je proveden jednak jako jednoduchy test, jednak jako kombinovany test. Oba testy vychazeji ze
stejnych cistych expozic, ale li3i se v tom, zda berou do Uvahy pravdépodobnosti selhani jednotlivych bank.

Jednoduchy test zkoumd, jaky by byl Ucinek padu kazdé jednotlivé banky na bankovni sektor jako celek. Tento test
se nezabyva tim, co by takovy pad mohlo vyvolat, zda timto divodem byly néjaké vnéjsi faktory nebo vnitrni problémy
v bance (napfiklad selhdni systémU vnitni kontroly). Test rovnéz nezkoumd, jakd je pravdépodobnost pddu dané
banky, ani zda je predpoklad jejiho padu realisticky. V testu je jednoduse predpoklddano, Ze banka se stane
insolventnf (tzv. primarni insolventnost) a pfestane dostavat svym zavazkdm na mezibankovnim trhu. Test spociva
v propoctu, jaky mize mit toto nesplaceni Gcinek na ostatni banky, vici kterym ma tato nesolventni banka nepokryté
zavazky. Pokud se néktera (¢i nékteré) z téchto bank stanou nesolventnimi (tzv. sekundarni insolventnost), je potfeba
provést druhou iteraci testu a propocitat, jaky je Ucinek této sekundarni insolventnosti na ostatni banky v systému
skrze jejich Cisté nepokryté Uvérové pozice vici bankadm nalézajicim se v sekundarni insolventnosti. Pokud test odhali,
Ze sekundarni insolventnost vede k tomu, Ze by se dalsi banky staly insolventnimi (terciarni insolventnost), je potfeba
propocitat tfetf iteraci vypoctu, a tak dale az do doby, dokud se tento ,, dominovy efekt” nezastavi, tj. dokud vyvolana
insolvence v jedné bance nebo skupiné bank nevede k vytvoreni dalSich insolventnich bank.

Jednoduchy test mezibankovni ndkazy se sklada z 24 dil¢ich testd, kazdy pro jednu banku v systému. Rozdil
mezi CAR bankovniho systému pred testem a po testu Ize chdpat jako méfitko systémové vyznamnosti dané banky
— ¢im vétsi pokles CAR, tim vétsi by byl Ucinek na kapitalovou pfimérenost bankovniho sektoru, pokud by dana
banka selhala a prestala splacet své zévazky (vypUjcky) na mezibankovnim trhu.

Druhou alternativou aplikace jednoduchého testu je uvazovani nejvétsi véritelské expozice pro kazdou banku.
Pro kazdou z véfitelskych bank a jejich nejvétsich véfitelskych expozic je v této alternativé predpokladéno
nesplaceni dluznou bankou. Ztraty z nesplaceni téchto nejvétsich expozic se projevi do kapitalu kazdé véritelské
banky. Soucet téchto hypotetickych ztrat z nesplacenych expozic je zahrnut do celkové kapitdlové prfimérenosti po
testu (TAB. 3).

Kombinovany test pouzivd podobnou metodu vypoctu jako test jednoduchy, ale bere do Uvahy rozdilnou
pravdépodobnost selhani bank. Tento test se zabyvd zménami ve vnéjsim prostfedi, konkrétné
makroekonomickym scénarem, ktery zasdhne viechny banky soucasné. Na rozdil od jednoduchého testu tedy
nejde o 24 nezavislych dil¢ich testl, ale o jeden integrovany test, ve kterém je pravdépodobnéjsi primarni
insolvence u bank, které jsou vice citlivé na zmény v ekonomickém prostredi. Na rozdil od jednoduchého testu
je mozné, Ze primarni insolventnost nastane v nékolika bankach nardz. Dalsim rozdilem oproti jednoduchému
testu je to, ze ndsledné propocty ndkazy se odehrdvaji v systému, ktery je jiz oslabeny ucinky pocatecniho
makroekonomického zatézového scénéare (TAB. 4).

Modelovat selhdni bank v ndkazovych testech Ize rdznymi zptsoby. Jednodussi zpdsob, ktery byl pouZit u vyse
uvedeného jednoduchého mezibankovniho testu, vychazi z toho, Ze k selhani dojde v bankach se zapornym
kapitdlem a naopak u bank s kladnym kapitdlem k selhdni nedojde. V praxi oviem samozfejmé mdze dojit
k selhani i u bank s kladnym kapitdlem. Aby kombinovany test byl realisti¢téjsi, bylo u néj na rozdil od
jednoduchého testu prihlédnuto i k tomu, Ze pravdépodobnost selhani bank s pozitivnim kapitadlem je nenulova.
Predpoklada se zde, Ze tato pravdépodobnost klesa s rostoucim kapitalem kazdé z jednotlivych bank (TAB. 5).'#
Iterativni vypocet ,dominového efektu” probiha podobné jako u jednoduchého testu, tj. do té doby dokud
nové iterace vedou k tomu, Ze se néktera dalsi banka v ramci testu dostane do horsi skupiny CAR (tj. do skupiny
s vyssi pravdépodobnosti selhdni) nebo se ji prestane dostédvat kapitél.'®

128 Vypocet ocekdvané ztraty E = Exp*LGD*PD, kde Exp je vySe expozice banky, LGD je ocekdvana mira ztraty z neuhrazenych expozic (100%
nebo 40%), PD znaci pravdépodobnost selhdni banky. Parametry pravdépodobnosti defaultu bank byly kalibrovany na zakladé zkusenosti
ze zahranici.

129 Obdobny postup testovani mezibankovnich expozic je uveden v International Monetary Fund and the World Bank (2003).
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3.2 Vysledky testii mezibankovni ndkazy

V jednoduchém testu byl pro vétsinu bank ucinek jejich ztraty solventnosti na zbytek bankovniho sektoru
zanedbatelny (dopad do 1 procentniho bodu v kapitélové prfimérenosti sektoru). U nékolika bank byl dopad
nesolventnosti kazdé jednotlivé banky v priméru 3 p.b. v kapitdlové pfimérenosti sektoru. Kapitalova
prfimérenost po jednoduchém testu se nicméné u naprosté vétSiny téchto bank udrzela nad Urovni
poZadovaného minima 8 %, pouze v jednom pfipadé by byla mirné nizsi. Bankovnfi sektor v jednoduchém testu
dosahl rovnovahy po druhé iteraci.

Z druhé alternativy jednoduchého testu (alternativa uvazujici nesplaceni nejvétsi expozice pro kazdou véfitelskou
banku) vyplynula pro nejhorsi uvazovany scéndr ' vyslednd kapitalova pfimérenost bankovniho sektoru po
mezibankovni ndkaze ve vysi 6,7 %. Tento test uvazuje relativné extrémni neptiznivé dopady z nesplaceni expozic
v porovnani s dalsimi obdobnymi testy. Systém se ustalil po druhé iteraci (TAB. 3).

V kombinovaném testu se zabudovanymi Soky scénare Il by vysledna kapitalova primérenost ¢inila 9,7 % a ztrata
z mezibankovni ndkazy by pfedstavovala 0,5 procentniho bodu v kapitélové pfimérenosti. Maximalni ztrata
bank v defaultu by mohla dosdhnout 1,7 % celkového kapitalu v bankovnim sektoru. Systém dosahl rovnovahy
po treti iteraci (TAB. 4).

4. MAKRO ZATEZOVY TEST S VYUZITIM KONZISTENTNICH MODELOVYCH SCENARU

Makro zatézovy test je zaloZzen na testovani makroekonomickych proménnych a provdzanych vystupt
z makroekonomického predik¢niho modelu a modelu kreditniho rizika. Testuji se Soky rozdilnych scénart vyvoje
finan¢nf stability sektoru na datech o portfoliich jednotlivych bank ke konci roku 2005. Tento nastroj slouzi
k vyhodnoceni moznych Sokd vnéjsiho prostfedi na vyvoj ohroZenych Gvérd v bankovnim sektoru.

V zakladnich testech pouzivané scénafe | a Il jsou ve své podstaté ad-hoc scéndri, kde makroekonomické
a obezfetnostni Soky sice odrazeji vétsinou historické hodnoty, ale nejsou pfilis vzajemné propojeny. DalSim
logickym krokem v rozvoji zatéZového testovani ceského bankovniho sektoru byl proto prfechod k modelovym
scénaram, kde jednotlivé proménné, které vchazeji do zatéZového testu na strané vstupl (Urokové sazby, ménovy
kurz a podil ohrozZenych Gvéra), byly propojeny v rdmci makroekonomického modelu.

Pri generovani modelovych scénafd bylo postupovano ve dvou krocich. V prvnim kroku bylo s vyuZzitim
predikéniho modelu CNB ziskéano né&kolik konzistentnich makroekonomickych scénard, které zachycuji vyvoj
hlavnich makroekonomickych proménnych (HDP, inflace, Urokové sazby, ménovy kurz apod.) v nejblizsim
obdobf a které — s vyjimkou zdkladniho scéndfe — odrazeji reakci ekonomiky na vnéjsi Sok ¢i kombinaci
makroekonomickych SokU. Takto byly ziskany prvni dva hlavni vstupy do zatéZového testovani, tedy ocekdvané

Urokové sazby a ménovy kurz.

Ve druhém kroku byl pouzit makroekonomicky model kreditniho rizika, ktery na zakladé ocekdvaného vyvoje
makroekonomickych veli¢in (rast HDP, inflace a Urokové sazby) odhadl ocekavany vyvoj ohroZzenych avérad
v portfoliich bank.”™" V souvislosti s tim, Ze vystupem makroekonomického modelu kreditniho rizika je zména
ukazatele ohrozenych Gvérd za jedno Ctvrtleti, a vzhledem k tomu, ze zatéZzové testovani pracuje s nardstem
ohrozenych uvérl v jednoro¢nim horizontu, bylo nutné vysledky modelu kreditniho rizika anualizovat.'*

Zékladni modelovy scénéf (baseline) vyuziva oficialni prognézu CNB z dubna 2006 a slouZi jako odhad
pravdépodobného vyvoje Ceské ekonomiky. Tomu odpovidaji i vysledky zatéZového testu, nebot oficidlnf
prognéza CNB nepfedvida pro budouci obdobi zadné vyznamné 3oky. Kromé zékladniho modelového scénare
byly dale navrzeny t¥i alternativni scénare A, B a C, které odrazeji malo pravdépodobné, ale mozné $oky. Soky
v téchto scénafich pfihlizeji k historii redlného hospodarského ristu a jeho vazbdm na dalsi makroekonomické
proménné.

130 Jde o test s uvaZzovanou mirou ztraty z nesplacenych expozic (tzv. Loss Given Default — LGD) ve vy3i 100 % s pouZitim metody 1.
131 Popis modelu je uveden v navazujicim ¢lanku ,, Makroekonomicky model kreditniho rizika” v této zpravé.

132 Tato anualizace byla provedena nasledujicim zptisobem. Odhad ro¢ni zmény ohrozenych Uvérld byl proveden pro Ctyfi po sobé jdouci
odhady ¢tvrtletni miry defaultu, které byly poté secteny. V rdmci Sokovych scénéit ve druhém az Ctvrtém Ctvrtleti se tak mohl projevit
tlumici efekt ménové politiky.
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Zakladni scénar (baseline)

Zakladni scéndf se odviji od dubnové prognozy CNB, kterd ocekdava rdst realného HDP v roce 2006 0 6,1 %
a vroce 2007 0 5,4 %. Inflace se bude v roce 2006 pohybovat pod 3 % a v roce 2007 se mirné zvysi na 3,4 %.
Rozhodujici podil na jejim zvySeni bude mit nardst regulovanych cen, dopad zmén nepiimych dani a rdst infla¢nich
ocekavani. S prognézou je konzistentni nejprve stabilita a poté postupny mirny rdst drokovych sazeb.

Zakladni scénar neobsahuje zadna rizika, kterd by predstavovala bezprostfedni hrozbu pro vyvoj financniho
sektoru a jeho stabilitu. Nizké Urokové sazby, pozitivni vyhled investi¢ni aktivity a rGst HDP budou naddle
podporovat rast tvérd domacnostem i podnikam, nizky urokovy diferencidl bude branit nardstu zadluzeni v cizich
méndch.

Alternativni scénar A

Alternativni scénar A analyzuje pfipadnou reakci domaci ekonomiky na vyrazny globdlni negativni Sok.”* Ten by
mohl hypoteticky nastat v situaci ndhlého narovnani globéalnich nerovnovah spojenych se ztratou dveéry v hlavni
ekonomické zény a prudkym zvysenim drok( hlavnich svétovych mén, tedy dolaru i eura. Soucasti scénare je
vyrazny pokles globalni ekonomické aktivityi inflace, ktery by déle prohlubovala silnd ménova restrikce. Pokles
hospodarské aktivity u hlavnich obchodnich partnerd by mél na ¢eskou makroekonomickou situaci a export
pomérné vyrazny vliv. Tempa rdstu HDP by byla v letech 2006 a 2007 asi o 1-2 procentni body niZ3i neZ v pripadé
zakladniho scénare a Urokové sazby vyrazné vyssi.

Dopad alternativniho scénare A na stabilitu finan¢niho systému by do jisté miry zavisel na distribuci poklesu HDP
do jednotlivych sektort ekonomiky, v kazdém pripadé by vsak mél vliv na schopnost spldcet zdvazky. Zvyseni
urokovych sazeb by tento dopad dale prohloubilo a mélo by nepfiznivy vliv na bankovni portfolia.

Alternativni scénaF B

Alternativni scéndr B kombinuje efekt dvou faktorl, vyvoje nomindlniho kurzu a vyvoje inflace. Scénar
pfedpokladd nahlé zhodnoceni ménového kurzu a negativni nabidkovy Sok (napf. nedrodu ¢i jiny Sok do nabidky
trznich vyrobkl a sluzeb), ktery by za jinak stejnych podminek vedl k nérlstu cen. Zhodnoceny kurz by v3ak ve
srovnani se zdkladnim scénafem zpUsobil mirny pokles inflace a temp rdstu HDP. Mé&nova politika by reagovala
snizenim uUrokovych sazeb na velmi nizké hodnoty.

Dopad alternativniho scénére B je na rozdil od prfedchozi varianty mirné priznivéjsi. Pokles tempa rdstu HDP je
pfechodny a, i kdyz snizi disponibilni diichod, uvolnéni ménové politiky snizi zatéz splatek Uvérd, aspon do té miry,
do které maji dluznici moznost ménit své sazby za nizsi. Pokles sazeb také nevytvari velky tlak na portfolia bank,
i kdyz sniZzeni sazeb by mohlo vést ke snizeni Urokovych marzi a tim i ziskovosti bank.

Alternativni scénar C

Alternativni scénar C odrazi mozna rizika spojena s moznym poklesem domaci poptavky a pfedpoklada postupny
pokles temp rlstu HDP v obdobi od druhého ¢tvrtleti roku 2006 do prvniho ¢tvrtleti roku 2007. Pokles domaci
poptéavky a tim i ekonomické aktivity by mohl byt zpasoben napfiklad vyraznym poklesem investi¢ni aktivity firem
v situaci odlivu investic z dlvodu optimalizace nakladd. To by mélo vliv na rlst nezaméstnanosti a snizeni spotfeby
domaécnosti. K poklesu domaci poptdvky by mohla prispét téZ silna fiskalni restrikce.

Negativni Sok do rdstu HDP by zpUsobil otevieni mezery vystupu a sniZzeni inflace. Na to by reagovala ménova
politika zna¢nym uvolnénim, které by pomohlo obnovit ekonomickou aktivitu, zejména v roce 2007. Niz3i Urokové
sazby ve srovndni se zahranicim by téz prispély k mirné depreciaci kurzu, kterd by dale uvolnila ménové podminky.

133 Podrobny popis makroekonomické prognézy CNB je uveden ve Zpravé o inflaci CNB (2006) dostupné na www.cnb.cz.

134 Globalni negativni 3ok by mél byt vygenerovan v globalnim ekonomickém modelu, ktery by popsal realistickou a konzistentni trajektorii
pro zahrani¢ni sazby, inflaci, ekonomickou aktivitu a pfipadné kfizovy kurz. V tomto scénéfi tomu tak nenf, pro jednoduchost a pro dosazeni
opravdu silného 3oku je predpokladan vyrazny Sok do trokovych sazeb eurozény, némeckého HDP a inflace.
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Scénar C je velmi nedokonalym zachycenim dopadu odlivu pfimych zahrani¢nich investic na ceskou ekonomiku,
nebot vyznamnéjsi odliv by pravdépodobné mél trvalejsi ddsledky na strukturu ekonomiky, potenciélni produkt
a exportni vykonnost, které by se ménové politice v horizontu jednoho ¢i dvou let pravdépodobné nepodafilo
zvratit. MUze viak slouZit jako prvni krok v analyze zavislosti ceské ekonomiky na pfimych zahranicnich investicich
pro Ucely dopadu na finan¢ni stabilitu.

Vysledky testi pro modelové scénare

Kapitalova primérenost v zdkladnim scénafi (baseline) by cinila 11,6 % v roce 2006 (na datech za bankovni
sektor za prosinec 2005). Nové ohroZené Uvéry na daném objemu pohleddvek by Cinily 3,7 %. Ve scénafi A by
kapitalova primérenost byla nizsi o 2 procentni body, ve scénafi B na stejné trovni a ve scénafi C nizsi o 0,1
procentniho bodu nez v zakladnim scéndfi (baseline) pro rok 2006. Nové ohroZené Uvéry bankovniho sektoru by
v pesimistickych scénafich A, B a C cinily 4,2; 4,4 resp. 5,2 % v ro¢nim horizontu (GRAF 3, GRAF 4).

5. ZAVER

Vyslednd kapitalova pfimérenost bankovniho sektoru se po testech pohybovala nad 8 % s vyjimkou jednoho
jednoduchého testu, ktery v3ak byl zaloZen na relativné extrémnich pfedpokladech. Bankovnf sektor jako celek
prokazal v zdsadé odolnost na Ucinky makroekonomickych a obezfetnostnich Sokd s tim, Ze nékteré banky vykazuiji

vyssi citlivost na Urokové sazby a mezibankovni nédkazu. Bankovni sektor byl schopny unést zatéz Sokd véetné
pohybt kurzu mény v modelovych scénafich, alternativné simulovanych k zédkladnimu makroekonomickému
scénafi.
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TaB. 1 - Shrnuti vysledka zatézovych testt, 2004 — 2005: Bankovni sektor
(data jsou v procentech, pokud neni uvedeno jinak)

prosinec 2004 cerven 2005 prosinec 2005
CAR pred testem " 12,6 13,0 11,9
... velké banky 11,2 11,8 10,8
... stfedni banky 16,8 16,6 15,4
... malé banky 18,9 17,3 15,4
Scénar |
Celkovy ucinek Sokt (procentni body) -2,3 -2,2 -1,9
Urokovy 3ok -1,6 7)0) .7/
Ménovy Sok 1,0 1,5 1,4
Uvérovy 3ok -1,7 -1,7 -1,6
... z ¢ehoz nepfimy Gcinek ménového Soku -1,1 -1,0 -1,0
Alokace zisku (procentni body) 2 1,7 1,4 1,3
CAR po testu 12,0 12,2 11,3
... velké banky 11,2 11,8 10,8
... stfedni banky 15,2 14,9 14,0
... malé banky 17,0 16,0 14,7
Kapitdlova injekce (procento HDP) 2 0,04 0,12 0,1
Podil bank s negativnim kapitalem po Socich * 0,0 1,1 1,2
Ucinek na dividendy a tantiémy -53,9 -77,5 -81,2
Scénar Il
Celkovy tcinek okl (procentni body) -5,0 -5,0 -4,4
Urokovy 30k -3,3 -4,0 -3,5
Ménovy sok 1,4 2,0 2,0
Uvérovy $ok -3,1 -3,0 -2,8
... z CehoZ nepfimy Ucinek ménového soku -1,5 -1,4 -1,3
Alokace zisku (procentni body) ? 2,8 2,6 2,7
CAR po testu 10,4 10,6 10,2
... velké banky 10,2 10,8 10,3
... stfednf banky 13,5 13,2 12,2
... malé banky 15,5 14,9 13,9
Kapitalova injekce (procento HDP) ¥ 0,5 0,6 0,5
Podil bank s negativnim kapitalem po Socich @ 10,7 5,9 54
Ucinek na dividendy a tantiémy * -95,3 -100,0 -100,0
Poznamky:

1) CAR je kapitalova pfiméFenost, definovana v souladu s ptislusnymi predpisy CNB (zejména o kapitalové pfimétenosti bank
a dalsich pravidlech obezietného podnikani).

2) Oba scénére predpokladaji, ze pfi absenci Sokd by kazda banka vytvorila zisk (Ci ztrdtu) na Grovni praméru predchozich
5 let a Ze pripadny zisk by pouzila jako prvni linii obrany pfed snizenim CAR.

3) Kapital potiebny k tomu, aby kazda banka v systému méla po testu CAR alespon 8 %.

4) Trzni podil bank se zapornym kapitadlem po pUsobeni predpoklddanych Sokd (v procentech celkovych aktiv).

5) V procentech dividend a tantiém predchoziho kalendarniho roku.

TAB. 2 - Porovnani Uuc¢inku zmény urokové sazby

Testovana portfolia Kratkodoba Strednédoba Dlouhodoba Urokovy $ok
Scénare do 1 roku 1az5 let nad 5 let r. 2005
Tvar vynosové krivky Zména v bazickych bodech (+) % CAR
Pootoceni 140 70 40 -1,28
Zména vrcholu 0 60 0 -0,20
Paralelni posun Scénar | 100 100 100 -1,72

Scénar |l 200 200 200 -3,46
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Tag. 3 - Shrnuti vysledkt jednoduchého testu mezibankovni nakazy, 12/2005
Test nékazy pro kazdou banku po selhani jiné banky (bez vazby na makroekonomické zatézové testovani)

Metoda Skutecné hodnoty” Metoda 1: Expozice (Ap+Ao-P) Metoda 2: Expozice (-P)

Ocekavana mira ztraty

nesplaceni expozic (LGD) ~20% 40% 100% 40% 100%

Kapitalova primérenost (CAR) pred testem po testu po testu po testu po testu

CAR
Prameér (vazeny) 11,9 9,8 6,7 10,7 9,0
Primér (nevazeny) 22,6 14,7 6,5 16,8 11,0
Median 12,4 8,1 5,9 10,5 8,4

Pocet bank 24 24 24 24 24
sCAR< 0 % 0 2 5 1 2
sCAR< 8 % 0 12 15 6 10
s CAR< 10 % 6 13 17 10 14

Podily bank s CAR < 0 % (banky v defaultu)

celkova cista expozice bank na aktivech sektoru  x 0,2 1,5 0,1 0,5
ztrata z expozice bank na kapitalu sektoru ? X -1,8 -8,3 -1,4 -5,4
ztrata z expozice bank na aktivech sektoru ? X -0,1 -0,5 -0,1 -0,3
celkova aktiva bank na aktivech sektoru X 1,7 7.3 0,7 3,6

Poznamky:

1) Podle Vyhlasky CNB, jde o kryti rizika Cisté Uvérové angazovanosti a zahrnuti angaZovanosti obchodniho portfolia.
Zdrojem dat jsou hla$eni bank pravidelng reportovana bankovnimu dohledu CNB, kterd zahrnuji vétsi a nadlimitni expozice
bankovniho a obchodniho portfolia mezi rezidentskymi bankami.

2) Jde o sumu ztrat véfitelskych bank z nesplacené nejvétsi (Cisté) expozice kazdé dluzné banky.

Ab - angaZovanost bankovniho portfolia (aktiva)

Ao — angazovanost obchodniho portfolia (aktiva)

P — pfijaté Uvéry a vklady (pasiva)

TAB. 4 - Shrnuti vysledkd kombinovaného (makro) testu mezibankovni nakazy, 12/2005
Test nakazy pro kazdou banku se zabudovanou pravdépodobnosti selhani banky a vazbou na
makroekonomické zatézové testovani

Zatézovy test Scénar | Scénar Il
Metoda Skutecné hodnoty Metoda 1: Expozice (As+Ao-P) Metoda 1: Expozice (Ap+Ao-P)
Ocekdvana mira ztraty
nesplaceni expozic (LGD) ~20% 40% 100% 40% 100%
Kapitalova prfimérenost (CAR) pred testem 11,3 11,3 10,2 10,2
po testu po testu po testu po testu
CAR
Praimér (vazeny) 11,9 1,1 10,8 10,1 9,7
Prameér (nevazeny) 22,6 18,8 17,6 9,0 6,9
Median 12,4 10,3 9,6 8,8 8,1
Pocet bank 24 24 24 24 24
sCAR<0 % 0 1 1 3 5
sCAR<8 % 0 9 M 12
sCAR< 10 % 6 11 12 14 14
Podily bank s CAR < 0 % (banky v defaultu)
celkova cista expozice bank na aktivech sektoru x 0,0 0,1 0,2 0,5
ztrata z expozic bank na kapitalu sektoru ” X 0,0 -0,1 -0,2 -1,7
ztrata z expozic bank na aktivech sektoru " X 0,0 0,0 0,0 -0,1
celkova aktiva bank na aktivech sektoru X 1,0 1,0 4,2 7.9

Pozndmky:
1) Jde o sumu ztrat véfitelskych bank z nesplacenych (Cistych) expozic dluznymi bankami.
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Tag. 5 - Explicitni kombinace kapitalové pfiméfenosti a pravdépodobnosti selhani banky
v zatézovych testech mezibankovni nakazy

CAR Pravdépodobnost selhani (PD)
<0 % 100%
0-5% 25%
5-8% 15%
8-10 % 5%
> 10 % 0,5%

TAB. 6 — Shrnuti vysledka zatézovych testt, 2005: Bankovni sektor
(data jsou v procentech, pokud neni uvedeno jinak)

Typ scénare zakladni (baseline) scénar A scénar B scénar C scénar |  scénar ll
CAR pred testy ” 11,9 11,9 11,9 11,9 11,9 11,9
... velké banky 10,8 10,8 10,8 10,8 10,8 10,8
... stfedni banky 15,4 15,4 15,4 15,4 15,4 15,4
... malé banky 15,4 15,4 15,4 15,4 15,4 15,4
Vysledky pro zvoleny typ scénare

Celkovy ucinek okl (procentni body) -2,0 -5,2 -1,7 -1,7 -2,0 -4,9
Urokovy 30k 0,0 -2,8 1,4 1,0 -1,7 -3,5
Ménovy 3ok 0,0 0,4 -0,7 0,2 1,4 2,0
Uvérovy 3ok -1,9 -2,4 -2,2 -2,7 -1,6 -2,8
... Z Cehoz nepfimy Ucinek ménového soku 0,0 -0,3 0,0 -0,1 -1,0 -1,3
Mezibankovni nakaza ? -0,2 -0,4 -0,2 -0,2 -0,2 -0,5
Alokace zisku (procentni body) * 1,7 2,9 1,5 1,3 1,4 2,8
CAR po testu 11,6 9,6 11,6 11,5 11,2 9,7
... velké banky 10,8 9,1 10,7 10,8 10,8 10,0
... stfedni banky 14,6 13,4 14,4 13,9 14,0 12,1
... malé banky 14,6 13,9 14,2 14,0 14,6 13,5
Kapitdlova injekce (procento HDP) # 0,0 0,6 0,0 0,1 0,1 0,6
Podil bank s negativnim kapitalem po Socich * 0,0 9,0 0,0 0,0 1.2 10,1
Ucinek na dividendy a tantiémy © -91,9 -100,0 -66,9 -50,2 -82,8 -100,0

Poznamky:

1) CAR je kapitalova pfiméfenost, definovana v souladu s pfislusnymi piedpisy CNB (zejména o kapitalové pfiméfenosti bank
a dal3ich pravidlech obezfetného podnikani).

2) Test integrovany s mezibankovni ndkazou pro metodu 1, ocekdvanou miru ztraty nesplaceni expozic 100% LGD
a zvolenou pravdépodobnost selhani bank podle CAR.

3) Scénare predpokladaji, ze pfi absenci Sokl by kazda banka vytvofila zisk (¢i ztratu) na Urovni priméru predchozich 5 let
a Ze pfipadny zisk by pouzila jako prvni linii obrany pred snizenim CAR.

4) Kapitdl potfebny k tomu, aby kazda banka v systému méla po testu CAR alespori 8 %.

5) Trzni podil bank se zdpornym kapitdlem po plsobeni predpokladanych sokl (v procentech celkovych aktiv).

6) V procentech dividend a tantiém predchoziho kalendarniho roku.

Scénare: baseline, A, B a C vychazeji z makroekonomického predikéniho modelu CNB a modelu kreditniho rizika.

Scéndr | a scéndr Il vychazeji ze zvolenych hypotetickych a historickych ok (viz metodologie ve zpravé o finan¢ni stabilité

2004), lisi se od vysledkd v TAB. 1, protoze zahrnuiji vliv mezibankovni nakazy.
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GRAF 1 - Vysledky scénafa zatéZovych testa pro bankovni sektor CR
(kapitalova primérenost, %)
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Pozn.: Scénare se lisi rozdilnou metodikou rdstu ohrozenych uvérd, proto vysledny pomér CAR se v Case pro kazdy
scénar vyviji odlisné.

Pramen: CNB - jednotna metodika zatéZovych testa 2005

GRAF 2 — Robustnost zatéZzového testu podle scénare Il pro urokovy Sok
(kapitalova primérenost, %)
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Zvyseni urokové sazby (procentni body)

CAR po testu (skute¢na zbytkova splatnost, prosinec 2004)

CAR po testu (skutecna zbytkova splatnost, prosinec 2005)

CAR po testu (odhadovana zbytkova splatnost, prosinec 2005)

Pozn.: Odhadovana zbytkova splatnost je zaloZzena na odhadu bankovnich expertt
jednotlivych komer¢nich bank.

Pramen: Vypoéet z dat CNB
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GRAF 3 - Kapitalova pfimérenost v jednotlivych testech
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CAR po testu (vysledky testt 2 — 19)
Vysvétlivky: 10 — kombinovany, scénar Il, 40% LGD, metoda 1

1 — CAR pred testem

2 — zakladni scénar (baseline)

3 —scénar A

4 —scéndr B

5 —scénar C

6 — scénar |

7 — scénar Il

8 — kombinovany, scénar |, 40% LGD, metoda 1
9 — kombinovany, scénar I, 100% LGD, metoda 1

11 - kombinovany, scénar Il, 100% LGD, metoda 1

12 - kombinovany, scénar I, 40% LGD, metoda 2

13 — kombinovany, scénar 1l, 100% LGD, metoda 2

14 — kombinovany, scénar Il, 100% LGD, pootoceni v. kfivky
15 — kombinovany, scénar Il, 100% LGD, vrchol vynos. kiivky
16 — jednoduchy, 40% LGD, metoda 1

17 - jednoduchy, 100% LGD, metoda 1

18 — jednoduchy, 40% LGD, metoda 2

19 - jednoduchy, 100% LGD, metoda 2

Jednoduchy - test mezibankovni ndkazy pro kazdou banku po selhani jiné banky (bez vazby na makroekonomické

zatézové testovani).

Kombinovany — test mezibankovni ndkazy pro kazdou banku se zabudovanou pravdépodobnosti selhani banky
a vazbou na makroekonomické zatéZzové testovani.
Metoda 1 — mezibankovni expozice predstavujici maximalni dluznou ¢astku po celou dobu trvani smluvnich vztahu

mezi bankami.

Pramen: Vypocet z dat CNB, prosinec 2005

v o

GRAF 4 — Vysledky scénaiti makro zatéZzového testu
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Pozn: Podil nové ohrozenych uvéra (na rocni bazi) se vztahuje k danému objemu uvéra ke konci roku 2005.

Pramen: CNB
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