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GRAF IV. 1

Aktiva finan¢niho sektoru a bank na HDP v roce 2004
(%)
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Pozn.: Vysoké hodnoty za LU nezahrnuty. Zkratky zemi uvedeny v Seznamu zkratek.

Pramen: CNB, CSU, ECB

GRAF IV. 2

Podil bankovniho sektoru na aktivech finanéniho
sektoru v roce 2004
(%)
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Pozn.: SK bez penzijnich fondd. Data za CZ, HU, PL, SK, SI na nekonsolidované
bazi. Zkratky zemi uvedeny v Seznamu zkratek.
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GRAF V. 3

Porovnani uvért v roce 2004
(% HDP)
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Pozn.: Data za CY nebyla k dispozici. LU nezahrnuto. Zkratky zemf uvedeny
v Seznamu zkratek.

Pramen: CNB, CSU, ECB

4 FINANCNI SEKTOR

V roce 2005 doslo k dalSimu zlepSeni vykonnosti a udrzZeni stability financniho
sektoru. Vlastnickd pfeména a kvalifikované fizeni velkych bank bylo spojeno
s rGstem jejich ziskd. Pojistovny (Zivotni i neZivotni) dale posilily rezervy a kapital
na plnéni smluv a kryti rizik. Byla ukoncena transformace investi¢nich fondd. Na
trhu pasobi investi¢ni spolecnosti s Ucetné oddélenou spravou a obhospodarovanim
domacich otevienych podilovych fondd. Investi¢ni zprostfedkovatelé na cele
Ke stabilité a transparentnosti trhu pfispélo snizeni poctu investi¢nich spole¢nosti
i obchodnikd s cennymi papiry.

V jednotlivych segmentech financniho trhu dochazelo ke koncentraci ¢innosti
a k fuzim. Finan¢nf trh soucasné zaznamenal ndrlst plsobnosti subjektd a rozvoj
aktivit, ktery s sebou pfinesl princip jednotné licence EU, resp. uznanf licence
udélené v jednom clenském staté v dalSich zemich EU, a tedy volny vstup na
finan¢nf trh. Byly vytvofeny organizacni a pravni predpoklady k integrovanému
vykonu dohledu nad financnimi trhy a financnimi skupinami.

Stabilizujici Gc¢inek méla rostouci vykonnost a zlepsenad financ¢ni situace
restrukturalizovanych podnik( a podnikové sféry jako celku. V tomto prostredi
doslo k r@stu uvérl podnikim a pokracoval rychly rlst Gvérd domacnostem.
Zahrani¢ni investofi a financ¢ni subjekty vlastnéné ze zahranici se podilely na rdstu
financovani domacnosti a podnikd. Doslo k dalsimu finan¢nimu a hospodarskému
propojeni se zemémi EU.

Uvedené pozitivni tendence v sobé soucasné obsahuji nékterd potencialni rizika.
Zrychlena uvérova dynamika v obdobf silného ekonomického rdstu mdze v pripadé
pozdéjSiho ekonomického oslabenf vést k rastu Spatnych pdjcek. Trhy aktiv, vCetné
trhu nemovitosti, mohou byt negativné ovlivnény pfipadnym rdstem drokovych
sazeb. RUst sazeb by zvysil Grokové zatizeni dluh( vzniklych v pfedchozich obdobich
a mohl by zkomplikovat jejich fadné splaceni. Stéle intenzivnéjsi propojeni naseho
finan¢niho sektoru se zahrani¢nim znamend jeho posileni a prfenos potfebného
finan¢niho know-how. Soucasné se tak ale oteviraji nové potencialni kanaly
pfenosu prvkl nestability v mezindrodnim méfitku.

4.1 MEZINARODNI SROVNANI

Relativni velikost finan¢niho sektoru vyjadfend jako pomér celkovych aktiv
financniho sektoru a HDP, tzv. ukazatel hloubky finan¢niho zprostfedkovani, se v CR
dlouhodobé se pohybuje kolem 130 %. Aktualni hodnota pro rok 2005 (136 %)
reflektuje jak rychly rdst HDP, tak i vyznamny rlst aktiv finan¢niho sektoru.
V porovndni s jinymi novymi ¢lenskymi zemémi EU je hloubka zprostfedkovani
a vyznam finan¢niho sektoru v CR vét3i, soucasné viak dosazena hodnota odpovida
zhruba 40 % relativni velikosti financ¢nich sektort v zemich eurozény a priiméru EU.

Srovnani' s vyspélymi ekonomikami naznacuje existenci potencialu dalsiho mozného
rozvoje sluzeb domaécich finan¢nich instituci. Soucasné implikuje rostouci vyznam
udrzeni stability predevsim bank a pojistoven, které jsou rozhodujicimi hraci na
ceském finan¢nim trhu s 82% podilem aktiv v roce 2005. CR dosud nedosahuje
Urovné zemi eurozény v Uv&rové emisi, v pojisténi ani v investovani klientd. Objem
Uvérd je v relativnim vyjadreni k HDP az tFikrat niz3i a celkové finan¢ni investice
pojistoven pétinové. Pokud jde o aktiva Ucastnik( penzijniho pfipojisténi na HDP,
dosahuji cca 30 % relativni velikosti eurozony, v pfipadé domdcich investi¢nich
a podilovych fondu jde o necelych 10 %.
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Pokud jde o samotny bankovnf sektor, ktery pfedstavuje jadro finan¢niho sektoru,
zlistava CR s hodnotou pomeéru mezi bilan¢ni sumou bankovniho sektoru a tvorbou
HDP ve vysi 101 % (2005) na prednich pfickach ve srovnani s dalsimi novymi
¢lenskymi zemé&mi EU. Jde o znamku relativné rozvinutého bankovniho sektoru.
Podil bank na finan¢nim sektoru ve vysi 74 % (2005) se blizi prGméru eurozény
a je srovnatelny s podilem napr. Polska a Rakouska.

Z detailngjsiho srovnani vyplyva, ze CR zaostava za vysp&lymi zemémi EU
v nékterych indikdtorech Uvérové emise. Podil Uvérl domacnostem na celkovych
Uvérech je ve srovnani s EU zhruba polovi¢ni, podil bankovniho sektoru na Gvérech
V podnikové sféfe hraji vyznamnou roli alternativni zptsoby financovéni véetné
financovani ze zahranici, které se neobjevi v doméci Gvérové emisi, a také
mezipodnikové zadluzenost, kterd stale dosahuje zna¢ného objemu. V novych
¢lenskych zemich stfedni a vychodni Evropy nabird na dynamice poskytovani Gvér
domacnostem.

Mezinarodni srovnani indikuje urcité rozdily ve vaze finan¢niho sektoru v CR ve
srovnani s vyspélymi zemémi EU, ale také podobnost, pokud jde o jeho strukturu.
Z pohledu teorie optimalnich ménovych oblasti by mohly rozdily v postaveni
a fungovani finan¢niho sektoru mezi zemémi vést k rozdilim ve finan¢nim
zprostfedkovani, v ménovépolitické transmisi a ve svém dUsledku tak vytvaret
predpoklady pro asymetrické soky. Vykonny a pruzny finan¢ni sektor mize, i pres
svou mensi vahu, rdzné nepfiznivé ekonomické Soky ucinné absorbovat
a eliminovat jejich dopady v ekonomice. K nastrojim, které analyzuji zdravi
systému, patii makroekonomické modely a zatéZzové testy posuzujici odolnost
finan¢niho sektoru.®

4.2 STRUKTURA FINANCNIHO SEKTORU

K zékladnim segmentCim stavajici finan¢ni struktury CR patii banky, pojistovny,
penzijni fondy, investi¢ni spole¢nosti, oteviené podilové fondy, druzstevni zélozny,
leasingové spole¢nosti a dalsi financnf instituce. V jejich rdamci v3ak dochazi
k strukturalnimu vyvoji a majetkovym transferdm. Bankovni aktiva sice v uplynulém
obdobf absolutné rostla, jejich podil na finan¢nim sektoru viak klesal v souvislosti
s vy¢lenénim nekvalitnich aktiv z bilanci bank a s ohledem na expanzi nebankovnich
subjekt a produktl. V samotném roce 2005 v3ak vaha bank na finan¢nim sektoru
ponékud vzrostla.

Produkty zivotniho a dlchodového pojisténi a penzijni pripojisténi se pro
obyvatelstvo staly atraktivni prilezitosti ke stfednédobému i dlouhodobému
investovani, mimo jiné i diky statni podpore. Podilové listy otevienych podilovych
fond@ byly v poslednich letech vhodnou pfileZitosti ke zhodnoceni vkladd. Uvér
na leasing malym a stfednim podnikateldm i domacnostem byl a je pouzivanou
alternativou bankovnich uvérl, byt jiz nema tak vyhodné zejména dariové
podminky. Konkurenci bankam predstavuji spotfebitelské Gvéry a splatkové prodeje
nabizené nebankovnimi finan¢nimi a obchodnimi institucemi.

Proces diverzifikace probéhl i v rdmci bank, které v fadé pfipadl stoji v Cele
finan¢nich celkd a prostfednictvim svych dcefinych spole¢nosti maji vyznamny vliv
na vybrané segmenty finan¢niho trhu. V ramci financ¢ni skupiny vedle aktivit
v pojistovnictvi a v penzijnim pfipojisténi se to tyka i podnikani na kapitalovém trhu,
finan¢niho leasingu, faktoringu. Zna¢nd ¢ast téchto sluzeb zejména na trhu depozit
ale i na trhu Uvérd je smérovana na domacnosti. Banky ve vétsim rozsahu
diverzifikuji aktiva, mimo jiné i smérem k ostatnim finan¢nim institucim
a zprostredkovateltm.

80 Vysledky testl bank jsou obsazeny v ¢ldnku , Shrnuti vysledkd zatéZzovych testd bank” v tématické ¢asti
této zpravy.
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GRAF IV. 5

Podily na aktivech finanéniho sektoru k 31. 12. 2005
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GRAF IV. 6
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GRAF IV. 7

Podil bankovnich finan¢nich skupin na trhu
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GRAF IV. 8

Podil bankovniho sektoru na finanénim sektoru
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GRAF IV. 9

Rentabilita aktiv podle majoritnich vlastnikd 2005

(%)

16
14
12
10

8

oN B O

Banky Pojistovny  Penzijni fondy  Invest.
spolec. OoCP

™ Doméci vlastnici M Vlastniciz EU M Ostatni zahranicni

Pramen: CNB, MF CR

GRAF IV. 10

Trzni podily 5 nejvétsich spole¢nosti na relevantnim trhu
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GRAF V. 11

Uroveri koncentrace na relevantnim trhu v letech
2003 - 2005
(Herfindahl index)
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V roce 2005 domaci velké banky kontrolovaly 37 % trhu penzijniho pfipojisténi,
necelych 6 % trhu zivotniho pojisténi a nemély jiz rozhodujici majetkovou Ucast
v odvétvi nezivotniho pojisténi. Na kapitdlovém trhu banky (jako nejvétsi
investi¢ni zprostfedkovatelé) prostfednictvim dcefinych investi¢nich spolecnosti
obhospodarovaly vétsinu domécich investi¢nich fondd a doméacich otevienych
podilovych fondd.

Pro soucasny financni sektor je charakteristické vyznamné vlastnické a funkéni
propojeni instituci v jeho jednotlivych segmentech. Na konci roku 2005 existovalo
9 bankovnich tzv. regulovanych konsolidac¢nich celk a vyznamna finan¢ni
skupina pojistovny. Aktiva konsolidovaného bankovniho sektoru, tj. po zapocteni
nebankovnich sloZzek regulovanych konsolida¢nich celkd, na konci roku 2005
¢inila cca 74 % celkovych aktiv finanéniho sektoru. Se vstupem CR do Evropské
unie a se vznikem a postupnou implementaci nové legislativy se uplatnily nové
pravni formy financ¢nich instituci a skupin ve formé holding(i a konglomerat(.®

Zahrani¢ni vlastnici kontroluji v&tsinu aktiv bankovniho a pojistovaciho sektoru v CR
s 96 %, resp. 77 % (investofi ze zem{ EU pfedstavuji 91 % a 72 %). Nizsi
zastoupeni zahrani¢nich majoritnich vlastnikd je napftiklad u nebankovnich
obchodnikd s cennymi papiry (40,4 % ze zemi EU). V penzijnich fondech je vykon
zahrani¢ni kontroly o néco mensi, na konci roku 2005 dosahl 36 % (13 % ze zemi
EU). Domaci finan¢ni instituce zpravidla dosahuji niz3i rentabilitu aktiv z ¢istého
zisku, nez je tomu u subjektl vlastnénych ze zahranici, resp. ze zemi EU. S vysokou
rentabilitou pracuji investi¢ni spole¢nosti a nebankovni obchodnici s cennymi
papiry. Relativné Uspésné jsou i penzijni fondy.®

4.3 STRUKTURA TRHU

Vyvoj struktury trhu je faktorem ovliviiujicim efektivnost a stabilitu finan¢nich
instituci. V. mnoha segmentech trhu dnes pUsobi velké silné finan¢nf instituce, které
na zakladé své kapitalové sily, schopnosti Ucinné fidit rizika a diverzifikovat své
¢innosti 1épe odolavaji nepfiznivym tlakm z vnéjsiho prostfedi. Na druhé strané
koncentrace finan¢nich ¢innosti do nékolika velkych instituci znamena vysoky
stupen kontroly nad trhem. Velké finan¢ni instituce mohou ve vétsi mite nez mensi
spole¢nosti predstavovat systémové riziko. V tomto sméru legislativa resi v souladu
s vyvojem v EU otdzku dohledu a jednotného postupu pro pfipad selhani subjektd.
Konkurence by méla pfispivat k rlstu kvality sluzeb, ke sniZzovani cen nabizenych
produktl a motivovat ke zvysovani efektivnosti.

Z pohledu struktury trhu probihal odlisny vyvoj, ktery vyustil v mensi pocet subjektd
v nékterych segmentech finan¢niho sektoru. V bankovnictvi ptsobi 36 bank
a v ramci penzijniho trhu 11 fondd. V pojistovnictvi se pocet subjektd v pribéhu
roku 2005 zvysil na 45 vstupem pobocek — organizac¢nich slozek zahranicnich
pojistoven. V bankovnictvi a v pojistovnictvi dochazelo k mirnému poklesu
koncentrace mérené podilem 5 nejvétsich finan¢nich instituci na daném trhu.
K opac¢nému vyvoji dochézelo v sektoru penzijnich fondu, kde naopak koncentrace
déle narUstala. Pres diferencovany vyvoj v poctu subjektl vsak postupné
konvergovala mira koncentrace na relevantnim trhu vklad( a Zivotniho pojisténi
k obdobné strukture, kdy 5 nejvétsich spole¢nosti kontrolovalo radové 74 % trhu.

81 Evropské finan¢ni instituce se pfidaly k tém, které mohou v CR pdsobit, v rémci smérnice o volném
poskytovani sluzeb (blizsi informace p¥indsi kapitola 4.8 Mezinarodni aspekty).

82 Pro ilustraci se uvadi porovnani rentability aktiv finan¢nich instituci s dosazenou rentabilitou aktiv ze
zisku po zdanéni nefinan¢nich podnikl (6,8 %), v tom podnikd pod zahrani¢ni kontrolou (8 %).
Porovnani je méné konformni vzhledem k odlisnému predmétu cinnosti a zadluzeni podnik( cizimi
zdroji.
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Jednotliva finan¢ni odvétvi maji svad specifika. Napfiklad v bankovnictvi, ale
i v dalsich sektorech je patrné Usili ziskavat klienty pro Uvérové obchody. Nejvétsi
konkurence vSak panuje na trhu depozit. Ur¢itym zptsobem o tom vypovidaji
i hodnoty Herfindahlova indexu (HI) méficiho Uroveri koncentrace.® Ty Cinily
v bankovnim sektoru ke konci roku 2005 pro pohledévky za klienty 1042 a pro
primdrni depozita 1280.

Na trhu vklad domacnosti se prosadila konkurence vici dominantnim bankdm ze
strany stavebnich spofitelen (velké banky udrzovaly pozici pfes dcefiné stavebni
spofitelny) i ze strany nékterych zahrani¢nich bank pasobicich v CR. Alternativou
k tomuto trhu jsou produkty Zivotniho a ddchodového pojisténi, penzijniho
pripojisténi a nabidka podilovych listd nebankovnich instituci. Uroveri koncentrace
je vy33i v pojistovnictvi (HI 1654 v roce 2005) a penzijnim pfipojisténi (HI 1612)
nez v bankovnictvi (HI 1383). Slou¢enim dvou penzijnich fondU zesilil boj o trzni
podily a urychlil se proces koncentrace na trhu penzijniho pfipojisténi v poslednich
dvou tfech letech. Na trhu Zivotniho pojisténi se mirné snizily trzni podily velkych
pojistoven.

Banky a dalsi finan¢ni instituce vyuzivaji specifickych vlastnosti produktl
a specializovanych sluzeb tykajicich se ceny a kvality. Jde o koncentrovany sbér
neterminovanych vkladd na bé&znych Gc¢tech nékterymi bankami, o statni prispévek
ke stavebnimu spofeni a penzijnimu pfipojisténi, stanovenou vysi zdanéni
urokovych pfijmt z vkladt a vynost z podilovych listd, garantované zhodnoceni
vybranych produktl ve fondech ¢i stanovenou technickou urokovou miru pro
pojistovny. Vedle téchto specifik produktové segmentace maji uvedené produkty
také spolecny znak — soustfedovéani vkladd domadcnosti pro kratkodobé
i dlouhodobé investovani.

Zminéna specifika mohou ovlivnit koncentraci v segmentech trhu. Relativné
izolovany trh mohou ovlddnout instituce s univerzalni i specialnf licenci (zpravidla
banky, pojistovny i nefinan¢ni instituce) bud pfimo diverzifikaci a kombinaci
produktd a sluzeb nebo nepfimo prostfednictvim dcefinych specializovanych
spolecnosti. V praxi spole¢nosti vyuZzivaji i majetkové ucasti ve skupindch
s finan¢nim subjektem (jde o bankovni holdingy a jiné finan¢ni holdingy
a konglomeraty). Vysokd koncentrace na piikladu produktové segmentace (za 5
nejvétsich spolec¢nosti) je z téchto dlvodl relativni a odpovida prirozenému
rdstovému vyvoji spolecnosti. Na domacim trhu jsou to pravé velké banky
a pojistovny, které vyuzivaji potencidl k ovladnuti trhu. Konkurence se muaze zvysit
vstupem pobocek s jednotnou evropskou licenci a vstupem spole¢nosti z EU
docasné poskytujicich sluzby na hostitelském trhu.

Koncentrace bankovniho sektoru v celkovych aktivech na konci roku 2005 dosahla
indexu 1155 (prdmér HI v roce 2004 dosahl v EU 1171). V prabéhu roku 2005 se
vyznamné snizil index koncentrace poctu béznych uctd obyvatelstva s elektronickou
a klasickou obsluhou, spravovanych bankami (index ke konci roku 2574). Presto
koncentrace poctu béznych uctd je vyssi nez u objemU depozit nebo celkovych
aktiv, nebot tento produkt nefiguruje v nabidce specializovanych bank.

83 Herfindahltv index (HI) je sou¢tem druhych mocnin trznich podili subjektt pasobicich na daném trhu
a vyjadfuje dosazenou Uroven koncentrace na trhu. Nabyvd hodnot 0 — 1, resp. pro lep3i vyjadreni
hodnot se uvadi v rozmezi 0 — 10 000. Cim niZ3i je HI, tim je dany trh povaZovan za vice konkurenéni.

GRAF IV. 12
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GRAF IV. 13
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GRAF IV. 14
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GRAF IV. 15
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Pozn.: Zkratky zemi uvedeny v Seznamu zkratek.
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GRAF IV. 16
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Podil aktiv péti nejvétsich bank dosdhl 65 %. V tomto pfipadé jde o hodnoty
srovnatelné s jinymi evropskymi bankovnimi sektory. Primér EU byl 59 % na
celkovych aktivech v roce 2004. Vy35i koncentraci se vyznacuji zemé s mensimi
bankovnimi sektory, tedy ¢asto i nové clenské zemé EU. Stupeni koncentrace
v jednotlivych zemich je ovlivnén i rozhodnutim o umisténi sidla vyznamnych
nadndrodné pusobicich instituci a pokracujicim procesem konsolidace trhu formou
fuzi a akvizic.

Koncentrace z pohledu celkovych aktiv ¢i jednotlivych produktd nevypovida plné
o konkurencnim prostredi v dané zemi, resp. o konkurenci v nabidce urcitého
produktu nebo sluzby pro dany klientsky segment. Vy3si koncentrace trhu mize byt
rovnéz dlisledkem vy33i efektivity nékterych financnich instituci, tj. pfedevsim
lepsiho fizeni ndkladl a lepsiho zacileni na zdkaznika, které se nasledné odrazi
v klientsky vyhodnéjsich podminkach. Pfipadna atraktivnéjsi nabidka skupiny bank
se zakonité promitne i do ukazateld hodnoticich koncentraci trhu, prestoze
konkurujicich si subjektd v dané oblasti je mnohem vice.

Stabilita finan¢niho sektoru a jeho jednotlivych sloZzek zavisi do zna¢né miry na
ziskovosti financnich instituci. V prlbéhu poslednich tfi let se bankam, pojistovnam
a penzijnim fonddm dafilo Uspésné zhodnocovat vlozené zdroje. Investi¢ni
spole¢nosti efektivné participovaly na finan¢nim zprostredkovani. Pro nékteré
instituce to byl davod k vyplaté dividend a v pfipadé zahrani¢niho vlastnictvi doslo
k repatriaci ziskd.

4.4 BANKOVNI SEKTOR

Bankovni instituce mohou byt vystaveny rizikovym faktordm souvisejicim jak
s vnéjsim prostfedim, v némz se nachdzeji, tak také se situaci uvniti banky.
S rozvojem stdle sofistikovanéjsich produktd, sluzeb, prodejnich kanal a vnitinich
bankovnich procest se potencidlni rizika dale modifikuji a prolinaji. V dynamicky
se rozvijejicich oblastech bankovniho podnikani roste také operacni riziko. Pripadné
negativni disledky téchto vlivli se mohou promitnout nejen do vlastni vykonnosti
bank, ale mohou rovnéz vyustit do situace, kdy banka nenf schopna dostat svym
zavazklm vuci rdznym kategoriim obchodnich partnerd.

Kreditni, nebo téz Gvérové, riziko zlstavé jednim z klicovych faktord pro banky v CR,
a to predevsim ve své zdkladni podobé, kdy je spojeno s poskytovanim uGveérQ
podnikatelskym subjektm a domacnostem. Vzhledem k pokracujicimu dynamickému
rlstu Uvérové emise vedoucimu k rlstu podilu Uvérd v bilancich bank je kreditnimu
riziku vénovana samostatna kapitola. Zna¢na pozornost je vénovana rovnéz oblasti
trznich rizik, kdy v rdmci zatéZového testovani byl hodnocen predevsim pripadny
negativni vyvoj v oblasti rizika Urokového a ménového.

Kreditni riziko patrné zUstane nejvyznamnéjsim rizikem i do budoucna diky
rostoucimu vyznamu Uvérovych ¢innosti, a to i v situaci, kdy se kvalita Gvérového
portfolia postupné dostdvd na Uroven srovnatelnou s vyspélymi evropskymi
ekonomikami. Nizsf exponovanost bank vici drokovému a ménovému riziku souvisi
s kvalitou fizeni aktivnich a pasivnich polozek z pohledu jejich splatnosti a sazeb
a s dlouhodobé vyrovnanou celkovou devizovou pozici pfi relativné nizkém
zastoupeni cizich mén v bilanci. To se odraZf i ve strukture kapitalovych pozadavka.
Kapitalovy pozadavek na kryti Gvérového rizika predstavuje pres 90 % celkového
kapitalového pozadavku bank v CR.
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4.4.1 Tvorba a rozdéleni zisku

Bankovni sektor byl v roce 2005 jiZz poctvrté za sebou vysoce ziskovy. Pozitivni vyvoj
v oblasti ziskovosti dale posilil stabilitu nejen vlastniho bankovniho sektoru jako
celku, ale také stabilitu celého finan¢niho sektoru. Vytvoreny zisk zvysil schopnost
bank a dalich finan¢nich instituci v bankovnich skupinach absorbovat pfipadna
rizika prostfednictvim dostate¢ného disponibilniho kapitélu. Cisty zisk po zdanéni
dosahl 39,4 mld. K¢, coz v meziro¢nim srovnani predstavuje narlst o 20 %. Skupina
3 nejvétsich bank vytvofila 69 % Ccistého zisku. Podil téchto bank na tvorbé Cistého
zisku je 0 13 procentnich bodU vyssi nez odpovida jejich podilu na bilan¢ni sumé
bankovniho sektoru. Z celkového poctu 36 bank bylo 6 bank ztratovych.®

Pro vyslednou Uroven cistého zisku je rozhodujici tvorba zisku z finan¢ni ¢innosti,
provozni naklady a vzhledem k rozsédhlému Uvérovému portfoliu tuzemskych bank
rovnéz operace spojené s bankovnimi Uvéry souvisejici predevsim s jejich kvalitou.
Do tvorby hospodaiského vysledku v roce 2005 vstoupily rovnéz mimoradné vynosy
a naklady.®

Ve struktufe zisku z finan¢ni ¢innosti hraji stéle vyznamnéjsi roli zisk z trokd a zisk
z poplatkd s 59%, resp. 29% podilem v roce 2005. Podil urokl a poplatkl na
vynosech bankovnich sektord v jednotlivych zemich EU zavisi predevsim na
strukture jejich bilance, tj. na strukture nabidky produktt a sluzeb. Podil Urokového
zisku na zisku z finan¢nich ¢innosti byl u konsolidovaného bankovniho sektoru CR
v rdmci zemi EU v roce 2004 nejmensi. To koresponduje s dosud malym
zastoupenim uvérd na celkovych aktivech a soucasnymi nizkymi Grokovymi
sazbami. Ve srovnani s pfedchozim obdobim do3lo soubé&zné s ristem bankovnich
pohledavek k ristu uvedeného podilu.

Cesky bankovni sektor, ktery je hlavnim zdrojem financovani doméacnosti
a vyznamnym zdrojem financovan{ podniku, tvofi vétsinu svého Urokového zisku
prostiednictvim Gvér poskytnutych témto dv&ma segment@m klientd. Uroky
z uvérd nebankovni klientele v roce 2005 pfedstavovaly polovinu celkovych
urokovych vynost, zatimco v roce 2004 to bylo o 5 procentnich bodl méné. Rust
uvedeného podilu odrazi dynamicky rlst Gvérové emise, o kterém hovofi kapitola
4.4 .2 Vyvoj Gvérd a kreditniho rizika. Uroky pfijaté z titulu vlastnictvi dluhovych
cennych papir predstavuji rovnéz vyznamnou, avsak v tomto pfipadé relativné
stabilni polozku s podilem pohybujicim se kolem 20 % Urokovych vynosu.

V roce 2005 Siroce diskutovana otdzka poplatk( Uctovanych bankami byla jednim
z faktort vedoucich k minimalnimu meziro¢nimu narUstu zisku z poplatkd a provizi
01,6 % (v roce 2004 o 18,9 %).* Podstatnou ¢ast této slozky zisku tvori poplatky
Uctované v rdmci platebniho styku (téméf 58 %), podil poplatkl z dvérové ¢innosti
jiz druhym rokem poklesl, za rok 2005 na necelych 19 %.

Pri stanoveni vyse Urokd a poplatkld hraje u Uvérovych produktl kromé situace na
trhu a bonity klienta vyznamnou roli rovnéz konkuren¢ni struktura v daném
segmentu trhu. Banky informuji potencidlni klienty nejen o Urokové sazbé
z eventudliniho Uvéru, ale i o jeho celkové cené, tj. o ro¢ni primérné sazbé nakladd
zahrnujici veskeré poplatky vazici se k Gvéru.

84 Jde o pobocky zahrani¢nich bank a banky se specializovanymi ¢innostmi.
85 V roce 2005 ovlivnily zisk bankovniho sektoru mimoradné vynosy z arbitrazniho Fizeni, prodeje
majetkovych Ucasti, snizenf pfispévku do Fondu pojisténi vkladd a pfijaté dividendy.

86 Dalsimi vyznamnymi faktory vedoucimi k citelnému meziro¢nimu poklesu tempa rlstu zisku z poplatkl
v roce 2005 byly jednorazové udalosti (mimoradné vynosy navysujici zisk z poplatkl v roce 2004
a zmény Ucetnictvi snizujici zisk z poplatkd v roce 2005).
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GRAF IV. 18
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GRAF IV. 19
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GRAF IV. 20
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GRAF IV. 21
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Hranice mezi tvorbou Urokového zisku a ostatnimi komponentami zisku z finan¢ni
¢innosti zastava neostra vzhledem k tomu, Ze tuzemské banky mohou od roku
2003 pouzivat efektivni urokovou miru.®” Urokovéa mira tak mize mit v sobé
zakomponovan ¢aste¢né nebo i pIné poplatek, ktery se k danému Uro¢enému
aktivu ¢i pasivu vaze. Srovnani v oblasti tvorby Urokového zisku a zisku z poplatk
mezi jednotlivymi bankami, popt. mezi jednotlivymi narodnimi bankovnimi sektory
tudiz nemaze byt zcela presné.

Cisté saldo tvorby a rozpousténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam
dosahlo jiz druhym rokem kladné hodnoty. Do hospodéiského vysledku bank tak
vstupuje jejich cistd tvorba souvisejici primarné s rostoucim objemem poskytnutych
uvérd. Bankovni sektor meziro¢né vykazuje mirny pokles ohrozenych uvéra,
soubézné viak zaznamenal ndrlst sledovanych Uvérl vedouci k celkovému zvyseni
klasifikovanych uvéra. Rast vykazaly v roce 2005 portfoliové Uvéry, ke kterym je
rovnéz treba vytvaret dostatecné opravné polozky. Podil portfoliové sledovanych
uveérd, k nimz banky tvofi opravné polozky na zakladé statistickych odhadd, dosahl
v zavéru roku 2005 zhruba 10 % celkovych uvérd.

Vyslednd rentabilita bank zavisi do zna¢né miry na jejich schopnosti efektivné
vyuZivat zdroje. Vyvoj provoznich nakladd vztazenych k zisku z finan¢ni ¢innosti
(cost-income ratio) doklada rast efektivity v uplynulém obdobi. Ve srovnani s rokem
2003 doslo jiz podruhé k poklesu ndkladd, jejichz prostfednictvim banky dokéazaly
vytvofit stejny objem zisku z financ¢ni ¢innosti. V roce 2004 se Cesky konsolidovany
bankovn{ sektor s hodnotou ukazatele provozni naklady/zisk z finan¢ni ¢innosti
62,6 % pohyboval o 3,2 procentni body nad evropskym primérem. Mezi zemémi
CECS5 (5 zemi stfedni a vychodni Evropy, tj. CR, Madarsko, Polsko, Slovensko
a Slovinsko) vykazalo lepsi efektivitu pouze Madarsko (56 %). Banky psobici v CR
dosahuiji velmi dobré efektivity rovnéz v rdmci mezindrodné pusobicich bankovnich
skupin, jichZ jsou cleny. Efektivita bank mérena ukazatelem provozni naklady/zisk
z finan¢ni ¢innosti se pro vétsinu bankovnich sektorl v EU v poslednich letech zlepsuje.

Vyse uvedené faktory vedly opakované k dosazeni vysokych hodnot rentability aktiv
a kapitalu Tier1,** a to 1,4 %, resp. 25,3 %. V obou pfipadech doslo v roce 2005
k meziro¢nimu rastu ukazatelt. Podobné dobrych vysledkd dosahuiji i dalsi zemé
CECS5. Pramér EU byl v roce 2004 naopak pro oba ukazatele nékolikanasobné nizsi.
Bankovni sektory netransformacnich ekonomik v EU se zacaly zotavovat
z predchoziho Gtlumu citeln&ji az v roce 2005. Napfiklad Recko a Portugalsko
vykazaly v roce 2004 za své konsolidované bankovni sektory rentabilitu kapitalu
Tier1 jen mirné prevysujici 10 %. Belgie ¢i Rakousko, tedy zemé vlastnikd
vyznamnych bank plsobicich v CR, se ve stejném ukazateli pfibliZily Grovni 15 %.
Rentabilita celého sektoru byla v CR taZena vzhiru skupinou velkych bank. Srovnani
ziskovosti a efektivity ¢eskych a zahranicnich bank propojenych vlastnickymi vztahy
je obsaZeno v kapitole 4.8 Mezindrodni aspekty.

Banky usiluji o zvyseni své efektivnosti, a tim i o rlst rentability, také prostfednictvim
posileni kanald pfimého bankovnictvi. V objemech transakci vyuzivajicich néktery
z kanald elektronického bankovnictvi je na prvnim misté internetové bankovnictvi
s vice nez 5,6 mld. K& pfevedenymi v roce 2005, coZ je trojndsobek roku 2004.
Objem transakci provedenych platebnimi kartami v CR v roce 2004 doséahl na
jednoho obyvatele 76 tis. K¢, coz predstavuje hodnotu srovnatelnou s primérem
eurozoény a soucasné nejvyssi z regionu CEC5. Hodnota transakci tak vzrostla
meziro¢né o 130 %. Také pocet terminalt ATM vztaZeny k celkové populaci se v CR
v prabéhu poslednich 4 let plynule zvySoval. V roce 2004 byl srovnatelny se zemémi
CEC5, ale stale je$té podstatné niz3i nez prmér v EU (v CR 269, v EU 708 ATM

87 Efektivni Grokovéd mira je Urokovou mirou, kterou se diskontuji o¢ekdvané budouci penézni toky az
do splatnosti nebo do nejblizitho data zmény trokové sazby.

88 Kapital Tier1 predstavuje nejkvalitn&jsi a u bank v CR rovnéz nejvyznamnéjsi ¢ast regulatorniho kapitalu.
Dominantnimi slozkami Tier1 jsou zékladni kapitdl, nerozdéleny zisk a povinné rezervni fondy.
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na milion obyvatel). Nejvice pouzivanymi platebnimi kartami z(istavaji v CR karty
debetni, v soucasnosti viak dochazi k vyraznému rdstu v poctu kreditnich karet
a tedy i k paralelnimu rozvoji Gvérovani prostfednictvim téchto instrumentd (blize
viz kapitola 4.4.2 Vyvoj uvérud a kreditniho rizika).

Rozvoj elektronického bankovnictvi maze prispét k rlstu ziskovosti bank a zvysit
komfort pro klienty, pfinasi vsak také nové formy moznych rizik. Jde zejména
0 zvysenou citlivost na selhani systému a o krimindini aktivity spojené s novymi
technologiemi. Cilem t&chto aktivit se mohou stat i klienti bank v CR. Na urovni
EU byla v pribéhu poslednich 10 let pfijata fada opatfeni vedoucich k eliminaci
faktord umozriujicich zneuziti novych technologii. Ceska republika podepsala
v Unoru 2005 dokument nazvany , Council of Europe Cybercrime Convention”,
a pripojila se tak k zemim, které usiluji o harmonizaci legislativniho a regulatorniho
prostredi pocitacovych a sitovych systéma.

Na zakladé rozhodnuti valnych hromad dochdzi kazdoroc¢né k rozdélovani zisku.
V roce 2005 vyplatily banky a 5 stavebnich spofitelen svym akcionardim dividendy
ve vysi 13,6 mld. K& Objem dividend byl mensi nez v roce 2004, presto dosahl
témér dvojnasobku vyplat z roku 2003. Dividendy predstavovaly 41,5 % Ccistého
zisku roku 2004 a s témér 82% podilem byly nejvyssi polozkou rozdélovaného
zisku. Témér 60 % zisku vytvoreného v roce 2004 zlstalo v bilancich bank.
Pokracujici repatriace zisku do zemf investorl opétovné prispéla ke schodku
bézného Uctu platebni bilance. Na celkovém odlivu zisku do zahranici se bankovni
sektor v roce 2005 podilel 17 %, tedy podilem o 1/3 men3im neZ v roce 2004.

Pomér rozdéleného a nerozdéleného zisku se v roce 2005 zménil ve prospéch
nerozdéleného zisku. Pfesto uskutecnénd vyplata dividend a dynamicky rdst
Uvérové emise vedly k dalsimu meziro¢nimu poklesu celkové kapitalové
pfiméfenosti z 12,6 % na 11,9 % a k poklesu kapitalové pfiméfenosti Tier1®
z 11,0 % na 9,4 %. K poklesu doslo ve vSech skupinach bank, a to u obou
ukazateld. VSechny banky vSak v prlbéhu roku 2005 plnily dana regulatorni
minima, tj. hranici 8 %, resp. 4 %.

V ramci mezinarodniho srovnani vykazovalo na konci roku 2004 nizsi hodnotu
kapitalové pfimérenosti konsolidovaného bankovniho sektoru ze zemi CEC5 pouze
Slovinsko. Plvodni ¢lenské zemé dosahly v nékterych pfipadech vyssich hodnot
(napt. Recko ¢i Belgie), v jinych pfipadech hodnot mirné nizsich (napf. Portugalsko
a Rakousko).

Nepomér v tempu ridstu kapitalu a kapitédlového pozadavku, zpUsobujici pokles
kapitalové priméfenosti bank v CR, se projevil ve vysledcich zatéZovych testd. Ve
srovnani s rokem 2004 doslo ke sniZzeni kapitdlového polstafe nutného pro
absorbovan{ Sokl v jednotlivych scénarich.®

Cesky bankovni sektor byl prostfednictvim 6 zastupcd pfedmétem Kvantitativni
dopadové studie ¢. 5 (QIS5). Studie je navrZzena Basilejskym vyborem pro bankovni
dohled za ucelem odhadu dopadu dasledkd implementace Smérnice EU
o kapitélovych pozadavcich, ktera upravuje novou kapitalovou koncepci Basel Il pro
zemé EU. Podle vysledk této studie se v CR nedéd vyloucit mirny pokles kapitalové
primérenosti po vstoupeni smérnice v platnost. Ocekavané snizeni kapitalovych
pozadavkU v oblasti Gvérového rizika zfejmé nebude dostate¢né kompenzovat nové
stanovené kapitalové pozadavky k opera¢nimu riziku.*’

89 Kapitalova pfimérenost Tier1 je definovéna jako pomér kapitélu Tier1 a celkovych rizikové vazenych
aktiv.

90 Vysledky testl popisuje detailné ¢lanek Shrnuti vysledkl zatéZzovych testd bank v tématické ¢asti této
Zpravy.

91 S podrobnéj3i informaci tykajici se dopadové studie a s celkovou pfipravenosti CR na zavedeni Basel Il
se |ze sezndmit v publikaci Bankovni dohled 2005.
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GRAF IV. 23
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GRAF IV. 24

Struktura uvéra podle sektoru
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70
60
50

0] o —

0
XIl/00 XII/01 X102 X703 X704 XII/05

Nefinan¢ni podniky Finan¢ni (bez bank)
Vladni Zivnosti
= QObyvatelstvo

Pramen: CNB

GRAF IV. 25
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GRAF IV. 26
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4.4.2 Vyvoj uvért a kreditniho rizika

Uvérové riziko zlstavd z pohledu financ¢ni stability vyznamnym faktorem
bankovniho podnikani, a to pfedevsim s ohledem na rostouci podil Gvérd ve
strukture aktiv. Pokud by doslo k necekanému nepfiznivému vyvoji v bilancich
nejvétsich dluznikd, tj. podnikové sféry a obyvatelstva, Celily by banky narlstu
Uvérového rizika. Naopak tzv. rychle likvidni aktiva,” kterd jsou druhou
nejvyznamnéjsi slozkou bankovnich aktiv, predstavuji ve srovnani s Uvérovou emisi
méné vynosnou, nicméné bezpecnéjsi variantu alokace zdrojl. Slouzi soucasné jako
pojistka pro pfipadné nepredpokladané okamzité plnéni zavazk.

Uvérova emise bank pasobicich v CR na konci roku 2005 dosahla 1 179 mid. K¢.
Podil bankovnich Gvérd na HDP v roce 2005 po mirném poklesu v roce 2004
vzrostl 0 3,7 p.b. na 40,2 %. V mezindrodnim srovnani je celkova Uvérova emise
bank vy3si nez v nékterych sousednich zemich (vztaZzeno k HDP zhruba o 4 p.b. ve
srovnani s Polskem ¢i se Slovenskem pro rok 2004), je v3ak stale pod urovni EU
(viz také kapitola 4.1 Mezindrodni srovnani). Potencidl rdstu je ve srovnani se
zapadoevropskymi ekonomikami znacny. VIadni sektor je jedinym, jehoZ pfima
zadluzenost va¢i bankam v CR se v roce 2005 snizila. Banky se intenzivné
zamérovaly predevsim na sektor obyvatelstva.

Uvéry na konci roku 2005 predstavovaly 38,7 % celkovych aktiv. Meziro¢né doslo
k rlstu o 1,6 p.b. Na zvySeni se podilelo predeviim obyvatelstvo a podnikova sféra
(57 %, resp. 39 %). Rast uvérl o 16,7 % za rok 2005 predstavuje meziro¢ni
akceleraci o vice nez 10 p.b. a koresponduje s pfiznivym vyvojem makroekonomickych
ukazatell. V uplynulém obdobi nedoslo pouze k rlstu pramérné hodnoty podilu
Uvérd na bilan¢ni sumé bank. Rust pohledavek za klienty v bilancich byl zfetelny
v celém spektru Ceskych bank. To doklada dlouhodobé rostouci stfedni hodnota
podilu pohledavek na bilan¢ni sumé bank dokumentovana rlstem medianu (za
poslednich 5 let o 13 procentnich bodl), ktery je doprovdzen rdstem dolniho
a horniho kvartilu.

Ohrozené Uvéry za klienty na konci roku 2005 predstavovaly 4,1 % celkovych GvérQ
bankovniho sektoru poskytnutych nebankovnim klientdm. Meziro¢né doslo ke
snizeni 0 0,8 p.b. Soucasné ohroZzené Uvéry mirné klesly i v absolutnim vyjadrent.
Ztetelny je trend sblizovani kvality Gvéra u jednotlivych sektor ekonomiky, pficemz
kvalita se ve vSech pfipadech v roce 2005 pribézné zlep3ovala. Horsich nez
pramérnych vysledk dlouhodobé dosahuji tvéry zivnostnikdm a nefinan¢nim
podnikdm.

Kreditni riziko bylo hodnoceno rovnéZ pomoci makroekonomického modelu
a nasledné byl testovan dopad Sokového zhorseni kvality Gvérd na celkovou urover
kapitdlové pfimérfenosti. Vysledky modelu a testovani® prokazaly robustnost
systému a dostatecnou rezervu disponibilniho kapitdlu bankovniho sektoru jako
celku. V nékterych pripadech se v3ak banky ¢i skupiny bank dostavaji z pohledu
zvladnuti rizika na hranici svych moznosti. Pfipadné ztraty plynouci z jiz existujici
snizené kvality ¢asti Uvérového portfolia byly v zavéru roku 2005 pro sektor jako
celek plné kryty prostfednictvim opravnych poloZek a zajisténi. Rist kvality dvérd
ovliviiuje, s ohledem na tvorbu opravnych polozek, pozitivné vysledny zisk. Ve
srovnani s evropskym primeérem byl v roce 2004 podil ohrozenych uvérd
poskytnutych bankami v CR mirné vy33i.»

92 Rychle likvidni aktiva jsou pohotové k dispozici ke kryti zdvazkd banky. Jedna se o pokladni hodnoty,
vklady a Gvéry u CNB, bézné Ucty u jinych bank, terminované pohledavky za jinymi bankami do
24 hodin, bezkupénové a kupénové dluhové cenné papiry vydané viddnimi institucemi a CNB.

93 Vysledky modelu a testovani jsou uvedeny v tematickych ¢lancich Makroekonomiky model kreditniho
rizika a Shrnuti vysledkd zatéZovych testll v tématické ¢asti této zpravy.

94 Srovnani s primérem v EU v roce 2004 ve vy3i 2,7 % je nutno povazovat spiSe za orienta¢ni, nebot
metodiky sledovani kvality Uvért nejsou v jednotlivych zemich EU shodné.
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Uvéry nefinanénim podnikim
Z pohledu ekonomickych sektorl byla podnikova sféra s 44,6% podilem na
bankovnich Uvérech klientd na konci roku 2005 nejvétsim dluznikem bank.*

Primérné meziro¢ni tempo rdstu v letech 2002 — 2004 dosahlo 2,5 %. Do kladnych
Cisel se rOst uavérd podnikdm prehoupl v druhé poloviné roku 2003.
V mezindrodnim srovndni se toto tempo rlstu nalézd pod priimérem eurozény
a rovnéz pod pramérnou hladinou dosazenou v celé EU. Ze stfedoevropskych
novych clenskych zemi dosdhly nizsiho rlstu Gvéry na Slovensku a v Polsku.
V ukazateli uvéry podniktm/HDP se CR s necelymi 18 % v roce 2004 nalézala
v dolni poloviné Zebficku EU (viz také kapitola 4.1 Mezinarodni srovnani). V roce
2005 doslo k vyraznému zrychleni dynamiky uvért ¢eské podnikové sféry, ktery
s 14,3 % prevysil vyvoj v pfedchozich dvou letech téméf o 7 bodd.

Uvéry nefinan¢nim podnikam predstavuji s hodnotou Herfindahlova indexu 1 114
nejméné koncentrovany trh mezi jednotlivymi ekonomickymi sektory. Pét nejvétsich
bank koncem roku 2005 disponovalo 63 % Uvérd, coz je o 3 p.b. méné nez
u sektoru obyvatelstva. Konkurence v segmentu Gvérd podnikdm je zna¢na. Banky
jsou v soucasné dobé ekonomického rlstu stale ochotnéjsi rozsifit moznosti
financovéani podnikovych aktivit a podilet se tak na ocekavanych ziscich. Neméné
vyznamnym kritériem hodnoceni konkurence je moznost vstupu novych hracd na
Uvérovy trh. Tato moznost zastava v CR i nadéle oteviena.

Pro podnikovou sféru je vyznamné nejen dostate¢né konkurencni prostredi zajistujici
kvalitni a cenové pfimérené Uvérové produkty, ale rovnéz fizeni devizového,
likviditniho a urokového rizika. Uvedené typy rizik vcetné kvality avérd jsou
s ohledem na velikost Uvérové expozice vici podnikim relevantni i pro bankovni
sektor. Z pohledu finan¢ni stability mohou ovlivnit odolnost bankovniho sektoru vici
pfipadnym jednotlivym Soklm (Urokovému, kurzovému a zmény kvality).

Po vstupu do EU se zintenzivnily vztahy Ceskych podnikd se zahrani¢im. Devizové
riziko podstupované ceskymi exportéry a importéry by mohlo byt v pripadé
nepfiznivého vyvoje, a pokud by nebylo zajisténo, castecné preneseno i na véfitele,
tj. na bankovni instituce. Na druhé strané je nutné poznamenat, Ze mira
cizoménovych Gvéra podnikam v CR (zhruba 20 % celkovych Gvéra podnikam) je
vyrazné nizsi nez v nékterych jinych zemich. Rada exportérd je , pfirozené" zajisténa
v0ci pohyblm kurzu exporty do zemi eurozény.

Zhruba 40 % uvérd podnikdm je dlouhodobé poskytovano se splatnosti do 1 roku,
asi tfetina nad 5 let, nejmensi ¢ast je Cerpana na obdobi 1 — 5 let. Struktura
splatnosti je ¢aste¢né promitnuta do doby fixace sazeb. V roce 2005 bylo v priiméru
46 % celkovych novych uvérd podnikiim cerpdno formou kontokorentnich
a podobnych uvér(, stejné procento bylo poskytnuto za podminek floatingu ¢i
fixace do 1 roku. Podil uvérd s fixaci nad 5 let stoupl béhem roku 2005 z lednového
zhruba 1 % na prosincovych necelych 6 % nové Cerpanych Uvérd. Podniky se tak
pfizplGsobuji zméndm na trhu pruznéji nez obyvatelstvo (viz kapitola 4.4.2 Vyvoj
Uvéra a kreditniho rizika — Uvéry obyvatelstvu ).

Uvéry bank pasobicich v CR sméfuji z 68 % do podnik{ vlastnénych soukromym
¢eskym kapitalem. Tento podil je vy33i nez by odpovidalo vlastnické struktufe firem
pasobicich v CR.* Spole¢nosti se zahrani¢ni majoritou Cerpaji v nékterych pfipadech
uvéry prfimo v konkrétni zemi vlastnika.

95 Bankovni Gvéry jsou po pohledavkach z obchodniho styku a Uvérech ze zahranici tfetim nejvyznamnéjsim
zdrojem financovani podnikové sféry v CR.

96 V rukou zahrani¢nich vlastnikl je zhruba polovina spole¢nosti s vice nez 100 zaméstnanci.
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GRAF IV. 29
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Kvalita Uvérd sméfujicich do podnikové sféry se pozvolna zlepsuje. Na konci roku
2005 predstavovaly ohrozené Uvéry 5,1 % celkovych Gvérd poskytnutych firmam,
cozZ je meziro¢ni pokles o 1,5 procentniho bodu. Podnikovy sektor je v3ak vyrazné
heterogenni s ohledem jak na oblast podnikani, tak na jiz zminéné vlastnictvi.
Z odvétvového hlediska jsou nejkvalitnéjsimi dluzniky bank vyrobci a distributofi
elektfiny, plynu a vody s necelymi 0,3 % ohroZenych Uvérd. Zpracovatelsky priimysl,
stavebnictvi, obchod, pohostinstvi a ubytovani se v pribéhu roku 2005 pohybovaly
v rozpéti 8 % — 13 %, tyto hodnoty se vSak ve srovnani s rokem 2000 vyrazné
snizily. U sezonnich odvétvi, napfiklad ve stavebnictvi, se objevuji vykyvy v kvalité
i béhem roku.

Spolecnosti vlastnéné zahrani¢nim kapitalem s podilem necelych 2 % ohroZenych
Uvera splaceji své zavazky vici bankam s podstatné vyssi platebni moralkou nez je
tomu v pfipadé ceskych subjektl. To odpovidd vysledkm analyzy podnikd
vlastnénych zahrani¢nim kapitdlem provedené v kapitole 3.1 Nefinan¢ni podniky,
podle niz jsou podniky v zahrani¢nim vlastnictvi finan¢né odolnéjsi. Odpovidajici
hodnoty u verfejnych spolec¢nosti i spole¢nosti vlastnénych ¢eskym soukromym
kapitdlem se pohybovaly v zavéru roku 2005 kolem 8% podilu ohroZenych Gvérda.

K financni stabilité bankovniho sektoru z pohledu financovani podnik@ vyrazné
prispiva CentréIni registr uvért (CRU) provozovany Ceskou narodni bankou. Banky
maji k dispozici informaci o Uvérovém zatiZenf stavajicich i potencialnich klientd,
a mohou tak Iépe Fidit rizika svych Gvérovych portfolii. CRU, ktery obsahuje tdaje
o pravnickych osobach a fyzickych osobdch-podnikatelich,” je v provozu od fijna
2002. Udaje jsou do registru povinny zasilat na mési¢ni bazi vsechny banky ptisobici
na uzemi CR. Tyto Udaje zstavaji v registru po dobu 10 let od splaceni pohledavky.
K 31. 12. 2005 obsahoval registr 302 799 klientd s aktivni nebo jiz splacenou
pohledavkou. V prabéhu roku 2005 byl komer¢nimi bankami proveden dotaz do
registru na Uvérové zatizeni u celkem 201 580 klientd, coz znamena 67 % vsech
klientd v registru. Vedle dotazl komer¢nich bank na Uvérové zatiZzeni vlastnich
klientl je registr vyuzivan i pro ziskani informaci o potencialnich klientech. To
potvrzuje i 48 169 provedenych dotazl na nenalezené klienty. Tyto statistiky
signalizuji intenzivni vyuzivani registru komer¢nimi bankami. V soucasné dobé
dokon¢ovany modul umoznujici analyzy agregovanych dat v databazi CRU bude
cennym datovym zdrojem pro centralni banku i analytiky z komerénich bank, ktefi
na jeho zakladé dokazi 1épe sledovat financni stabilitu bankovniho sektoru.

Uvéry obyvatelstvu

Uvéry poskytnuté obyvatelstvu patf k nejdynamicté]i rostoucim polozkam aktiv
domacich bank. Tempo jejich rlstu se za uplynulych 5 let zvySilo 0 11,6 p.b. na
34 % v roce 2005. Koncem roku 2005 bylo obyvatelstvo s celkovymi zévazky
v{ci bankam ve vysi 380 mld. K¢ po podnikové sféfe druhym nejvyznamnéjsim
dluznikem bank. Uroky uc¢tované obyvatelstvu se spole¢né s pFislusnymi poplatky
stavaji vyznamnou slozkou tvorby zisku bank (viz kapitola 4.4.1 Tvorba a rozdéleni
zisku). Rychly rdst uvérd obyvatelstvu soucasné vyznamné zvy3uje pozadavky
kladené na tvorbu kapitdlu bank, tedy na polstar slouzici ke kryti ivérového rizika.
Rast Uvérové emise, pokud nebude doprovdzen dostate¢nou tvorbou zisku
ponechaného v bance a vstupujiciho do kapitalu, maze vést k dalSimu poklesu
kapitalové pfimérenosti. Obdobny vyvoj zaznamenavaji i nékteré dalsi zemé EU.

97 Informace o dluznicich bank — obyvatelstvu a jejich zévazcich jsou obsazeny v Bankovnim registru
klientskych informaci, ktery je provozovan soukromou spole¢nosti.

98 Uvedend tempa rlstu hodnoti stavové veliciny.
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Tempo rastu Uvérd na bydleni v roce 2005 dosahlo 34,1 %. V prdbéhu roku se
mirné zpomalila dynamika rdstu klasickych hypoték na bytové nemovitosti i Uvérd
stavebnich spofitelen. Hypotecni Uvéry byly rozhodujici pro rast celkovych Gvéra
na bytové ucely. Celkové tempo rdstu Uvérd obyvatelstvu bylo kromé Uvérd na
bydleni tazeno rovnéz spotrebitelskymi Gvéry. Ty ve srovnani s koncem roku 2004
vzrostly o 37,8 %. Dynamika jejich rdstu je za posledni dva roky na nejvy3si drovni.

Ve strukture Uvérl obyvatelstvu hraji rozhodujici roli Gvéry na bydleni s 70 %
v prosinci 2005 (pramér EU 70 % v roce 2004), spotrebitelské uvéry dosahly 25 %.
Z faktor podporujicich rast bankovnich Uvér obyvatelstvu zUstaly v roce 2005
dale ve he predevsim pretrvdvajici nizké Urokové sazby, rostouci pfijmy a celkové
snazsi dosazitelnost Uveérl souvisejici nejen s moznostmi poptdvky, ale i s nabidkovou
stranou. Kromé dalsiho rdstu objem@ klasickych hypotec¢nich avérd a uvéra ze
stavebniho spofeni se bankdm dafilo i s nabidkou americké hypotéky a uvérd
z kreditnich karet.

Bankovni pdjcky domacnostem v CR pfipadajici na jednoho obyvatele dosahuiji
obdobné jako v nékterych jinych novych clenskych zemich i pfes soucasny rychly
rast jen zhruba 10 % praméru EU. O existenci dalSiho prostoru pro rlst svédci
rovnéz porovnani s HDP. CR v roce 2004 dosahla s 12 % hloubky zprostfedkovani
na trhu Uvérd domdcnostem Urovné srovnatelné s jinymi novymi stfedoevropskymi
¢lenskymi zemé&mi, evropsky primeér cinil 57 %. PFijmy obyvatel plvodnich
Clenskych zemi jsou vyssi, dluznici z fad obyvatelstva tudiz maji dostatek prostfedk
splacet nékolikandsobné vyssi Uvéry. | relativné velké Uvéry na financovani bytovych
potfeb jsou ve srovnani s CR dostupnéjsi sirsimu okruhu potencidlnich zéjemca.
S rastem pijmu obyvatelstva v CR se da ocekdvat rovnéz dalsi rast poctu zajemcd
o bankovni Uvéry a postupné pfiblizovani primérné vyse Uvéru k drovni obvyklé
v EU. Do hry vstupuje i vyvoj na trhu cen rezidencnich nemovitosti, o kterém
pojedndva kapitola 3.3 Ceny nemovitosti.

Z pohledu finan¢ni stability jsou u Gvérd na bydleni dalezité hodnoty loan to value
(LTV), tj. pomér Cerpaného Uvéru a hodnoty zastavené nemovitosti; fixace sazeb;
doba splatnosti Uvért a ména. Podil Gvérd obyvatelstvu v zahrani¢nich ménach
v prosinci 2005 dosdhl méné nez 0,2 % celkovych Uvérd, a nepredstavuje tudiz
vyznamnéjsi riziko.

Ukazatel LTV dosahl v prosinci 2005 pro primérnou klasickou hypotéku cerpanou
na bytové Gcely 55 %. Vyse hodnoty naznacuje, Ze bankovni sektor je relativné
odolny vaci kreditnimu riziku a soucasné disponuje dostatecnou rezervou v zajisténi
z pohledu pohybu cen nemovitosti. Jak vyplyva z kapitoly 3.3 Ceny nemovitosti,
Ize chdpat soucasnou Uroven zajisténi prostfednictvim nemovitosti za dostatecnou
i z pohledu cenové hladiny na trhu rezidencnich nemovitosti.

Primé&rné roc¢ni sazby z Gvérd na nemovitosti klesly v priibéhu roku 2005 z 5,9 %
na 5,2 %. Nejfrekventovanéjsim ¢asovym pasmem pro fixaci sazeb nové cerpanych
Uvérd na bytové Ucely byla v roce 2005 Ihdta 1 - 5 let. Klienti bank se v roce
2005 rozhodli pro zafixovani sazeb na toto obdobi u vice nez 40 % Gvéru. Fixaci
delSi nez 10 let domacnosti zvolily u ¢tvrtiny novych uvérd. Nékteri klienti se tak
rozhodli stabilizovat vysi svych pravidelnych splatek a soucasné vyuzit soucasnych
relativné nizkych urokovych sazeb. Za tuto jistotu viak klienti plati ve srovnani
vétdinou zbavuji moznosti bezsankeniho pred¢asného splaceni Gvéru. Uvéry na
bydleni byly na konci roku 2005 z vice nez 95 % tvoreny dlouhodobymi Uvéry se
splatnosti presahuijici 5 let.
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GRAF IV. 32
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GRAF IV. 33
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Koncentrace na trhu Uvér( pro bytové Ucely v roce 2005 vyjadfena Herfindahlovym
indexem nepatrné vzrostla 0 47 na 1 301. Pétice nejvyznamnéjsich bankovnich
poskytovatell Gvérd na bydleni s 73% trznim podilem zlstala ve srovnani s rokem
2004 nezmé&néna. Jsou mezi nimi zastoupeny jak banky umoziujici financovani
obyvatelstva prostrednictvim hypoték, tak i stavebni spofitelny. Stuperi koncentrace
signalizuje pomérné zdravé konkurencni prostredi.

Pro spotfebitelské Gvéry je klicovd predevsim sazba a jeji fixace, které spole¢né
s délkou Uvéru mohou ve stfednédobém horizontu ovlivnit kvalitu této slozky
bankovnich aktiv a finan¢ni situaci domdcnosti. Fixace sazeb hraje stejné jako
v pfipadé uvérl na bydleni vyznamnou roli pfi Fizeni Urokového rizika bank.

Sazba u spotfebitelskych Gvérd v roce 2005 klesla v prdméru o 1 procentni bod
na 13,9 %. Ve srovnani s Uvéry na bydlenf jsou spotrebitelské uvéry obvykle drazsi,
nebot odrazeji vyssi rizikovy profil téchto aktiv. Mezi sazbami jednotlivych bank jsou
znacné rozdily. Sazby reflektuji rizné typy spotrebitelskych uvérd, délku fixace sazeb
a v neposledni fadé jsou jednim z ndstrojd umozrujicich bance ziskat zddouci podil
na trhu. Herfindahllv index koncentrace dosahl na konci roku 2005 pro
spotrebitelské Uvéry 2 648, coz predstavuje ve srovndni s Uvéry na bydleni zhruba
dvojnasobnou koncentraci. Uroveri koncentrace se vzajemné podmiriuje s cenami
spotrebitelskych Gvérd, jejichz rozptyl byl ve srovnani s méné koncentrovanym
trhem Uvérl na bydleni mnohem vétsi. Pfi hodnoceni koncentrace a cen je nutno
prihlizet k jiz dfive uvedenym faktordm jako je otevrenost trhu umozfiujici vstup
novych konkurentl a vy3si efektivnost nékterych subjektd umoziujici nizsi ceny.
Podstatna je rovnéz skala produktl v dané oblasti a dostatecna informovanost
klienta.

Priimérné urokové sazby spotrebitelskych tvérl jednotlivych bank se v zavéru roku
obvykle v pfipadech americkych hypoték, které jsou pIné zajistény kvalitni zastavou.
Drazsi naopak mohou byt Uvéry z kreditnich karet nabizejici klientovi vyménou za
vysoky komfort a flexibilitu.

70 % spotrebitelskych Gvérd bylo v roce 2005 poskytnuto s plovouci sazbou, popf.
s pevnou sazbou stanovenou na obdobi do 1 roku. Doba fixace sazeb odpovida
zpravidla niZzs8im objemdm spotfebitelskych Gvérd ve srovnani s Gvéry na bytové
Ucely a pramérné kratsi splatnosti téchto Uvérd. V roce 2005 doslo k vyraznému
rdstu dlouhodobych Gvérd, jejichz objem se vice nez zdvojnédsobil. Na konci roku
2005 spadalo do kategorie dlouhodobych 53 % uvérd a do kategorie
stfednédobych 37 %, zatimco o rok dfive byl tento pomér obraceny. Rast doby
dariového zvyhodnéni leasingu jako alternativy bankovnich Gvérd. K nardstu avérd
s delSi dobou splatnosti prispivala nejistota klientt bank tykajici se dalsiho vyvoje
sazeb. Ke zméné casové struktury doslo ¢astecné i v dusledku rozvoje americké
hypotéky.

Americka hypotéka, kterou mohou banky poskytovat podle zédkona o dluhopisech
¢. 190/2004 Sb., rozsifila spektrum bankovnich Gvérd na jiné nez bytové Gcely. Na
konci roku 2005 poskytovalo tento typ Gvért 17 bank. Celkovy objem dosahl
4,1 mld. K¢, z toho predstavovalo 1,8 mld. K¢ spotrebitelské dvéry. Podil
spotrebitelskych hypotecnich Gvérl na celkovych spotfebitelskych Gvérech zatim
z(Ostava pod Urovni 2 %. Ve srovnani s jinymi typy Uvérd na nebytové ucely je
americka hypotéka pro banky s ohledem na jeji plné kryti kvalitni zastavou méné
rizikovou investici, coZ banka promita do nizsi ceny téchto Uvérd. Klientdm se tak
oteviela moznost i relativné vysokych uvérl s nizsimi Urokovymi sazbami.
Nevyhodou pro klienta maze byt zéstava nemovitosti nékdy i znac¢né prevysujici
Cerpany uvér. Nemovitost pak jiz nemUze poslouZit v okamziku eventudini potfeby
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Cerpani dalsiho velkého Uvéru. Ukazatel LTV dosahoval v pfipadé americké hypotéky
na konci roku 2005 v prdméru 47 %, coZ, obdobné jako u hypoték na bytové ucely,
predstavuje vysoky stuperi ochrany bank pro pfipady delikvence ¢i negativniho
vyvoje cen nemovitosti.

Uvéry z kreditnich karet patii k dal3i rozvijejici se formé spotrebitelskych Gvérd.
Objem uvérl cerpany kartami na konci roku 2005 dosahl 5,5 % celkovych
spotrebitelskych Gvérd. Tempo rastu téchto Uvérl (61 % v roce 2005) zatim nedrzi
zcela krok s réstem poctu téchto karet, prestoZze se mu ve srovndni s rokem 2004
znacné priblizilo. Na konci roku 2005 bylo v obéhu 632 tis. bankovnich kreditnich
karet, dalsi byly vydany pro klienty nebankovnich financ¢nich instituci. Kreditni
karty prestavaji byt exkluzivni zalezitosti pro nejbonitné;jsi klientelu. Presto je kvalita
avérd cerpanych jejich prostfednictvim s podilem 5,1 % ohroZenych uGvérd
podstatné lepsi nez je tomu u primérného spotfebitelského Uvéru. Kreditni karty,
které koncem roku 2005 nabizelo svym klientdm 7 bank, a platebni karty obecné
jsou stale vyznamnéjsim kandlem distribuce bankovnich sluzeb. Objem transakci
uskute¢nénych prostiednictvim platebnich karet vyjadreny jako podil na HDP v CR
vyznamné roste (28 % v roce 2004). Vysoké tempo rdstu vyplyva z nizkého
pocatecniho stavu. Po pfiblizeni se Urovni zapadoevropskych zemf Ize ocekavat jeho
vyrazné zpomaleni.

Kvalita Uvérd obyvatelstvu zUstala s podilem 3,3 % ohrozZenych Gvérd na celku
v zavéru roku 2005 na Urovni srovnatelné s prosincem 2004. Uvéry obyvatelstvu
tudiz patfi i nadale mezi nejkvalitnéjsi slozku Uvérového portfolia bank predevsim
v dUsledku vysokého podilu Gvérd na bydleni, kde je motivace plnit splatkovy
kalendat velmi vysoka. Uvéry na bydleni na konci roku 2005 vykdazaly problémy se
splacenim pouze v 1,6 % jejich celkového objemu. Z hlediska finan¢ni stability se
tak jednd momentalné o jednu z nejméneé rizikovych slozek uvérového portfolia.

Pozornost si zasluhuje citelny rlst spotfebitelskych Gvérd a znatelné prodluzovani
primérné doby jejich splatnosti. Pfedpokladem jejich v¢asného a Uplného splaceni
jsou dostatecné ocekdvané prijmy dluznika, nebot tyto Uvéry obvykle nedisponuiji
kvalitnim zajisténim. Pfipadné zhor3eni pfijmové situace domdcnosti mize ohrozit
finan¢nf situaci rodin i véfitelskych bank. V zavéru roku 2005 dosahl podil
ohroZenych uvérd 7,8 % celkového stavu bankovnich spotrebitelskych Gvérd.
Vzhledem k vyse uvedenému rychlému rdstu objemu, rostouci dobé splatnosti
uveérl obyvatelstvu a také vzhledem k tomu, Ze novym Gvérlm je vétSinou pfifazena
nejvyssi kvalita, maze dojit k ur¢itému podhodnoceni podilu rizikovych Gvért
v delSim ¢asovém horizontu.

Vyvoj spotfebitelskych Uvérd domacnostem v ramci jednotlivych zemi EU skytal
v uplynulém obdobf rozdilny obraz. Rlst, popt. pokles v letech 2003 a 2004 byl
ovlivnén celkovou situaci v jednotlivych ekonomikdch i Urovni nasycenosti danych
trhd. Tyto dva kli¢ové faktory budou mit do budoucna znacny vliv nejen na vyvoj
emise spotrebitelskych Gvérd, ale i na jejich kvalitu.

Ur¢ité prvky nejistoty tykajici se budouciho vyvoje kvality Gvérd obyvatelstvu v CR
vyplyvajici ze souc¢asného dynamického rlstu spotrebitelskych Gvérd jsou ndsobeny
nardstajici praxi bank, které v rostoucim mnozstvi prestaly klasifikovat jednotlivé
Uvéry. V prabéhu roku 2005 vzrostl podil tzv. portfoliovych Gvérd, jejichz kvalita
neni presné zndma, z 1 % na vice nez 25 % celkovych Gvérd obyvatelstvu. V pfipadé
potfeby maji banky povinnost tvofit dostatecné opravné polozky i k témto Gvérdm.

Domaécnosti se zadluzuji ve stale vétsi mife rovnéz u nebankovnich instituci, které
obdobné jako banky sdileji zakladni informace o svych dluznicich a jejich zavazcich.
Bankovni registr Uvérl domacnostem se v nedavné minulosti stal vyznamnym
pomocnikem bank pfi rozhodovani o poskytnuti nového Gvéru a tudiz i nastrojem
snizujicim kreditni riziko. Na konci roku 2005 vyuZivalo Bankovn( registr klientskych
informaci 18 bank.

GRrAF IV. 34
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GRAF IV. 35
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GRAF IV. 36
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GRAF IV. 37
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GRAF IV. 38
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4.4.3 Zdroje financovani aktiv

Zpusob financovani aktiv ovliviiuje schopnost banky reagovat na pfipadny
nepfiznivy vyvoj a mlze byt rozhodujici z pohledu odolnosti sektoru vaci
eventudlnim Sokdm. Z pohledu financ¢ni stability je tudiz Zddouci vénovat se
v detailngjsi analyze riznym aspektdm a faktorim spojenym s financovanim bank.
Mezi nejcastéji vyuzivané formy cizich zdrojd bank v CR patfi vklady klientd,
financovani na mezibankovnim trhu a emise dluhovych cennych papira.

Aktiva bankovniho sektoru byla v roce 2005 financovéna prostfednictvim cizich
zdroj v praméru zhruba z 87 %. U pobocek zahrani¢nich bank a u stavebnich
spofitelen je tento pomér jesté asi o 10 p.b. vyssi. Mezi cizimi zdroji jsou
jednoznacné nejvyznamnéjsi zavazky bank vici nebankovnim klientim. Bankovni
sektor viak neni homogenni; u nékterych instituci hraje primarni roli financovani na
mezibankovnim trhu, u jinych emise dluhovych cennych papird. Podfizené zavazky
maji s podilem niz5im nez 1 % bilan¢ni sumy zcela zanedbatelnou uUlohu. Tato
situace je jiz nékolik let viceméné stabilni a chovani dalsich ucastnikd trhu vytvari
pro banky plsobici v CR ¢itelné prostfedi. Specifickd je situace stavebnich
spofitelen, jejichz financovani se odviji od legislativou nastavenych podminek.

Celkova primarni depozita u bank dlouhodobé predstavuji zhruba 1,7ndsobek
bankovnich Gvérd. Jednotlivé sektory ekonomiky hraji ve vztahu k bankam odlisnou
roli. Obyvatelstvo a Zivnostnici patfi dlouhodobé k ¢istym prispévateldim bankovnich
uvérd smérujicich predevsim do sféry nefinan¢nich podnikd. Nejvyznamnéjsim
pfijemcem uvérl zUstdva zpracovatelsky primysl nasledovany obchodem
a pohostinstvim a vyrobci a distributory energii a vody.

Dostatec¢nost kryti bankovnich Gvért formou primarnich depozit ¢eli v sou¢asnosti
dvéma hlavnim vyzvam. Pfetrvavajici prostfedi nizkych Urokovych sazeb a plocha
vynosova kfivka stiraji rozdily mezi Grocenim kratkodobych a dlouhodobéjsich
vkladu klientd. Vyrazné tak ovliviiuji pomér objemu vkladd splatnych na pozadani
a terminovanych vklad@. Na konci roku 2005 ¢inil tento pomér 1:1. Uvéry se
splatnosti delSi nez 1 rok predstavovaly 75 % celkovych Gvérd poskytnutych
bankami k témuz datu. Vklady splatné na vidénou Ize z pohledu bank povaZovat za
potencialné méné stabilni, nebot klient nepodstupuje Zddnou sankci za okamzity
vybér svych prostfedkl. Plocha vynosova kfivka a nizké sazby pusobi soucasné ve
prospéch rastu preferenci dlouhodobych Uvérd se zafixovanymi sazbami. Druhou
vyzvou je pozvolny rdst obliby investic domacnosti do Zivotniho pojisténi, penzijniho
pfipojisténi a produktl kapitalového trhu. Tyto formy Uspor a investic se vraci na
bankovni ucty v CR formou vkladd nebankovnich finanénich instituci jen ¢astecné.

Prostfednictvim mezibankovniho trhu se financuji pfedevsim pobocky zahrani¢nich
bank a nékteré stfedni banky, které nedisponuji dostate¢nymi klientskymi vklady.
Vzhledem k renomé svych zahranicnich vlastnikd maji tyto banky vétSinou snadny
pfistup k vyhodnym zdrojdm od jinych bank. Pobocky zahrani¢nich bank
v poslednich péti letech cerpaly na mezibankovnim trhu v priméru témér 60 %
cizich zdroju, asto od nerezidentskych bankovnich instituci. Pfevahu aktivnich,
resp. pasivnich expozic z mezibankovnich vztaht Ize hodnotit prostrednictvim tzv.
mezibankovniho poméru (pohleddvky/zavazky z mezibankovniho trhu). Hodnota
blizkd 1 odpovidd bance, jejiz pohledavky a zdvazky vaci jinym bankam jsou
vyrovnaneé.

Riziko mozného vzniku mezibankovni ndkazy bylo podrobeno zatézovému
testovani. Bankovni sektor projevil v rdmci tohoto testovani dostate¢nou odolnost.*

99 S vysledky testu se Ize seznamit v ¢lanku Shrnuti vysledkt zatézovych testd v tématické ¢asti této zpravy.
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Vyznam financovani prostfednictvim emisi dluhovych cennych papirt roste
predevsim s rozvojem hypotecniho bankovnictvi. Na konci roku 2005 se timto
zpUsobem c¢aste¢né financovalo celkem 19 bank. MozZnosti financovat hypotéky
prostfednictvim hypotecnich zdstavnich listG vyuzivalo 10 bank. Takto ziskané
zdroje predstavovaly 120 mld. K¢ a slouZily na pokryti 46 % hypotecnich dvérd,
z nichZ prevazna ¢ast byla poskytnuta na bytové tcely.

Casovy soulad aktiv a pasiv splatnych do 3 mésict i v del3ich ¢asovych pasmech
byl v poslednich letech velmi dobry, coz poskytuje bankdm dobrou ochranu vaci
pfipadnym likviditnim Sokdm. Dostate¢na likvidita bankovniho sektoru vyjadiena
podilem rychle likvidnich aktiv na celkovych aktivech zajistuje dostate¢nou ochranu
bank pro pripad eventudlniho pred¢asného plnéni zavazkd bank.

Vstup do EU neovlivnil rozsah cizoménovych operaci bank pasobicich v CR. Jejich
podil zGstava prabézné na Urovni 16 % — 20 % aktivnich i pasivnich expozic
v bilandi, tedy na urovni pred pficlenénim CR k EU. Vyraznéj3i pfevahu devizovych
zavazkC vykazuji stfedni banky, vysokou volatilitou se vyznacuje pozice pobocek
zahranicnich bank. Tento vyvoj do zna¢né miry odpovida pozici jednotlivych skupin
bank vici nerezidentiim, uvedené v kapitole 4.8 Mezindrodni aspekty. V ramci
cizoménovych obchodU ceskych bank patfily v roce 2005 k nejfrekventovanéjsim
méndm americky dolar, euro, libra terlink( a slovenska koruna.

Bankovni sektor jako celek neni vystaven vyznamnému ménovému riziku. Celkova
devizova pozice je dlouhodobé témér vyrovnana. Stanovené limity na oteviené
ménové pozice, jejichz Ucelem je minimalizace pfipadnych negativnich dopad
souvisejicich s ménovym rizikem, nejsou v soucasnosti vétsinou bank plné vyuzivany.
V naprosté vétsiné bank jsou limity vyrazné vyssi nez skutecné Cerpani. V rdmci
zatézového testu byl v nékolika scénafich modelovan Sok do ménového kurzu.
Pro bankovni sektor jako celek nesignalizovaly vysledky testu vyznamnéjsi ménové
riziko. Bankovni sektor je vystaven nepfimému meénovému riziku predevsim
prostfednictvim Uvérd smétujicich do podnikové sféry. V piipadé nezajisténych
cizoménovych obchodl téchto subjektd muze byt jejich ménové riziko
transformovano do pfipadného zhorseni kvality jejich Uvérd. Soucasna Uroven
kvality Gvérd podobny vyvoj nesignalizuje.

4.4.4 Mezibankovni vztahy

Mezinarodni i domaci zkuSenosti poukdzaly na nezbytnost sledovat ukazatele
finan¢niho zdravi, indikdtory v¢asného varovani a dalsi ukazatele popisujici
fungovani finan¢niho systému a bankovniho sektoru. Do systému téchto nastrojl
patfi rozvoj pravidel obezfetného podnikani bank, monitorovani aktivit na
mezibankovnim trhu, rozvijeni metodologie zatézovych testl a dalSich nastrojd
pro fizeni Uvérového rizika a trznich rizik v¢etné Gdajd a hlaSeni dohledu.

V bankovnim sektoru CR se v zavéru devadesatych let projevovaly dasledky
nedostatecné restrukturalizované ekonomiky. Banky byly také vystaveny ménové
krizi. Z trhu vystoupily selhdvajici malé banky a byla dokoncena privatizace velkych
bank. Nékteré scénare zatézovych testll vychazeji z historickych Sokl a vyvoje
v letech 1997 — 1999 a zohledfiuiji i riziko mezibankovni nakazy.

Udaje z hlaseni o objemové vyznamnych expozicich v portfoliich bank poskytuji
informaci o vice nez 70 % celkovych Gvérd a vkladl mezi bankami. Jde
o pohledavky (zejména poskytnuté Gvéry a pljcky) a zavazky (pfijaté uvéry a vklady)
na mezibankovnim trhu. Rozdil mezi Uhrnem pohledavek z hrubé angaZovanosti
(aktiva) a uhrnem zédvazkd (pasiva) v daném roce je dan odlisSnou metodikou.'®

100 Banky v hlasenich uvadéji v aktivech pohledavky za v3echny dluzniky s hrubou angazovanosti 10 %
a vice kapitalu banky a v pasivech nadlimitni vklady a pfijaté Uvéry nad 1 % bilan¢ni sumy nebo
vy3si nez 100 mil. K¢&.

GRAF IV. 39
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GRAF IV. 40
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GRAF IV. 41
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GRAF IV. 42

Vyznamné mezibankovni expozice v roce 1997 a 2005
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GRAF IV. 43

Intenzita mezibankovnich expozic v roce 2005
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GRAF IV. 44
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GRAF IV. 45
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GRAF IV. 46
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Z Udaju je zfejmé, Ze v roce 2005 byla Uvérova angazovanost rezidentskych bank na
mezibankovnim trhu zhruba polovi¢ni oproti roku 1997. Mezibankovni expozice
se po roce 1999 vyznamné snizila v souvislosti s konsolidaci bankovniho sektoru
(mj. vy¢lenénim nedobytnych pohledavek do konsolida¢ni agentury). Nizsi Urover
mezibankovnich expozic zvySuje odolnost bankovniho sektoru vaci riziku
mezibankovni ndkazy. To potvrdily i zatéZové testy, které uvazuji moznost selhani
bank a schopnost kryti nesplacenych pohleddvek kapitalem.

Velké banky poskytovaly a poskytuji nejvice Uvérl a pujcek ostatnim bankam. Velké
banky udrzZuji i objemné expozice mezi sebou a jsou i nejvétSimi pfijemci pajcek
a vkladd na trhu. Stavebni spofitelny umistuji vyznamné zdroje na mezibankovnim
trhu a jsou zpravidla v Cisté véfitelské pozici. Napfiklad ke konci roku 2005
poskytovaly Uvéry v objemu 14 mid. K¢, a to velkym bankdm (3 mld. K¢), stfednim
bankdm (3 mld. K&) a pobockdm zahrani¢nich bank (8 mlid. K¢&). Stfedni banky
maji intenzivni vazby na velké banky, malé banky maji vétsi expozice vici
pobockam. Pobocky zahrani¢nich bank zpravidla pfijimaji Gvéry a vklady.

Nékteré Uvérové expozice mérené pozadavkem nezbytného kapitalu k cisté
angazovanosti vici vsem dluznym bankdm byly v letech 1997 a 1998 vy33i. Zména
v pozadovaném kryti mezibankovnich expozic kapitdlem byla spojena se zménou
pravidel o kapitédlové primérenosti v roce 2000. V soucasnosti je expozice
rezidentskych bank vyrazné nizsi a Uvéry a pujcky nedosahuji 25 % povoleného
pomeéru cisté Uveérové angazovanosti ke kapitalu banky pro nejvétsi expozici vici
jinym bankam. Mozny negativni dopad nejvétsich Uvérovych expozic na kapital
véritelské banky v pripadé jejich nesplaceni dluznou bankou tvoii napln zatézovych
testl mezibankovni nakazy.

Zvysuje se expozice vU¢i nerezidentskym bankdm. Banky umistuji aktiva na
zahrani¢nim mezibankovnim trhu a rostou jejich pohledavky (a také zavazky) vaci
matefskym bankam. Banky ke konci roku 2005 poskytly 2,5nasobek preshrani¢nich
Uvérd a terminovanych vkladd v porovndni s aktivitami na doméacim mezibankovnim
trhu. Domdci banky se predevsim angazuji vU¢i (matefskym) rakouskym,
némeckym, francouzskym a holandskym bankam nebo jejich bankovnim finan¢nim
skupindm. Vyznam téchto aktivit vede k rozvijeni spoluprdce s dohledy
z domovskych zemi a metod sledovani expozic v zahranici ve vazbé na financni
zdravi partnerskych a matefskych bank.

4.5 POJISTOVNY

Na domacim trhu provozuji ¢innost kromé specializovanych pojistoven na Zivotni
a nezivotni pojisténi také univerzalni pojistovny s oddélenymi Gcty k Zivotnimu
a nezivotnimu pojisténi. Z celkového poctu 45 pojistoven v roce 2005 pusobilo na
trhu 21 pojistoven nezivotniho pojisténi, 5 pojistoven Zivotniho pojisténi a 19 bylo
univerzalnich.

RUst pojistného trhu byl v porovnani s minulym obdobim nizZsi zejména na trhu
Zivotniho pojisténi. Dochazelo zde k ukoncenf stfednédobych smluv s jednorazové
placenym pojistnym, které pojistovny nabidly v zavéru devadesatych let v dobé
vysokych urokovych sazeb na mezibankovnim trhu. Vyznamnym faktorem pro rdst
pojistného v minulych letech bylo pfehodnoceni smluv nezivotniho pojisténi
s ohledem na rostouci volatilitu klimatickych zmén a potfebu navy3ovat technické
rezervy. Celkové se predepsané pojistné od roku 1999 zdvojndsobilo.

Prostor pro rast trhu pojisténi Ize odvodit z porovnani poméru celkového predepsaného
pojistného na HDP. Podil pro cesky trh ¢inil 4 % v roce 2005 a byl zhruba polovi¢ni
k priméru 25 zemi EU a nizsi v porovndni s nékterymi novymi ¢lenskymi zemémi.
Finan¢ni investice domacich pojistoven (umisténi zdrojd) dosahovaly 8,5 % HDP a byly
pétinové oproti evropskému priiméru. Pokud jde o vysi pfedepsaného pojistného
a finan¢nich investic v EUR, zaujima pojistny trh v CR 17. misto z 25 zemi EU.
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Ve vyspélych zemich s tradici rozvinutého Zivotniho pojisténi jsou kumulovany
vyznamné dlouhodobé finan¢ni prostfedky. Pomér financnich investic ze Zivotniho
pojisténi k investicim z nezivotniho pojisténi Cinil v roce 2004 za vyspélé zemé 440 %
(za Ceskou republiku 202 % ke konci roku 2005) a pomér predepsaného
pojistného ze zivotniho pojisténi k nezivotnimu pojisténi ¢inil 154 % (resp. 62 %).
Domaci pojistovny tedy maji potencial k rozvoji sluzeb a produktd zivotniho
pojisténi, ktery je vsak limitovan konkurenci na trhu vklad domacnosti.

Ve struktufe pojistoven v CR je 20 subjektl se zahrani¢ni majetkovou Gcasti, z toho
17 s majetkovymi Ucastmi ze zemi EU. Pojistovny se sidlem v ¢lenskych zemich
mohou provozovat ¢innost na zakladé volného poskytovani sluzeb (celkem 322
zahrani¢nich pojistoven ze zemi EU oznamilo zamér poskytovat sluzby na tzemi CR
ke konci roku 2005) a na zdkladé prava zfizovat své pobocky (celkem 12 pobocek
zahrani¢nich pojistoven ke konci roku 2005 poskytovalo pojistovaci sluzby).
Prevazné jde o pojistovny a pobocky nezivotniho pojisténi nebo s univerzalnim
charakterem cinnosti. Na domacim trhu zvySuje pfitomnost téchto subjektl
konkurencni tlak. Celkem 76 % trhu aktiv kontroluji pojistovny se zahrani¢ni Ucasti,
zbyla ¢ast spada pod kontrolu domdcich pojistoven. Celkem 11 rezidentskych
pojistoven projevilo zdjem o poskytovani sluzeb v zemich EU.

Na pojistném trhu se méni Sife nabidky produktl. V soucasnosti je nabizeno
pfiblizné 250 druhl pojisténi v 6 odvétvich Zivotniho a 18 odvétvich nezZivotniho
pojisténi. Rozhodujicimi kategoriemi jsou tradi¢ni odvétvi. Jde o pojistné smlouvy
a pojistné vazané k pojisténi pro pripad doziti a pro pfipad smrti nebo doziti (60 %
predepsaného pojistného k Zivotnimu pojisténi). V odvétvich nezivotniho pojisténi
jde zejména o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla (31 % predepsaného
pojistného k nezivotnimu pojisténi), pojisténi majetku podnikatell i obcand (24 %),
havarijni pojisténi vozidel podnikatell i obanl (21 %) a pojisténi podnikatelské
¢innosti (17 %).

Naklady na pojistna plnéni v oblasti nezivotniho pojisténi vzrostly v letech 2002 — 2003
zejména v souvislosti s feSenim pojistnych udalosti spojenych s nasledky povodni.
Dal3im vyznamnym faktorem rlistu nakladd byla i vyssi Uroven pojisténi. Narlst nakladt
Zivotniho pojisténi v letech 2003 — 2004 byl zpdsoben obnovou smluvnich vztaht
s pojisténci a plnénim, které nastalo s ukon¢enim ptvodnich smiuv. Daldim faktorem
bylo ukonceni stfednédobych jednorazovych smiuv Zivotniho pojisténi.

S rozvojem pojistnych produktd vytvareji pojistovny vétsi technické rezervy, aby
mohly pokryt své zavazky. V neZivotnim pojisténi dosahovaly naklady na pojistna
plnéni 46 % technickych rezerv. V Zivotnim pojisténi, kde vznika narok Cerpani
v dlouhodobém horizontu, tvofily naklady na pojistna plnénf 12 %. Tvorbu rezerv
schvaluje CNB (od 1. 4. 2006). Pojistovny se tvorbou rezerv kryji proti rizikiim nejisté
vySe a nejistému okamziku vzniku pojistnych plnéni (napf. naklady na pojistna
plnéni po zaplavach v roce 2002 vzrostly meziro¢né o vice nez 50 %) a vytvareji
i dalSi druhy rezerv na podstupovand rizika podnikani. K nejv&tsim tituldm
z hlediska nakladd na pojistna plnéni patfi Zivotni pojisténi (33 % celkovych
nakladl na pojistna pInéni), odpovédnost za Skody z provozu vozidla (19,6 %),
havérie motorovych vozidel (17,7 %) a zivelni udalosti (4,3 %).

Technické rezervy jsou zdrojem pro investovani do financ¢nich aktiv. Toto umisténi
musi spliovat kriteria bezpecnosti, rentability, likvidity a diverzifikace. Pojistovny
v roce 2005 umistily 52,5 % technickych rezerv do bezrizikovych dluhopist a 8,5 %
do vkladt v bankach. Dal3f investice sméFuji do nemovitosti, hypotecnich zastavnich
lista, verejné obchodovatelnych akcii a dluhopist a jen minimalné do derivata.
Pojistovny naplnuji kritéria obezifetného umisténi investic.

GRAF IV. 47
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GRAF IV. 50
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GRAF IV. 51
Pocet pojistoven spliujicich pomér disponibilni
k pozadované (minimalni) solventnosti (%) v roce 2004

1

Pocet
oON A O ® O

méné 100- 150- 200- 250- 300- 400- nad
nez 150% 200% 250% 300% 400% 500% 500%
100%

M Pocet pojistoven solventnich na trhu Zivotniho pojisténi
M Pocet pojistoven solventnich na trhu nezivotniho pojisténi

Pramen: MF CR, CNB

GRAF IV. 52
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GRAF IV. 53
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GRAF IV. 54
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Na zakladé udajd za rok 2004 viechny pojistovny splfiovaly kritéria solventnosti, tj.
mély vlastni zdroje vy3si nebo na Urovni poZzadované (minimalni) miry solventnosti.
Agregovana disponibilni solventnost dosahovala 3,4ndsobku poZadované solventnosti
na trhu Zivotniho pojisténi a 3,3ndsobku na trhu neZivotniho pojisténi (zemé EU
vykazovaly v roce 2004 vazeny primér solventnosti za Zivotni pojisténi 2,2nasobek a za
nezivotni pojisténi 3,5ndsobek). Ke stabilité pojistoven pfispéla vysoka rentabilita
kapitalu, ktera v roce 2005 ¢inila 51,5 %.

Pojistovny na domdacim a evropském trhu postupuji podle pravidel pro Solventnost I.
Evropskou komisi je v soucasné dobé pripravovan novy model regulace solventnosti
zvany Solventnost Il. Navrh direktivy o pfijeti Solventnosti Il se oCekava v Cervenci
2007 a povinnost implementace systému se pfedpoklada od roku 2009. Legislativni
normy pro nové Fizenf rizik v pojistovnictvi by mély nabyt Gc¢innosti nejpozdéji v roce
2010."

4.6 PENZIJNi FONDY

Za dobu existence penzijniho pfipojisténi bylo do systému vlozeno ke konci roku
2005 celkem 120,4 mld. K¢ prispévkU, z toho statni pfispévek cinil 25,6 mld. K¢.
Stav zévazkl 11 aktivnich penzijnich fondd po vybérech a pInéni vici ucastnikdim
¢inil 113,2 mld. K¢ Z prispévkl statu a ucastnikl@ penzijniho pfipojisténi
v jednotlivych letech vyplyva, Ze statni pfispévky se absolutné zvysuji s po¢tem
Ucastnikd, ale relativné klesa jejich vaha v celkovém objemu zdrojd. Rst zdrojd je
motivovan prispévkem statu a danovymi odpocty. Zdroje od zaméstnavatele ve
vysi 11,3 mld. K¢, na které se pfispévek statu nevztahuje, jsou zvyhodnény dariové
i z hlediska vymérovaciho zékladu pro socidlniho pojisténi. Celkové bylo od roku
1996 vyplaceno cca 43 mld. K¢ davek, z toho bylo vyplaceno 36,4 mld. K¢ na
jednorazové vyrovnani, 5,6 mld. K¢ jako odbytné a 0,3 mld. K& na starobni penze.

Potencidl rdstu penzijniho pripojisténi v relativnim porovnani s dostupnymi daty za
8 zemi eurozony (cca 17 % HDP) je znacny. Podil aktiv penzijniho pFipojisténi v CR
¢inil 4,2 % HDP v roce 2005 a je dosud relativné nizky. Vzhledem k demografickému
vyvoji se predpoklada dalsi rast penzijniho pfipojisténi jako doplrikového pilite ke
stdtnimu  prabé&znému penzijnimu systému. Dalsi moZnost predstavuji
zaméstnanecké penzijni fondy. V projedndvani je legislativni povoleni ¢innosti
instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi z ¢lenskych statl EU na tzemi Ceské
republiky.

Penzijni fondy na bazi legislativné vymezenych limitl obezietné umistuji prostredky
ziskané od Ucastnikd do bezpelnych aktiv. Ke konci roku 2005 sméfovalo 62,4 %
do dluhopist a pokladni¢nich poukézek statu, CNB a Gvérovych instituci. Dale
11,4 % bylo investovano do dluhopist vydanych zemé&mi OECD, zahrani¢nimi
bankami a mezinarodnimi institucemi, s nimiz se obchoduje na regulovaném trhu
ostatnich ¢lenskych statd OECD a 7,8 % tvorily vklady u domacich bank. Do jinych
investic bylo v roce 2005 umisténo 18,4 %.

Penzijni fondy pribézné dosahovaly vysoké rentability aktiv z Cistého zisku, ktera
Cinila 3,7 %, vy33i nez banky a pojistovny. Dosazené hospodarské vysledky prispély
ke zhodnoceni vloZenych pFispévkd Ucastnikd.

101 Solventnost Il je vyraznou zménou regulatorniho konceptu v pojistovnictvi vyzadujici systematicky
a komplexni pfistup k fizeni rizik. Podobné jako Basel Il u bank je zaloZena na tfech pilifich. V rdmci
Pilite | budou definovéany minimalni pozadavky na kapital, a to ve vztahu k systému upisovani rizik
a charakteru aktiv a zavazkl pojistovny. Pilif Il bude pozadovat, aby pojistitelé disponovali vhodnymi
kontrolnimi mechanismy a systémy fizeni rizik. Pilif Il m& posilovat pfedchozi dva pilite, a to
prostiednictvim pozadavkd na zvefejiiovani a transparentnost informaci. V souladu s postupem
organizovanym CEIOPS (Committe of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors)
a doporucenimi CEA (Comité Européan des Assurances) mély pojistovny v ramci studii o kvantitativnim
ucinku (QIS1) predlozit do konce roku 2005 informaci o Urovni obezietnosti a tvorby béznych
technickych rezerv a do kvétna 2006 predlozit pozadavky na solventnost (QIS2).
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V poslednich letech je diskutovdna moZnost investi¢nich pland s rizikovym profilem
bez zaru¢eného zhodnoceni vlozenych prostfedkd jako alternativa k souc¢asnému
penzijnimu planu s garantovanym nezapornym meziro¢nim vynosem. Takovy typ
penzijniho planu by umoznil rizikovéjsi, a pravdépodobné i vynosnéjsi umisténi
investic.'®”

4.7 DALSI UCASTNICI KAPITALOVEHO TRHU

Kromé bank, pojistoven a penzijnich fondl se Ucastni obchodd na kapitdlovém trhu
subjekty kolektivniho investovani: domaci oteviené podilové fondy a zahrani¢ni
podilové fondy. Dalsimi organizovanymi tGcastniky trhu jsou investi¢ni spolec¢nosti,
obchodnici s cennymi papiry, makléfi a investi¢ni zprostfedkovatelé. Tyto instituce
a osoby ¢inné na trhu splfiuji opravnéni a normy obezfetného podnikani v souladu
s evropskou legislativou a podléhaji vykonu dozoru.

4.7.1 Investicni spolecnosti

V roce 2005 pUsobilo na kapitalovém trhu 9 investi¢nich spolecnosti, z toho 4 se
zahrani¢ni majetkovou Ucasti a dvé spolecnosti byly pod kontrolou rezidentskych bank.
Spolec¢nosti si udrzovaly vysokou rentabilitu kapitdlu 14,6 % a rentabilitu aktiv 12,8 %.
Investi¢ni spole¢nosti obhospodaruji domaci oteviené podilové fondy s Ucetnictvim
a hospodarenim oddélenym od obchodU na vlastni Ucet. Ve spravé zlstal posledni
investi¢ni fond vznikly z dob privatizace, ktery by mél projit transformaci na otevieny
podilovy fond.

4.7.2 Oteviené podilové fondy (domaci a zahranicni)

Domaéci oteviené podilové fondy predstavuji v CR rozvinutou formu kolektivniho
investovani. Ke konci roku 2005 bylo ¢innych 60 fondl s objemem aktiv 135 mid.
K¢. Z toho prostfednictvim domdcich dcefinych bankovnich spole¢nosti bylo
spravovano 36 fondd s objemem aktiv 120 mld. K&. Oteviené podilové fondy
investovaly predevsim do dluhopisl: 36 % do vladnich dluhopisti a 47 % do
ostatnich dluhopis. Fondy umistily investice do tuzemskych cennych papirQ
v mensim rozsahu (9 %), ostatni prostfedky investovaly do zahrani¢nich cennych
papird. Motivem mohou byt perspektivy vyssich vynosd, ale i diverzifikace rizika,
omezené investi¢ni pfilezitosti v tuzemsku.

Na domacim trhu nabizeji své produkty zahrani¢ni podilové fondy prostrednictvim
registrovanych investi¢nich zprostredkovatelt a obchodnikd s cennymi papiry.
Vlastni investovani je realizovano investicni spolecnosti (fondem) se sidlem
v zahrani¢i. Celkova hodnota investic do zahrani¢nich fond@ na uzemi CR v roce
2005 ¢inila 90 mld. K¢, z toho banky zprostfedkovaly 90 %.

Cisté prodeje podilovych listd ve vysi 18,2 mid. K& u domaécich fondd v roce 2005
potvrdily zdjem domacnosti investovat. Ve strukture finan¢nich investic ceskych
domacnosti prevazuji fondy penézniho trhu nad dluhopisovymi a smisenymi fondy.
Zajem roste o zajisténé fondy nabizené ze zahrani¢i (smluvné zarucuji navraceni
jistiny a minimalini vynos). V zahrani¢i bézné funguji nemovitostni fondy. V CR byly
pfipraveny pravni normy pro zakladani tohoto typu podilovych fondul. Legislativa
umozriuje vznik specidlnich fondd, které jsou svym zaméfenim urceny okruhu osob
z fad institucionalnich investord nebo movitych osob. Lze tak vytvofit tzv. specialni
fond kvalifikovanych investord.'®

102 V souvislosti s integraci ¢innosti dohledu nad finan¢nim trhem do centralni banky od 1. 4. 2006 podléha
penzijni plan fondu a jeho zmény schvéleni Ceské narodni bance namisto Ministerstva financi CR.

103 Pro vefejné nabizeni zahrani¢nich specialnich fondd na tzemi CR je tfeba povoleni CNB. Pro vefejné
nabizeni zahrani¢nich standardnich fondt (UCITS) na uzemi CR plati princip jednotné licence, tj.
oznamovaci povinnost vii¢i dohledu CNB. Na domacim trhu operuje 1104 registrovanych zahrani¢nich
fondl vcetné hedge fondu, venture kapitalovych a private equity fondd. Tyto fondy nepredstavuji
klasickou formu kolektivniho investovani a jsou ur¢eny zejména pro institucionalni investory.

GRAF IV. 55
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GRAF IV. 56
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GRAF IV. 58
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GRAF IV. 59

Rentabilita obchodnikd s cennymi papiry v roce 2005
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Fondy kolektivniho investovani jsou pfedevsim urceny pro individudinf investory,
tedy pro domacnosti. Pfedstavuji vyznamnou alternativu k bankovnim vkladtm,
ackoliv nejde o plné substitu¢ni produkt. Vyse aktiv fond se postupné zvysovala
a ke konci roku 2005 doséhla 21 % objemu vkladd domacnosti v bankach. Rast
aktiv fondl neni spojen pouze s kratkodobé motivovanymi investicemi, v nabidce
jsou stfednédobé i dlouhodobé investice, které maiji spofici charakter. Banky samy
nebo prostfednictvim dcefinych investi¢nich spolenosti se vyznamné podileji na
zprostfedkovani obchodt a pfispivaji s asociacemi fondt k vétsi transparentnosti
v tomto segmentu trhu.

4.7.3 Obchodnici s cennymi papiry

Na kapitalovém trhu v minulych letech probihala preregistrace obchodnikl
s pozadavkem na kapitalovou pfiméfenost a trzni disciplinu. Mélky trh verejné
obchodovatelnych akcii a dluhopist byl dalsim faktorem, ktery vedl ke snizeni poctu
obchodnikd. Na kapitdlovém trhu tak ke konci roku 2005 pUsobilo 50 obchodnikd
s cennymi papiry, z toho bylo 14 bank. Celkovy objem aktiv nebankovnich
obchodnikd dosahl 21 mld. K& Bankovni i nebankovni obchodnici zrealizovali pro
zdkazniky vysoké objemy obchodd, denné prdmeérné cca 635 mld. K&. Vétsina
obchodu se tykala urokovych terminovanych smluv (85,4 %) a obchodt s dluhopisy
a penéznimi poukazkami (7,7 %).

Nebankovni obchodnici podnikali zpravidla s vyssi rentabilitou nez bankovni
obchodnici. Dadvodem je mensi kapitalové vybaveni, nez jakym disponuji banky,
a celkové i efektivnéjsi vybér obchodl. Kapitélovd primérenost obchodnikt byla
vysoka (primér 97 %, median 72 %), avSak nabyvd hodnot s velkym rozptylem
(od 9 % do cca 628 %). Je to dano zejména tim, Ze pouze ¢ast obchodnik aktivné
obchoduje na vlastni U¢et a ma pozice v obchodnim portfoliu, ke kterym jsou
pocitany kapitédlové poZzadavky. Volatilita vysledkd je dana charakterem jejich
¢innosti, pfi které dochazi k ¢astym zménam v drZzenych pozicich obchodniho
portfolia.

4.8 MEZINARODNI ASPEKTY

Cesky financ¢ni sektor je vétsinové ovladan zahrani¢nimi vlastniky. V bankovnim
sektoru bylo na konci roku 2005 kontrolovano ze strany zahranicnich investor(
96,2 % aktiv, naprosta vétsina ze zemi EU (91,4 %). Prvni vyznamna faze pfichodu
zahranic¢nich vlastnikd probéhla v dobé privatizace velkych bank. Dal3f vyznamna
faze souvisejici s vinou fuzi a prevzeti dosud pokracuje. Podobnd je i situace
v druhém nejvétsim finan¢nim sektoru v CR, tj. v pojistovnach, kde zahrani¢ni
vlastnici na konci roku 2005 disponovali 76,8 % aktiv, vlastnici z EU 72,4 %.
Ponékud mensi, ale nikoli zanedbatelna, je pozice investord z jinych zemi v sektoru
penzijnich fondd. Ti na konci roku 2005 kontrolovali 36 % celkovych aktiv, podil
vlastnikd z evropskych zemf ¢inil 13 %.

Davody vedouci k rozhodnuti matefské spolecnosti, zda bude v jinych zemich
operovat prostfednictvim dcefiné spole¢nosti nebo pobocky, jsou réizného druhu.
Casto zavisi na strategii finan¢ni skupiny, na legislativé hostitelské zemé'™ a na
historickych podminkdch, za kterych zahrani¢ni instituce vstoupila na trh dalsi
zemé. Nékteré velké evropské instituce preferuji vyrazné jednu formu, u jinych se
mUzeme setkat s obéma formami pfitomnosti v dalsich zemich. Pokud jiz jedna
forma vznikla a Uspésné funguje, spole¢nosti dikladné zvazuji, zda se jim vyplati
provést zménu, tj. zda budouci oc¢ekdvané vyhody prevazi nad naklady spojenymi
s transformaci existujici pravni formy.

104 Naptiklad v Polsku nebyly pobocky az do okamziku aplikace jednotné evropské licence povoleny.



4 FINANCNI SEKTOR | s9

Matefské banky, pojistovny, obchodnici s cennymi papiry, investi¢ni spole¢nosti

a jimi obhospodarované fondy sidlici v EU mohou od 1. 5. 2004 provést snadnéjsi
preménu dcefiné spolecnosti na pobocku podléhajici nadéle ustanovenim jednotné
evropské licence. TotéZ mohou provést také vlastnici uvedenych finan¢nich instituci
ze zemi mimo EU, pokud provozuji dcefinou spole¢nost s odpovidajici ¢innosti
v nékteré ze Clenskych zemi. Této moZnosti vyuZil v roce 2005 jeden bankovni

subjekt, v pojistovnictvi k zddné zméné tohoto typu nedoslo.

Box 4: Divody vedouci k rozhodnuti o pravni formé pisobeni
zahraniénich finanénich instituci v CR

MozZnosti dariové, pravni a regulatorni arbitraZe jsou nejvyznamnéjsi momenty,
které financnf instituce vyhodnocuijf pfi volbé pravni formy svého ptsobeni v jiné
zemi. Existuji i dalsi faktory, které mohly ¢i stale mohou byt v konkrétnich
pripadech rozhoduijici. MozZnost vymezeni a oddélenf pfipadné ztraty od materské
spolec¢nosti, kdy se eventudlni ztrdta automaticky nestala soucasti jejiho vlastniho
hospodaiského vysledku, mohla v minulosti vést finan¢nf instituce k preferenci
dcefiné spolecnosti pred pobockou.'™ Struktura oddélenych matefskych
a dcefinych spole¢nosti mize byt vyhodnéjsi rovnéz z pohledu pripadného
prelévani rizik a z toho plynoucich kapitalovych pozadavkl a vysledné drovné
kapitalové primérenosti. Forma pobocky naopak snaze umoziiuje centrdlni fizeni
rizik, coz obvykle vede k Uspordm v personaini oblasti. Citlivou zaleZitosti mdze
byt i vnimani finan¢ni instituce vlastnéné zahrani¢nimi subjekty klienty. Néktefi
vlastnici se rozhodli ponechat dcefiné spolecnosti plvodni jméno symbolizujici
pro klienta dlouhodobou tradici a jistotu, coz by v pfipadé ,, pouhé” pobocky bylo
obtizné realizovatelné.

Zahrani¢ni vlastnici bank se prostfednictvim pravni formy svého plisobeni v CR
mohou rovnéz rozhodnout, zda budou pfispivat do systému pojisténi vklad@ v CR
fixné stanovené procento vkladl ex ante, nebo se pfipoji k domovskému
systému. Ucast dcefinych spolecnosti, které jsou bankami, je v systému pojisténi
pohledavek z vkladt v CR povinna. Ucast pobocek je povinnd jen v pripadé, kdy
domovsky systém nevyhovuje parametrdm vyzadovanym pravem Evropského
spole¢enstvi. Ucast v domovském systému v nékterych pfipadech predstavuje
Usporu zdrojd banky jak z pohledu vyse plateb, tak i jejich splatnosti, nebot
nékteré zahrani¢ni systémy vyuZzivaji techniku plateb ex post ¢i smiSenou. Podle
zakona o bankach mohou pobocky zahrani¢nich bank pripojistit pohledavky
z vkladd na zakladé smlouvy s Fondem pojisténi vkladi v CR, jestlize je domovsky
systém pojisténi pro vkladatele pobocky méné priznivy nez pojisténi pohledavek
z vklada podle ceské legislativy. Této moznosti v soucasnosti vyuzivaji dvé
pobocky zahrani¢nich bank psobici v CR.

V pfipadé CR se pro volbu pravni formy zdé byt vyznamny rovnéz rozsah operaci
a jejich struktura. Vyznamné dcefiné banky disponuji velkymi objemy aktiv a jejich
¢innosti jsou znacné diverzifikovany jak z pohledu struktury, tak z pohledu
regiondlni distribuce sluzeb. Vétsi pobocky se vesmés vyraznéji zaméfuji na
provadéni operaci na mezibankovnim trhu a na vyznamné korporatni a privatni
klienty. Mensi pobocky obsluhuji i drobnéjsi klientelu a svlj segment klientd
obvykle nalézaji v UZeji vymezeném regionu. Vysledkem je v obou pfipadech
potreba velmi omezeného poctu pracovist, nezfidka je sidlo pobocky zahranicni
banky také jedinym pracovistém pro verejnost. Soucasna koexistence dcefinych
spole¢nosti a pobocek a jejich vzidjemny pomér souvisi v CR velmi Uzce se
vstupem nékterych velkych zahranic¢nich bank na cesky trh prostfednictvim koupé
statnich podill v jiz existujicich bankach. Jiné zahrani¢ni subjekty ziskaly nové
licence a v tomto pripadé nezfidka zvolily podobu pobocky.

105 V soucasné dobé je tato moznost jiz zna¢né omezena povinnosti konsolidovat.

Tas. IV. 1

Pfitomnost bank Evropského hospodaiského
prostoru v CR
(pocet, prosinec 2005)

Zemé plivodu Dcefiné spol Pobocky Notifikace ~ Reprezentace
Belgie 3 1 1

Dénsko 1

Francie 2 1 10 2
Irsko 5

Italie 1 3 2
Kypr 2

Loty3sko 2
Lucembursko 5

Madarsko

Némecko 4 3 17 4
Nizozemsko 2 3 1
Polsko 1

Rakousko 6 3 29 4
Slovensko 1 1 1 1
Slovinsko 1
Spanglsko 1

Velka Britdnie 1 24

EU 17 12 106 17
Island 1

Norsko 1

EHP 17 12 108 17

Pozn.: Dcefiné spole¢nosti véetné nepiimého vlastnictvi

Pramen: CNB

Tas. IV. 2

Pritomnost pojistoven Evropského hospodarského
prostoru v CR

(pocet, prosinec 2005)

Zemé pivodu Dcefiné spol.” Pobocky Notifikace ¥
Belgie 1 9
Dansko 1 7
Estonsko 2
Finsko 6
Francie 2 24
Irsko 56
Italie 17
Litva 2
Lotyssko 1
Lucembursko 13
Madarsko 5
Malta 2
Némecko 5 4 22
Nizozemsko 3 2 23
Polsko 4
Rakousko 3 2 20
Slovensko 3 5
Slovinsko 1 3
Spanélsko 1
Svédsko 13
Velké Britanie 1 1 87
EU 17 12 322
Lichtenstejnsko 2
Gibraltar 4
EHP 17 12 328

Pozn.:

1) Tuzemské pojistovny s prevazujicim zahrani¢nim kapitalem

2) Pobocky pojistoven z EU v CR

3) Pojistovny a pobocky z EU, které projevily zajem provozovat na uzemi CR
pojistovaci ¢innost na zakladé svobody docasné poskytovat sluzby.

Pramen: CNB
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TaB. IV. 3

Pritomnost obchodnikt s cennymi papiry Evropského
hospodafského prostoru v CR
(pocet, prosinec 2005)

Zemé pivodu Dcefiné spol.” Pobocky Notifikace
Belgie 4 1

Dansko 1
Finsko 1
Francie 4
Irsko 4
Kypr 9
Lucembursko 3
Malta 1
Némecko 2 4
Nizozemsko 1 4 9
Rakousko 1 2 15
Recko 1
Slovensko 1 4
Slovinsko 1
Velkd Britdnie 1 152
EU 6 " 209
EHP 6 1 209

Pozn.:
1) Dcefiné spole¢nosti veéetné nepiimého vlastnictvi.
2) Pobocky zpravidla bankovnich obchodniki s cennymi papiry.

Pramen: CNB

Velké zahrani¢ni finan¢ni instituce, které operuji v CR predevsim prostfednictvim
svych dcefinych spolec¢nosti a pobocek, vstoupily ¢asto i na trhy ostatnich novych
¢lent EU ve stredni Evropé. V zemich CEC5 casto operuiji i subjekty kontrolované
dalSimi vyznamnymi evropskymi skupinami, které na cesky trh zatim aktivné
nevstoupily, prestoze nékteré z nich si jiz vytvorily vhodné podminky
prostrednictvim notifikace volného preshrani¢niho poskytovani finan¢nich sluzeb.
Cesky regulator ke konci roku 2005 obdrzel 108 notifikaci zahrani¢nich bank.
Ty nasledné mohou provozovat svou ¢innost na zakladé volného pohybu sluzeb,
pokud nabizené sluzby nemaji charakter trvalé hospodarské cinnosti. Na Gzemi
CR pulsobilo také 17 reprezentaci zahrani¢nich bank. Obdobna je situace
v pojistovnictvi, kde plsobi 12 pobocek — organizacnich sloZzek zahranicnich
pojistoven. Dozorovému organu bylo do konce roku 2005 podédno celkem 328
notifikaci zahrani¢nich pojistoven. Na celkovém poctu dcefinych bank
kontrolovanych zahrani¢nim kapitdlem se k 31. 12. 2005 podileli vlastnici z EU
71 %, v pfipadé pobocek a notifikaci slo 0 100 %, resp. 0 98 %.

Pravni forma pusobeni zahrani¢ni banky, pojistovny a jinych dohlizenych subjektt
na Uzemi CR m& konsekvence v oblasti requlace a dohledu. Pfi sou¢asném
rozlozeni vlastnické struktury se jevi zodpovédnost ceskych autorit v oblasti
zachovani financnf stability vy33i nez pravomoci a z nich vyplyvajici moznosti,
kterymi mohou pripadnym nerovnovaham predejit. V této souvislosti vystupuje
do popredi nutnost stéle intenzivnéjsi spoluprdce se zahrani¢nimi centralnimi
bankami, ministerstvy, a predevsim s reguldtory a supervizory, a to i na
meziodvétvovém zakladé.'*®

Dopady zahrani¢niho vlastnictvi, které se zatim vyznacuje rovnéz prevahou
zahrani¢niho vrcholového managementu, jsou v soucasné dobé pozitivni.
Vysledkem zahrani¢niho manazerského know-how, novych technologii, rozsifené
nabidky produktl a sluzeb, modernich distribu¢nich kanald, zvysené kvality Fizeni
rizik a posileni vnitfnich kontrolnich systému je ziskové hospodareni finan¢nich
instituci, dostatecna kapitalova primérenost a zlepseni kvality Gvéra. Pocatecni
.Narazy” pfi stfetu s fidicimi styly ze zahranicf jiz byly pfekonany.

Zahrani¢ni vlastnictvi vsak mUZe pfindset i nova rizika. Vytvari nové kanaly
preshranicni transmise Sokl do domaciho finan¢niho sektoru (této problematice
se vénuje box Dusledky pfilivu kapitalu a riziko preshrani¢ni ndkazy v kapitole 2.3
Vyvoj na finan¢nich trzich). Urychluje zavadéni novych bankovnich produktd
a technologii v CR, coz mé za nésledek, Ze i Cesky klient je témér okamzité vystaven
vdem potencidlnim rizikdm, které prinasi nékteré novinky. Jinym potencidlnim
rizikem muUZze byt neadekvatni posouzeni rizik, pokud matefska spolecnost
implementuje své modely, tedy modely rizika odhadnuté na domacich datech,
avsak bez odpovidajici kalibrace na financni ukazatele hostitelské zemé.

Dcefiné spole¢nosti a pobocky zahrani¢nich finan¢nich instituci v CR ¢asto nejsou
pro celky, jejichz jsou soucasti, pfilis vyznamné z pohledu podilu na aktivech.
Nicméné jiz opakované se staly pro své vlastniky vyznamnym zdrojem zisku, o jehoz
repatriaci se zminuje kapitola 4.4.1 Tvorba a rozdélenf zisku. Z pohledu ceské
ekonomiky se Casto jednd o systémové ddlezité subjekty. Tri nejvétsi banky (vdechny
jsou soucasné dcefinymi spole¢nostmi bank EU) opakované reprezentuji vice nez
polovinu aktiv ¢eského bankovniho sektoru.

106 Otédzkou mezinarodni spoluprace dohledl se podrobnéji zabyvé publikace Bankovni dohled 2005.
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Z hlediska financni stability 1ze potencidl pro moznost transmise ndkazy mezi
zahrani¢nimi vlastniky a bankovnim sektorem v CR posoudit prostfednictvim
vykonnosti pfislusnych subjektd. Rozdily indikuji v pfipadé lepsich hodnot
zahranicnich vlastnik prenasent jejich renomé, know-how a dalsich pozitiv v¢etné
moznosti finan¢ni pomoci pfi eventudlnich nesnazich vlastnéné banky. Pokud je
vykonnost zahrani¢nich vlastnik horsi, maze dojit k znevyhodnéni jimi vlastnénych
subjektd v CR veetné nadmérného odcerpéavani ziska.

Soucasné vztahy mezi vyznamnymi Ceskymi bankami a jejich vlastniky jsou
dokumentovany srovnanim hodnot ziskovosti, tj. rentability kapitdlu Tier1
a rentability celkovych aktiv. Déle jsou analyzovany faktory, které tuto ziskovost
vyznamné podminuji (efektivnost, ¢istd urokovd marze a kvalita aktiv) ¢i z ni
implicitné plynou. Prikladem posledniho je celkova kapitdlovd primérenost
a kapitalova primérenost Tier1, které jsou podminény dostate¢nou tvorbou zisku
a soucasné i strategickym rozhodnutim vlastnika tykajiciho se rozdélenf zisku.

Pét nejvétsich Ceskych dcefinych bankovnich instituci s vlastniky z EU se vyznacuje
vysokymi hodnotami rentability aktiv a kapitalu, které v poslednich letech
prevysovaly rentabilitu jejich matefskych bank i sesterskych spolecnosti z regionu
CEC5. Od tvorby zisku se odviji i vysledna uroven celkové kapitalové pfimérenosti
a kapitalové priméfenosti Tier1. Uroveri kapitalu byla v hodnoceném obdobi
v Ceskych bankdch i v bankdch srovndvanych vice nez postacujici. Masivni vyplata
dividend v CR v3ak ovlivnila jeji vyslednou uroveri. Rozdily plynouci ze srovnani
celkové kapitélové pfimérenosti a kapitalové pfimérenosti Tier1 vyplyvaji z doposud
rozdilné skladby kapitdlu v ¢eskych a zahrani¢nich bankach.

Mezi vyznamné faktory ovliviujici ziskovost banky patfi kvalita jejiho Gvérového
portfolia, efektivnost jejiho vlastniho podnikani a schopnost generovat Urokovy zisk.
Banky v CR v neddvné dobé vyznamné vylepsily kvalitu svych Gvérd a dostaly se
na Uroveri srovnatelnou se svymi materskymi spolecnostmi. Diky vysoké tvorbé zisku
dosahuje pét hodnocenych ceskych dcefinych bank ve srovnani se svymi vlastniky
nizsi hodnoty ukazatele cost-income (provozni naklady/zisk z finan¢ni ¢innosti).
Cista urokova marze je vy33i nez u matefskych bank, nedosahuje viak pramérnych
hodnot sesterskych bank.

Rozdily mezi péti nejvétsimi pobockami zahrani¢nich bank v CR a témito bankami
jako celky se sidlem v zahranici jsou z pohledu sledovanych ukazatelt zcela minimalni.
Vyjimkou je efektivnost mérend pomérem cost-income, ktery je u ceskych subjektt
znatelné niz3i. Pobocky zahrani¢nich bank dosahuiji v CR vysokych hodnot i v dalsich
ukazatelich efektivnosti jako je napt. bilan¢ni suma spravovana jednim zaméstnancem
¢i zisk z finan¢nf ¢innosti pfipadajici na jednoho zaméstnance.

Vyvoj externich ratingC vydanych hlavnimi mezinarodnimi ratingovymi agenturami
v letech 2000 — 2005 dokresluje pozitivni vyvoj vyznamnych ceskych bank
v zahrani¢nim vlastnictvi. Ratingy hlavnich Ceskych bank vydavané agenturami
Moody's, Standard&Poor's a Fitch se zlepSovaly, od pocatku privatizace byly banky
pravidelné upgradovany. Hlavnimi ddvody zvySovani ratingu jsou vyssi ziskovost
a efektivnost bank, zvy3ena konkurence, vyrazné zlepseni kvality poskytovanych
sluzeb a zlepSeni fizeni kreditniho rizika. Pfedevsim v pribéhu poslednich tfi let
doslo k posileni bank dokoncenim jejich restrukturalizace. V dusledku toho
ratingova agentura Moody's zahdjila v listopadu 2005 prehodnoceni ratingu
finan¢ni sily s potencialni moznosti jeho zvyseni pro dvé ze ti nejvétsich ¢eskych
bank a zbyvajici velké bance zménila vyhled ratingu na pozitivni. Podle nazoru
Moody's by velké ¢eské banky v pfipadé potfeby obdrzely finan¢ni podporu od
svych strategickych zahrani¢nich vlastnikd. Také agentura Standard&Poor's zvysila
v roce 2005 dlouhodoby Uvérovy rating tfi nejvétsich ceskych bank. Agentura Fitch
pfifadila v rdmci hodnoceni systémového rizika bankovniho sektoru CR kategorii
C1, ostatni zemé regionu (s vyjimkou Slovinska) byly zafazeny do nizsich kategorif.

GRAF IV. 60

Srovnani ukazatelu ziskovosti a kapitalové
pfimérenosti 5 nejvétsich ceskych bank a jejich
zahranicnich matefskych a sesterskych bank

(p. b. rozdilt primérnych hodnot ukazatel ¢eskych a zahran. bank)
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Pramen: CNB, BankScope

GRAF IV. 61

Srovnani faktort podmiriujicich ziskovost 5 nejvétsich
Ceskych bank a jejich zahrani¢nich matefskych

a sesterskych bank

(p. b. rozdilt pramérnych hodnot ukazatelli ¢eskych

a zahranic¢nich bank)
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GRAF IV. 62

Ratingy ceskych bank a jejich zahrani¢nich majitelt
(rating finan¢ni sfly, Moody's)
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GRAF IV. 63

Mezinarodni srovnani ratingt bank
(dlouhodoby rating v zahrani¢ni méné, Moody's, prosinec 2005)
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GRAF IV. 64

Bankovni obchody s partnery v zemich EU
(% celkovych expozic vici nerezidentlim, primérny stav 2005)
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V mezinarodnim porovnani ratingl financni sily byly na konci roku 2005 vyznamné
Ceské banky hodnoceny spole¢né s bankami v Madarsku v regionu CEC5 nejlépe.
Sesterské spole¢nosti nasich nejvétSich bank pasobici v regionu CEC5 maji rating
stejny, pfip. o jeden stupen nizsi. Sovereign rating zemi,"” v nichz pUsobi, je
v prdméru asi o pal stupné nizsi nez sovereign rating CR. Pramérny rating
zahranic¢nich vlastnik tfi nejvétsich ceskych bank je asi o 1,5 stupné vyssi nez
pramérny rating Ceskych subjektd. Sovereign rating zemf vlastnikl je vyrazné vyssi
nez sovereign rating CR. Tfi nejvétsi pobocky plisobici v CR jsou pobockami bank
s primérnym ratingem Aa3 ze zemi s ratingem nejvy33im moznym, tedy Aaa.

Zlep3uijici se ratingy nejvétsich bank v CR a jasny trend jejich ptiblizovani k ratingaim
materskych spole¢nosti dokumentuji finanéni stabilitu finan¢niho systému v CR.
Témér srovnatelné ratingové hodnoceni jejich sesterskych bank nevyvoldva obavy
z mozného vzniku problém0 a jejich prenosu prostfednictvim spole¢nych
matefskych bank do naseho finan¢niho systému. Z pohledu ratingu je také finan¢ni
zdravi pobocek zahrani¢nich bank pusobicich na nasem trhu velmi dobré, a proto
ani zde nelze identifikovat potencialni riziko.

Ceské finanéni instituce se samy majetkové angaZuji ve finan¢nich institucich
sidlicich v zahranici pouze vyjimecné, coz omezuje kanaly transmise rizik. Na konci
roku 2005 kontrolovaly celkem dvé banky se sidlem v CR dvé jiné banky v zahranici,
obé na Slovensku. Nejvétsi ceska banka provozuje na Slovensku rozsahlou
pobockovou sit a dalsi ¢eska banka zde nové zacala plsobit na zékladé jednotné
evropské licence. Bankovni aktivity se Slovenskem proto patii mezi nerezidentskymi
obchody k nejvyznamnéjSim. Z toho vyplyva, Ze ekonomicky vyvoj na Slovensku
mUZe zpétné ovlivnit pozice angaZzovanych Ceskych bank.

Pojistovny se sidlem v CR pusobi v zahrani¢i prostfednictvim dvou pobocek, a to
na Slovensku a v Norsku. 11 pojistoven se sidlem v CR si déle zajistilo moznost
provozovat své aktivity v jiné zemi prostfednictvim volného poskytovani sluzeb
bez zalozeni pobocky, pficemz notifikace se tykaji vsech zemi Evropského
hospodéfského prostoru. Na konci roku 2005 o tuto formu poskytovani sluzeb
v zahrani¢i projevily zajem také dvé banky sidlici v CR. V naprosté vétsiné pfipadd,
kdy se subjekt se sidlem v CR angaZzuje majetkové v zahrani¢i, ma celd skupina
konecného vlastnika mimo tzemi CR. Vyjimkou je jedind soukromé vlastnéna ceska
finan¢ni skupina podnikajici na zakladé zakona o finan¢nich konglomeratech. Ma
majetkové Ucasti v bankach, pojistovnach a daldich regulovanych a neregulovanych
finan¢nich a nefinancnich subjektech v nékolika zemich Evropy a Asie. V téchto
pfipadech nejde o pfimé majetkové podily bank ani pojistoven, pfesto mohou byt
i tyto instituce ovlivnény pfipadnym negativnim vyvojem v zemich, v nichZ se
angazuje jiny ¢len této skupiny.

Celkové aktivni expozice vici subjektlm sidlicim v jinych zemich doséhly v roce
2005 v praméru 21 % bilance bank, jejich podil na strané pasiv byl témér polovicni.
Vstup do EU nepfinesl vyznamnéjsi zmény ve struktufe zahrani¢nich regiond,
s nimiz Ceské banky udrzuji vztahy. Mnohé obchodni kontakty byly navédzany na
zékladé strategického vlastnictvi bank pred pripojenim CR k EU. V poslednich letech
se podil obchodd s pavodnimi i novymi zemémi EU pohybuje kolem 90 %
celkovych zahrani¢nich aktivit. Teritoridlni riziko plynouci z obchodd s nerezidenty
neni velké vzhledem k jejich celkovému omezenému objemu a diverzifikaci zemi
obchodnich partner(.

107 Rating zemé je zpravidla oznacovan jako sovereign, protoZe — az na vyjimky — predstavuje nejvy3si mozny
rating, ktery midze byt jednotlivym entitdm v dané zemi pridélen.
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Struktura nerezidentskych expozic se méni podle banky a podle dané zemé.

Celkova nerezidentskd pozice bankovniho sektoru vztazend k jeho bilanéni sumé GRAF IV. 65y . _
doséahla v roce 2005 v praméru + 7,3 % a jeji hladina je udrzovana predevsim Zgﬁ'feesii';'i(:"”'h° S e e

stabilizovanou situaci ve skupiné velkych bank. Mnohem volatilngjsi je vyvoj

(% bilan¢ni sumy dané skupiny)
u pobocek zahrani¢nich bank a u malych a stfednich bank, které rok 2005 uzaviraly

s vyslednymi kratkymi pozicemi predevsim v ddsledku operaci na mezibankovnim i N —
trhu. Intenzivni jsou vztahy s bankami v zemich, ve kterych maji ¢eské banky N—_— A~ =
centrély ¢i matefské spole¢nosti, s bankami ve vyznamnych finan¢nich centrech 2 BPAE AV~
a, jak jiz bylo zminéno, rovnéz v zemich, ve kterych pasobi pobocky a dcefiné 1o \/\/_\\/\._._/\
spolecnosti ¢eskych bank. Pramérny podil mezibankovnich obchodt s nerezidenty -20

je pomérné vysoky. V roce 2005 se opakované pohyboval kolem 50 % celkového
objemu mezibankovniho trhu. U nékterych bank predstavuje rozhoduijici ¢ast zdrojt
financovani aktiv.

i XII/00 X701 XII/02 XIiIl/03 X104 XII/05
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